
 

 

 
 

 
 

 
 
  

 

 คณะกรรมการนโยบายการเงินของไทย (กนง.) มีมติไม่เป็นเอกฉันท์ 5:2 เสียงให้ “ลด” อัตรา
ดอกเบีย้นโยบายของไทยลงเป็นครัง้แรกในรอบ 4 ปี มาที่ 1.50% จาก 1.75% ในการประชุมวนัท่ี 7 
ส.ค. 2562 เน่ืองจากประเมินว่า ภาคการส่งออกและอุปสงค์ในประเทศมีสัญญาณชะลอตัว ซึ่งท าให้
เศรษฐกิจไทยในภาพรวมมีแนวโน้มขยายตวัต ่ากวา่ท่ีประเมินไว้ และอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปอยู่ต ่ากว่าขอบล่าง
ของกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อ   

 การปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของกนง. ในครัง้นี ้สอดคล้องกับจังหวะและทิศทางของอตัราดอกเบีย้
นโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ และอีกหลายๆ ประเทศ ซึง่ได้ทยอยผ่อนคลายนโยบายการเงินไปก่อน
หน้านี ้เพ่ือรับมือกับความเสี่ยงของเศรษฐกิจโลก ท่ามกลางความไม่แน่นอนของหลายๆ ปัจจยัท่ีเพ่ิมขึน้ 
โดยเฉพาะประเดน็เร่ืองสงครามการค้าของสหรัฐฯ และจีน  

 ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า ตัวแปรที่จะต้องติดตามส าหรับการด าเนินนโยบายของไทยใน
ระยะข้างหน้า น่าจะอยู่ที่  2 องค์ประกอบส าคัญ ได้แก่ 1) ความรวดเร็วของกลไกการส่งผ่านนโยบาย
การเงิน ซึง่จะรวมถงึขนาดของการปรับลดดอกเบีย้ของสถาบนัการเงินและอตัราผลตอบแทนในตลาดตรา
สารหนี ้ตลอดจนการตอบสนองของระบบเศรษฐกิจในภาคสว่นตา่งๆ ต่อการปรับลดดอกเบีย้ครัง้นี ้และ 2) 
ความไม่แน่นอนของปัจจัยลบ ซึง่อาจเกิดขึน้ในสภาวะไม่ปกติในระยะข้างหน้า อาทิ ความตึงเครียดของ
สถานการณ์สงครามการค้าสหรัฐฯ-จีน ความไม่แน่นอนเชิงนโยบายระหว่างประเทศของประธานาธิบดี
โดนลัด์ ทรัมป์ รวมถึงสถานการณ์ภายในประเทศ โดยปัจจยัต่างๆ เหล่านี ้อาจส่งผลกระทบต่อเน่ืองมายงั
แนวโน้มการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไทย   

 จากถ้อยแถลงหลังการประชุมของกนง. ในครั้งนี ้สะท้อนให้เห็นว่า กนง. ให้น า้หนักของการ
ตัดสินใจการด าเนินนโยบายการเงินไปที่ ปัจจัยลบต่างๆ ที่ เข้ามากระทบต่อเศรษฐกิจไทย ดังนัน้ ในช่วง
ข้างหน้า ตลาดเงนิตลาดทุนคงรอติดตามว่า กนง. จะประเมินปัจจัยลบและผลต่อภาวะเศรษฐกิจในระยะ
ข้างหน้าอย่างไร และสถานการณ์เร่ิมคล่ีคลายไปในทศิทางที่ดีขึน้หรือไม่ เพราะมุมมองดังกล่าวจะมีผลต่อ
การคาดการณ์ของตลาดต่อการก าหนดจุดยืน/ท่าทขีองนโยบายการเงนิในช่วงต่อไปด้วยเช่นกัน  
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กนง. ลดดอกเบ้ียนโยบายครั้งแรกในรอบ 4 ปี ...  

ติดตามการตอบสนองของเศรษฐกิจหลงัการปรบัลดดอกเบ้ียครั้งน้ี   



 

 

2 CURRENT ISSUE 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
-------------------------------------------------------- 

Disclaimer 
 รายงานวิจัยฉบบันีจ้ัดท าเพ่ือเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึน้จากแหล่งข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง คว ามน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบูรณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไม่รับผิดต่อผู้ ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


