
 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Asian Palm Oil 

ผู้ประกอบการโรงสกัดน ้ามันปาลม์ดิบทีม่ีจุดเด่นด้านการเติบโตสูง 

• APO ดาวเด่นโรงสกัดน ้ามันปาลม์ดิบในจังหวัดกระบี่ 
• เงินระดมทุนใช้ปรับปรุงเคร่ืองจักร สร้างประโยชนจ์ากการประหยัดต้นทุน 
• คาดการณก์ าไรสุทธเิติบโตเฉลี่ย (CAGR) 108% ในปี 2566-2568 
• ประเมินมูลค่าเหมาะสมปี 2567 อิง PER 11.50 เท่า อยู่ที ่1.40 บาท 
 
• APO ดาวเด่นโรงสกัดน ้ามันปาลม์ดิบในจังหวัดกระบี่ 
APO ประกอบธุรกิจสกัดน ำ้มันปำลม์ดิบและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์หลักจำกกำรสกัดน ำ้มัน
ปำลม์ดิบและผลพลอยได้ ตลอดระยะเวลำกว่ำ 40 ปี บริษัทมีกำรเติบโตอย่ำงต่อเน่ืองผ่ำน
กำรปรบัปรุงประสิทธิภำพกระบวนกำรผลิตใหท้ันสมัย นอกจำกนีย้ังพัฒนำระบบบ ำบดัน ำ้
เสียจำกกระบวนกำรสกัดน ำ้มันปำลม์ดิบ และน ำก๊ำซชีวภำพท่ีไดม้ำเป็นเชือ้เพลิงส ำหรบั
ผลิตพลังงำนไฟฟ้ำจำกก๊ำซชีวภำพ (Biogas) โดยบริษัทได้ท ำสัญญำซือ้ขำยไฟฟ้ำกับกำร
ไฟฟ้ำส่วนภูมิภำคในปริมำณไม่เกิน 1 MW ด้วยประสบกำรณ์และควำมเชี่ยวชำญท่ีถูก
ส่งผ่ำนมำถึงผูบ้ริหำรรุ่นท่ี 3 ประกอบกับกำรน ำเทคโนโลยีมำใชป้ระกอบกำรวิเครำะหข์อ้มลู
กำรสกัดน ำ้มนัปำลม์ บริษัทจึงก่อตัง้โครงกำร Asian Plus+ เพื่อจัดหำวตัถุดิบทะลำยปำลม์
สดท่ีมีคุณภำพผ่ำนกำรส่งเสริมเกษตรกรคู่คำ้ทะลำยปำลม์สด ส่งผลใหบ้ริษัทมีอตัรำในกำร
สกัดน ำ้มันปำลม์ดิบ (%OER) สูงขึน้อย่ำงชัดเจนเทียบกับค่ำเฉลี่ยในจังหวัดกระบี่และใน
ประเทศไทย ปัจจุบันบริษัทมีสัดส่วนรำยได้จำกธุรกิจสกัดน ้ำมันปำล์มดิบรำว 99% มี
เป้ำหมำยทำงกำรตลำดเชิงรุกเพื่อขยำยฐำนลูกคำ้ใหห้ลำกหลำย และเพิ่มประสิทธิภำพใน
กำรท ำก ำไรระยะยำวจำกโครงกำรปรบัปรุงเครื่องจักรในกระบวนกำรผลิตทั้งในส่วนของ
ธุรกิจสกดัน ำ้มนัปำลม์ดิบและผลิตพลงังำนไฟฟ้ำจำกก๊ำซชีวภำพระหว่ำงปี 2566-2568 

• ระดมทุนปรับปรุงเคร่ืองจักร สร้างประโยชนจ์ากการประหยัดต้นทุน 
ในกำรเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชน (IPO) ครัง้นี ้เป็นกำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทนุของ
บริษัทจ ำนวนไม่เกิน 100 ล้ำนหุ้น มูลค่ำท่ีตรำไว้หุ้นละ 0.50 บำท คิดเป็น 29.41% ของ
จ ำนวนหุ้นสำมัญท่ีออกและเรียกช ำระแล้วทั้งหมดของบริษัทภำยหลังกำรเสนอขำยหุ้น
สำมัญเพิ่มทุนในครัง้นี ้ บริษัทจะมีทุนท่ีออกและเรียกช ำระแลว้จ ำนวน 170 ลำ้นบำท แบ่ง
ออกเป็นหุ้นสำมัญจ ำนวน 340 ล้ำนหุ้น มูลค่ำท่ีตรำไว้หุ้นละ 0.50 บำท โดยบริษัทฯ มี
วตัถุประสงคใ์นกำรน ำเงินท่ีได้ลงทุนพฒันำระบบกำรน่ึงแบบ Automation Phase 1 และ 2 
จ ำนวน 68 ลำ้นบำท ช่วยเพิ่มประสิทธิภำพกำรผลิตน ำ้มนัปำลม์ดิบ ลดกำรสญูเสีย Oil Loss 
ไม่น้อยกว่ำ 0.16% to FFB / ลดกำรสูญเสีย KN Loss ไม่น้อยกว่ำ 0.11% to FFB และลด
ตน้ทุนกำรผลิตประมำณ 15-20 ลำ้นบำท โดยบริษัทคำดว่ำจะเริ่มด ำเนินกำรในช่วง 2H67 
และจะเสรจ็ในช่วง 1H68 ส่วนเงินท่ีเหลือจะน ำไปใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวียนในกิจกำรต่อไป 

• คาดการณก์ าไรสุทธิเติบโตสูงเฉลี่ย 108% ในปี 2566-2568 
ฝ่ำยวิจัยคำดกำรณ์ก ำไรสทุธิปี 2566 อยู่ท่ี 13.93 ลำ้นบำท ลดลง -50.69%YoY จำกควำม
ผนัผวนของรำคำน ำ้มันปำลม์ดิบกับรำคำทะลำยปำลม์สดในบำงช่วงเวลำ ก่อนจะกลับมำ
เติบโตต่อเน่ืองเป็น 41.48 ลำ้นบำท และ 60.36 ลำ้นบำท ในปี 2566-2567 หรือเติบโตดว้ย
อัตรำเฉลี่ยต่อปี (CAGR ปี 2566-2568) 108.2% โดยมีปัจจัยหนุนจำก 1) กำรเติบโตของ
รำยได้ทั้งธุรกิจสกัดน ้ำมันปำล์มดิบและธุรกิจผลิตพลังงำนไฟฟ้ำจำกก๊ำซชีวภำพตำม
ปริมำณวตัถุดิบท่ีเขำ้สู่กระบวนกำรผลิตเพิ่มขึน้ (ปรำกฎกำรณ์เอลนีโญคลี่คลำย) 2) อัตรำ
ก ำไรปรับตัวดีขึน้จำกกำรใช้ก ำลังกำรผลิตท่ีมีประสิทธิภำพ ประกอบกับกำรปรับปรุง
ประสิทธิภำพกำรผลิตไฟฟ้ำจะท ำให้ก ำไรขั้นตน้เพิ่มขึน้รำว  15 ล้ำนบำท ในปี 2567 ส่วน
ระบบกำรน่ึงแบบ Automation ช่วยสรำ้งผลประโยชนร์ำว 20 ลำ้นบำท ในปี 2568 รวมถึง
ขอรบับตัรส่งเสริมกำรลงทนุ BOI ฉบบัใหม่ ท ำใหไ้ม่มีค่ำใชจ้่ำยทำงภำษี 

• ประเมินมูลค่าเหมาะสมปี 2567 อิง PER 11.50 เท่า อยู่ที ่1.40 บาท 
ฝ่ำยวิจยัเลือกใชวิ้ธี P/E ในกำรประเมินมลูค่ำเหมำะสม โดยเปรียบเทียบกบับริษัทท่ีประกอบ
ธุรกิจคล้ำยคลึงกับ APO ทีจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ SET และ mai ซึ่งอยู่ในกลุ่ม
เกษตรและอุตสำหกกรมอำหำร อำทิ CPI LST UPOIC และ UVAN มีค่ำเฉลี่ย PER ของ 
Peer ย้อนหลังในอดีต 3 ปี ท่ี 8.8 เท่ำ อย่ำงไรก็ตำมจำกแนวโน้มก ำไรต่อหุ้นของ APO มี
โอกำสเติบโตในอัตรำท่ีสูงกว่ำกลุ่ม ด้วยสำเหตุหลักจำกโครงกำรปรับปรุงประสิทธิภำพ
ภำยใน เรำจึงประเมินมลูค่ำโดยใช ้PER Multiple ท่ีระดบั 11.50 เท่ำ (+1SD ของ Peer) ได้
รำคำเหมำะสมปี 2567 ท่ี 1.40 บำท (ดตูำรำง Fig.1-2) 
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   Stock Rating       Not Rated 
 
IPO Price    THB n.a. 

Target Price    THB 1.40 

Industry Group / Sector           Agro & Food 

 
  Financial Summary 

ประกอบธุรกิจสกัดน ำ้มันปำลม์ดิบและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์
หลักจำกกำรสกัดน ำ้มันปำลม์ดิบและผลพลอยได้ รวมถึง
ผลิตพลังงำนไฟฟ้ำจำกก๊ำซชีวภำพเพื่อจ ำหน่ำยใหก้ับกำร
ไฟฟ้ำส่วนภมูิภำค 
ท่ีมา  หนงัสือชีช้วน 

 
ท่ีมา  Kingsford Research  

Unit:MB 2021 2022 2023E 2024E 2025E

Net Profit 12       28       14       41       60       

EPS 1.47    2.35    0.06    0.12    0.18    

DPS 12.00  -          0.02    0.04    0.06    

Div Yields(%) n.a n.a n.a n.a n.a

P/E -          -          -          -          -          

BVS 30.99  18.65  0.97    1.11    1.23    

P/BV -          -          -          -          -          

  Company Profile 

  IPO Detail 

Nopporn Chaykaew 
Fundamental Analyst   Registration No.043964 
E-mail: nopporn.ch@kfsec.co.th 

หุน้ที่จดทะเบียน (ลำ้นหุน้)           340.00 
หุน้ที่ออกและช ำระแลว้ (ลำ้นหุน้) ณ วนัที่ IPO         240.00 
หุน้ที่เสนอขำย (ลำ้นหุน้)           100.00 
Par Value (บำท)               0.50 
มลูค่ำตลำด (ลำ้นบำท @IPO Price)               n.a. 
Major Shareholder’s หลัง IPO (%) 
1. กลุ่มครอบครวัอดุมผลกลุ            58.93 
2. กลุ่มครอบครวัศภุพิพฒัน ์              5.04 
3. นำยปรำโมช อมรพิศิษฎ ์              3.31 
4. นำยพฒัน ์สวุรรณโชติศิริ              3.31 
5. ประชำชนทั่วไป             29.41 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงิน        บ.แอสเซท โปร แมเนจเมน้ท ์จ ำกดั 
ผูจ้ดัจ ำหน่ำยและรบัประกนักำรจดัจ ำหน่ำย         บล.คิงสฟ์อรด์ จ ำกดั (มหำชน) 
ทีม่า  หนงัสือชีช้วนของบริษัทฯ 

 

“บริษัทหลกัทรพัย์ คิงสฟ์อร์ด จ ากดั (มหาชน) จะเป็นผูจ้ดัจ าหน่ายและรบัประกนั
การจ าหน่ายหุน้สามญัเพิ่มทุนของ APO ในครัง้นี ้โดยการจัดท าเอกสารฉบับนี ้
เพื่อวัตถุประสงค์ในการน าเสนอข้อมูลและบทความการวิเคราะห์เท่านั้น การ
ตดัสนิใจลงทนุขึน้กบัดลุยพนิจิของนกัลงทุน” 

“ระยะเวลาหา้มเผยแพร่รายงานฉบบันี ้(Black out period) เริ่มตัง้แต่วนัที่ 10 – 
27 มีนาคม 2567 ผูล้งทุนควรอ่านรายละเอียดในหนังสือชีช้วน ก่อนตัดสินใจ
ลงทนุ” 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ข้อมูลบริษัทและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
 บริษัท เอเชียนน ำ้มนัปำลม์ จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัท” หรือ “APO”) ก่อตัง้โดยครอบครวัอุดมผลกุล ซึ่งมี
คณุเด่นพงษ์ อดุมผลกลุ และคณุนิพนธ ์อดุมผลกลุ ซึ่งเป็นบตุรของคุณเด่นพงษ์ ก่อตัง้ธุรกิจโรงงำนสกดัน ำ้มนัปำลม์
ดิบ ท่ีอ ำเภออ่ำวลึก จังหวดักระบี่ เมื่อวนัท่ี 8 ธันวำคม 2526 ดว้ยทุนจดทะเบียน 2 ลำ้นบำท เพื่อด ำเนินธุรกิจสกัด
น ำ้มนัปำลม์ดิบและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑจ์ำกกำรสกดัน ำ้มนัปำลม์ดิบ จนปัจจุบนับริษัทบริหำรงำนโดยผูส้ืบทอดรุ่นท่ี 
3 คือคณุสิทธิภำส อดุมผลกลุ ซึ่งเป็นบตุรของคณุนิพนธฯ์ และเป็นหลำนของคณุเด่นพงษ์ 
 ตลอดระยะเวลำกว่ำ 40 ปี บริษัทมีกำรเติบโตอย่ำงต่อเน่ืองผ่ำนกำรปรบัปรุงประสิทธิภำพกระบวนกำร
ผลิตใหท้นัสมยั โดยมีกำรขยำยก ำลงักำรผลิตจำกจดุเริ่มตน้ท่ี 10 ตนัทะลำยปำลม์สดต่อชั่วโมง จนถึงปัจจบุนับริษัท
มีก ำลังกำรผลิตท่ี 60 ตนัทะลำยปำลม์สดต่อชั่วโมง นอกจำกนีย้ังพัฒนำระบบบ ำบัดน ำ้เสียจำกกระบวนกำรสกัด
น ำ้มนัปำลม์ดิบ และน ำก๊ำซชีวภำพท่ีไดม้ำเป็นเชือ้เพลิงส ำหรบัผลิตพลังงำนไฟฟ้ำจำกก๊ำซชีวภำพ (Biogas) เพื่อ
จ ำหน่ำยใหก้ับกำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค (PEA) โดยบริษัทไดท้ ำสญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ (PPA) กับกำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค
ในปี 2547 ประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) ในปริมำณพลงังำนไฟฟ้ำสงูสดุไม่เกิน 1 MW 
 ต่อมำในปี 2561 จำกกำรน ำเทคโนโลยีมำใชป้ระกอบกำรวิเครำะหข์อ้มลูกำรสกัดน ำ้มันปำลม์ดิบพบว่ำ 
ปัจจัยส ำคญัท่ีมีผลต่ออตัรำในกำรสกัดน ำ้มนัปำลม์ดิบ (OER: Oil Extraction Rate) คือคุณภำพของทะลำยปำลม์
สด (FFB: Fresh Fruit Bunch) ท่ีน ำเขำ้สู่กระบวนกำรผลิต บริษัทจึงไดก้่อตัง้โครงกำรตดัสกุ มีสขุ ปำลม์ดีมีคณุภำพ 
หรือเรียกว่ำ “Asian Plus+” เพื่อจัดหำวัตถุดิบทะลำยปำลม์สดท่ีมีคุณภำพผ่ำนกำรส่งเสริมเกษตรกรคู่คำ้ทะลำย
ปำลม์สด ใหม้ีควำมรู ้ควำมเขำ้ใจ ในกำรเพำะปลกูและตดัทะลำยปำลม์สด ส่งผลใหบ้ริษัทมีอตัรำในกำรสกดัน ำ้มนั
ปำลม์ดิบสงูขึน้อย่ำงชดัเจนเมื่อเปรียบเทียบกบัก่อนท่ีบริษัทจะมีโครงกำร Asian Plus+ 
 ปัจจุบนั บริษัทประกอบธุรกิจสกัดน ำ้มนัปำลม์ดิบและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์หลกัจำกกำรสกัดน ำ้มันปำลม์
ดิบและผลพลอยได ้รวมถึงผลิตพลงังำนไฟฟ้ำจำกก๊ำซชีวภำพเพื่อจ ำหน่ำยใหก้ับกำรไฟฟ้ำส่วนภมูิภำค โดยมีควำม
มุ่งมั่นท่ีจะสรำ้งธุรกิจจำกผลิตภณัฑก์ำรเกษตรแบบบูรณำกำรและยั่งยืน ส่งมอบผลิตภณัฑท่ี์มีคุณภำพในรำคำท่ี
เหมำะสม ภำยใตก้ำรจัดหำวตัถุดิบและกระบวนกำรผลิตท่ีมีประสิทธิภำพ ด ำเนินธุรกิจตำมหลกัธรรมำภิบำลและ
นโยบำยกำรก ำกับดแูลกิจกำรท่ีดีใหค้วำมส ำคญักับผูม้ีส่วนไดเ้สียทกุฝ่ำย รวมไปถึงกำรมีควำมรบัผิดชอบต่อสงัคม
และสิ่งแวดลอ้ม โดยเฉพำะชมุชนในทอ้งถิ่น 
 ทั้งนี ้บริษัทฯ วันท่ี 28 เมษำยน 2566 บริษัทได้แปรสภำพเป็นบริษัทมหำชนจ ำกัด และเปลี่ยนชื่อเป็น 
บริษัท เอเชียนน ำ้มนัปำลม์ จ ำกัด (มหำชน) และเพิ่มทุนจดทะเบียน 50 ลำ้นบำท จำกทุนจดทะเบียนจำก 120 ลำ้น
บำท เป็นทุนจดทะเบียน 170 ลำ้นบำท โดยกำรออกหุ้นสำมัญเพิ่มทุนจ ำนวน 100 ลำ้นหุน้ มูลค่ำท่ีตรำไวหุ้้นละ 
0.50 บำท เพื่อรองรบักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทุนต่อประชำชนเป็นครัง้แรก ( IPO) และน ำหุน้เขำ้จดทะเบียนใน
ตลำดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
 บริษัทด ำเนินธุรกิจสกัดน ำ้มนัปำลม์ดิบและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑจ์ำกกำรสกัดน ำ้มนัปำลม์ดิบ รวมถึงผลิต
พลงังำนไฟฟ้ำจำกก๊ำซชีวภำพเพื่อจ ำหน่ำยใหก้ับกำรไฟฟ้ำส่วนภมูิภำค โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 1. ธุรกิจสกัดน ้ามันปาลม์ดิบและจ าหน่ายผลิตภัณฑจ์ากการสกัดน ้ามันปาลม์ดิบ ทะลำยปำลม์สด
ท่ีรบัซือ้จำกเกษตรกรจะถูกน ำเขำ้สู่กระบวนกำรผลิต เพื่อสกัดน ำ้มันปำลม์ดิบ ท ำใหเ้กิดเป็นผลิตภัณฑ์ สำมำรถ
จ ำแนกไดเ้ป็น 2 ประเภทดงันี ้
 1.1 ผลิตภณัฑห์ลกั (Product) 
 - น ำ้มนัปำลม์ดิบ (CPO: Crude Palm Oil) เป็นผลิตภณัฑห์ลกัท่ีสกดัไดจ้ำกวิธีกำรหีบผลปำลม์สด 
 - เมล็ดในปำลม์ (PK: Palm Kernel) แก่นท่ีอยู่ในสดุของผลปำลม์ เป็นเมล็ดสีขำวขุ่น ค่อนขำ้งแข็ง 

                
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัท 
 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

รายได้แบ่งตาม 
ประเภทธุรกิจ 

ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 
งวด 9 เดือน  
ปี 2565 

งวด 9 เดือน  
ปี 2566 

ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 
ธุรกิจสกัดน ำ้มันปำล์มดิบ และ
จ ำหน่ำยผลิตภัณฑจ์ำกกำรสกัด
น ำ้มนัปำลม์ดิบ และผลพลอยได ้

580.45 99.42% 1,057.37 99.32% 2,088.66 99.62% 1,562.95 99.53% 1,144.07 99.34% 

ธุรกิจผลิตพลังงำนไฟฟ้ำจำก
ก๊ำซชีวภำพ เพื่อจ ำหน่ำยใหก้ับ
กำรไฟฟ้ำส่วนภมิูภำค  

3.22 0.55% 4.33 0.41% 3.27 0.16% 2.92 0.19% 5.06 0.44% 

รำยไดอ่ื้น/1 0.19 0.03% 2.92 0.27% 4.71 0.22% 4.49 0.29% 2.47 0.22% 
รายได้รวม 583.86 100.00% 1,064.62 100.00% 2,096.65 100.00% 1,570.37 100.00% 1,151.60 100.00% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1.2 ผลิตภณัฑผ์ลพลอยได ้(By Product) 
 - กะลำปำลม์ (Shell) ไดจ้ำกกำรกะเทำะเมล็ดปำลม์ ซึ่งเป็นส่วนท่ีห่อหุม้เมล็ดในปำลม์ไว ้
 - ทะลำยปำลม์เปล่ำ (EFB: Empty Fruit Bunch) เป็นส่วนท่ีเหลือหลงัสลดัผลปำลม์สดออกหมด 

                

 - น ำ้มนักรดสงู (PAO: Palm Acid Oil) เป็นน ำ้มนัจำกกระบวนกำรหมกัย่อยจำกบ่อน ำ้เสีย 
 - เสน้ใยปำลม์ (Fiber) ไดจ้ำกขัน้ตอนกำรหีบ ใชเ้ป็นเชือ้เพลิงทดแทนในกระบวนกำรผลิตของโรงงำน  

                
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัท 

 ทัง้นีบ้ริษัทไดร้บับัตรส่งเสริมกำรลงทุน BOI ประเภทกิจกำรผลิตน ำ้มันหรือไขมันจำกพืชหรือสัตว ์ไดร้บั
อนุมตัิเมื่อวนัท่ี 17 กรกฎำคม 2555 และหมดอำยุในเดือน มกรำคม 2567 ซึ่งมีสิทธิประโยชนไ์ดร้บักำรยกเวน้ภำษี
เงินไดนิ้ติบคุคลส ำหรบัก ำไรสทุธิท่ีไดจ้ำกกำรประกอบกิจกำรท่ีไดร้บักำรส่งเสริมเป็นเวลำ 8 ปี 
 2. ธุรกิจผลิตพลังงานไฟฟ้าจากก๊าซชีวภาพเพ่ือจ าหน่ายให้กับการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค เกิดจำกน ำ
ก๊ำซชีวภำพท่ีได้จำกน ้ำเสียในกระบวนกำรผลิตมำเป็นเชื ้อเพลิง ส  ำหรับผลิตพลังงำนไฟฟ้ำจำกก๊ำซชีวภำพ 
(Biogas) เพื่อจ ำหน่ำยใหก้ับกำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค (PEA) ภำยใตส้ัญญำซือ้ขำยไฟฟ้ำจำกผูผ้ลิตไฟฟ้ำขนำดเล็ก
มำก (VSPP) กับกำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค ในปริมำณพลังงำนไฟฟ้ำสูงสุดไม่เกิน 1 เมกะวัตต ์ท่ีระดับแรงดันไฟฟ้ำ 
33,000 โวลต ์

โครงสร้างรายได้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
หมายเหต ุ:  /1 รายไดอ้ืน่ๆ ไดแ้ก่  ดอกเบีย้รบั - เงินฝากธนาคาร ดอกเบีย้รบั - เงินใหกู้ยื้ม ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น ก าไรจากการขายสินทรพัย์ 
รายไดอ้ืน่ และค่าเช่า 
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัท 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 
งวด 9 เดือน  
ปี 2565 

งวด 9 เดือน  
ปี 2566 

ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้กับ 
PEA (กิโลวตัต ์- ชั่วโมง) 

1,029,922  1,322,658  965,646  872,424 1,229,526 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 บริษัทมีโครงสรำ้งรำยไดต้ำมกลุ่มผลิตภณัฑ ์ในปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 และงวด 9M65 งวด 9M66 แบ่ง
ไดต้ำมประเภทธุรกิจ 2 ประเภทหลกั ไดแ้ก่ 
 (1) รำยไดจ้ำกธุรกิจสกดัน ำ้มนัปำลม์ดิบและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑห์ลกัจำกกำรสกดัน ำ้มนัปำลม์ดิบ และผล
พลอยได้ คิดเป็นสัดส่วนในปี 2563 รอ้ยละ 99.42 ปี 2564 รอ้ยละ 99.32 ปี 2565 รอ้ยละ 99.62 และงวด 9M65 
รอ้ยละ 99.53 และ งวด 9M66 รอ้ยละ 99.34 ของรำยไดท้ัง้หมด 
 (2) รำยไดจ้ำกธุรกิจผลิตพลงังำนไฟฟ้ำจำกก๊ำซชีวภำพเพื่อจ ำหน่ำยใหก้ับกำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค คิดเป็น
สดัส่วนไม่ถึงรอ้ยละ 1.00 ของรำยไดท้ัง้หมด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
หมายเหต ุ:  /1 ผลพลอยได ้(By Product) ไดแ้ก่ กะลาปาล์ม, ทะลายเปล่า และ น า้มนักรดสูง 
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัท 
 
 
 
 
 
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัท 

การตลาดและการแข่งขัน 
 ปัจจัยส ำคัญของธุรกิจสกัดน ำ้มันปำลม์ดิบและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑจ์ำกกำรสกัดน ำ้มันปำลม์ดิบ คือกำร
จัดหำวัตถุดิบทะลำยปำลม์สดซึ่งเป็นผลผลิตทำงกำรเกษตรท่ีมีควำมไม่แน่นอนจำกปัจจัยสภำพแวดล้อมทำง
ธรรมชำติ ท่ีจะส่งใหม้ีปริมำณผลผลิตมำกนอ้ยในแต่ละช่วงเวลำ และเน่ืองจำกปริมำณวตัถุดิบผลผลิตท่ีมีจ ำนวน
จ ำกัดท ำให้เกิดกำรแข่งขันด้ำนกำรรบัซือ้วัตถุดิบทะลำยปำลม์สดท่ีสูง ซึ่งมีควำมส ำคัญไม่น้อยไปกว่ำเรื่องกำร
แข่งขนัดำ้นกำรจ ำหน่ำย ดงันัน้บริษัทจึงก่อตัง้โครงกำร Asian Plus+ เพื่อส่งเสริมเกษตรกรผูค้ำ้ทะลำยปำลม์สด ให้
มีควำมรู ้ควำมเข้ำใจ ในกำรเพำะปลูกและตัดทะลำยปำลม์สดท่ีมีคุณภำพ  โดยกำรก ำหนดรำคำรบัซือ้ปำล์ม
คุณภำพของกลุ่ม Asian Plus+ จะมีรำคำสงูกว่ำตลำด ปัจจุบนัมีสมำชิกเขำ้ร่วมโครงกำรมำกกว่ำ 500 รำย  ส่งผล
ใหบ้ริษัทมีอตัรำในกำรสกดัน ำ้มนัปำลม์ดิบสงูขึน้เทียบกับช่วงก่อนเริ่มโครงกำรอย่ำงชดัเจน 

 
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัท 

ปริมาณขายผลิตภัณฑ ์ ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 งวด 9 เดือน ปี 2565 งวด 9 เดือน ปี 2566 

ปริมำณ (ตนั) 

ปริมำณขำยน ำ้มนัปำลม์ดบิ 20,925 25,806 43,538 28,854 31,887 

ปริมำณขำยเมล็ดในปำลม์ 5,767 7,016 11,713 8,629 9,078 

ผลิตภัณฑ ์
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 งวด 9 เดือน 2565 งวด 9 เดือน 2566 

ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 
น ำ้มนัปำลม์ดบิ (CPO) 508.55 87.61% 912.53 86.30% 1,787.88 85.60% 1,320.16 84.47% 980.03 85.66% 
เมล็ดในปำลม์ (PK) 63.25 10.90% 129.13 12.21% 260.40 12.47% 213.32 13.65% 130.04 11.37% 
ผลพลอยได ้(By Product)/ 1 8.65 1.49% 15.71 1.49% 40.39 1.93% 29.47 1.89% 34.00 2.97% 
รวมรายได้ 580.45 100.00% 1,057.37 100.00% 2,088.66 100.00% 1,562.95 100.00% 1,144.07 100.00% 
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หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ทัง้นีบ้ริษัทมีแนวทำงในกำรจัดหำวตัถุดิบไม่เพียงมุ่งเนน้เฉพำะคุณภำพเป็นอนัดบัแรก แต่ยงัมุ่งเนน้ดำ้น
ปริมำณใหเ้พียงพอสอดคลอ้งกบัแผนกำรผลิตและจ ำหน่ำย โดยกลุ่มคู่คำ้เป้ำหมำยส ำหรบักำรจดัหำวตัถดุิบ ไดแ้ก่ 
 (1) คู่คำ้ลำนเท - ผูป้ระกอบกำรท่ีมีกำรซือ้ขำยทะลำยปำลม์สดจำกเกษตรกร ก่อนส่งขำยใหก้บับริษัท 
 (2) คู่คำ้สวน - เจำ้ของสวนปำลม์ที่ขำยทะลำยปำลม์สดใหก้ับบริษัท 
 (3) คู่คำ้ Asian Plus+ - เกษตรกรท่ีมีควำมประสงคแ์ละท ำสัญญำบันทึกควำมเขำ้ใจกับบริษัท ในกำร
ขำยทะลำยปำลม์ที่มีคุณสมบตัิตำมที่บริษัทก ำหนด ซึ่งในปี 2565 และงวด 9M66 บริษัทมีกำรซือ้ทะลำยปำลม์ผ่ำน
โครงกำรดงักล่ำวโดยเฉลี่ยรอ้ยละ 33.07 และรอ้ยละ 26.44 ของปริมำณกำรรบัซือ้ทะลำยปำลม์ทัง้หมด 
 ส ำหรบักำรแข่งขนัดำ้นกำรจัดจ ำหน่ำยผลิตภณัฑห์ลกัและผลพลอยได ้แบ่งเป็นกลุ่มลกูคำ้หลกัของบริษัท 
ไดแ้ก่ ลูกค้ำกลุ่มผูผ้ลิตขั้นปลำยน ำ้ หรือโรงกลั่นน ำ้มันปำลม์ดิบในประเทศ  ซึ่งเป็นผูผ้ลิตและกระจำยสินคำ้ไปสู่
ผูบ้ริโภค ส่วนกลุ่มเป้ำหมำยรองจะเป็นลกูคำ้กลุ่มจดัหำและจ ำหน่ำยน ำ้มนัปำลม์ดิบ (Trader) ท่ีซือ้น ำ้มนัปำลม์ดิบ
จำกบริษัทไปจ ำหน่ำยต่อทัง้ภำยในประเทศและส่งออกไปยงัต่ำงประเทศ ปัจจุบนับริษัทมีรำยไดจ้ำกกำรธุรกิจสกัด
น ำ้มนัปำลม์ดิบและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑจ์ำกกำรสกดัน ำ้มนัปำลม์ดิบในปี 2565 และ 9M66 แบ่งตำมกลุ่มลกูคำ้ ดงันี ้
 

 
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัท 
 กำรท ำสญัญำซือ้ขำยผลิตภัณฑห์ลกั น ำ้มันปำลม์ดิบ (CPO) จะมี 2 รูปแบบ ทั้งกำรซือ้ขำยแบบสญัญำ
ระยะสัน้และระยะยำว ส่วนเมล็ดในปำลม์ (PK) จะเป็นสญัญำระยะสัน้ โดยกำรก ำหนดรำคำขำยผลิตภณัฑห์ลกั ใน
แต่ละสปัดำห ์โดยอำ้งอิงจำกรำคำตลำด (Market Price) มีรำยละเอียดดงันี ้
 - น ำ้มันปำลม์ดิบ ก ำหนดรำคำขำยโดยอำ้งอิงจำกรำคำตลำดมำเลเซียท่ีประกำศโดย  Malaysian Palm 
Oil Board (MPOB) และรำคำตลำดท่ีประกำศโดยกรมกำรคำ้ภำยใน 
 - เมล็ดในปำลม์ ก ำหนดรำคำขำยโดยอำ้งอิงจำกรำคำตลำดท่ีประกำศโดยกรมกำรคำ้ภำยใน 
 ทัง้นีร้ำคำท่ีก ำหนดจะเป็นช่วงรำคำท่ีก ำหนดจำกรำคำอำ้งอิงของแต่ละผลิตภณัฑเ์น่ืองจำกรำคำมีควำม
ผันผวนและปรบัเปลี่ยนตลอดเวลำ รวมถึงแยกเป็นรำคำน ำ้หนักต้นทำงและน ำ้หนักปลำยทำง ซึ่งมีปัจจัยด้ำน
คณุภำพกำรส่งมอบท่ีมีผลต่อส่วนลดตำมเงื่อนไขคณุภำพน ำ้มนัปำลม์ดิบท่ีไดต้กลงกบัลกูคำ้ และค่ำขนส่ง 

ภาพรวมอุตสาหกรรม 
 ภาพรวมอุตสาหกรรมน ้ามันปาลม์ 
 ประเทศไทยเป็นแหล่งผลิตน ำ้มันปำลม์ล ำดบัท่ี 3 ของโลก โดยมีสดัส่วนรอ้ยละ 4.12 ของผลผลิตน ำ้มัน
ปำลม์ของโลก รองจำกประเทศอินโดนีเซียและมำเลเซียซึ่งเป็นผูผ้ลิตน ำ้มันปำลม์รำยใหญ่ของโลก ท่ีมีสัดส่วน
ผลผลิตท่ีรอ้ยละ 58.67 และรอ้ยละ 24.76 ตำมล ำดบั แต่อย่ำงไรก็ตำมสัดส่วนผลผลิตของประเทศไทยยังจัดเป็น
สัดส่วนน้อย จึงไม่มีอ ำนำจมำกพอในกำรก ำหนดทิศทำงรำคำของน ้ำมันปำลม์ในตลำดโลก (ข้อมูล ณ เดือน
เมษำยน 2566,กรมกำรคำ้ภำยใน) 
 ทัง้นีจ้ำกนโยบำยกำรสนับสนุนของภำครฐั รวมทัง้แนวโนม้ควำมตอ้งกำรใชน้ ำ้มนัปำลม์ยงัเพิ่มขึน้ ส่งผล
ใหอุ้ปทำนปำลม์น ำ้มนัมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ จำกกำรขยำยพืน้ท่ีเพำะปลูกและเขำ้สู่ช่วงอำยุท่ีใหผ้ลผลิตต่อไร่สูง โดย
คำดว่ำผลปำลม์สดจะเพิ่มขึน้ในอตัรำรอ้ยละ 3 - 4 ต่อปี ส่งผลใหป้ริมำณน ำ้มนัปำลม์ดิบของไทยปรบัสงูขึน้เฉลี่ยอยู่
ท่ี 3.4-3.5 ล้ำนตัน/ปี ในขณะเดียวกันปริมำณน ้ำมันปำล์มของโลกมีแนวโน้มเพิ่มขึน้จำกปี 2565 เน่ืองมำจำก
สถำนกำรณ์โรคโควิด 19 ท่ีคลี่คลำยลง ท ำใหป้ระเทศผูผ้ลิตส ำคัญอย่ำงอินโดนีเซียและมำเลเซียกลับมำผลิตได้
ตำมปกติ กดดนัใหร้ำคำปำลม์น ำ้มนัและน ำ้มันปำลม์ในประเทศมีแนวโนม้ปรบัลดลง แต่ยังอยู่ในเกณฑด์ีต่อเน่ือง
จำกปี 2565 
  



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ภำวะกำรแข่งขันในประเทศ ขอ้มูล ณ สิน้เดือนกันยำยน 2566 ประเทศไทยมีโรงสกัดน ำ้มันปำลม์ 130 
แห่ง (เปิดด ำเนินกำร 109 แห่ง หยุดด ำเนินกำรชั่วครำว 21 แห่ง) (ท่ีมำ : กรมกำรคำ้ภำยใน, 2566) และดว้ยก ำลัง
กำรผลิตรวมของโรงสกัดท่ีสงูกว่ำปริมำณผลปำลม์สดท่ีออกสู่ตลำด ส่งผลใหม้ีอตัรำก ำลงักำรผลิตส่วนเกินในธุรกิจ
ท ำใหเ้กิดกำรแข่งขนัดำ้นกำรรบัซือ้วตัถุดิบ ผลกัดนัใหต้น้ทุนกำรผลิตของน ำ้มนัปำลม์ดิบสงูขึน้ อำจกดดนัผลก ำไร
ของธุรกิจในบำงช่วงเวลำได ้

 
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัท, ส านกังานเกษตรและสหกรณ์ 

 

 
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัท, กรมการคา้ภายใน 

 

 
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัท, ศูนย์ขอ้มูลปาล์มน า้มนัและน า้มนัปาล์มทัง้ระบบ กรมการคา้ภายใน 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

รายการ หน่วย ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 
งวด 9 

เดือน 2565 
งวด 9 

เดือน 2566 

ก ำลงักำรผลิตตดิตัง้  
ตนัทะลำย
ปำลม์สดต่อ
ชั่วโมง 

60 60 60 60 60 

ก ำลงักำรผลิตสงูสดุ /1 ตนั 432,000 432,000 432,000 324,000 324,000 
ปริมำณทะลำยปำลม์สดที่เขำ้สู่กระบวนกำรผลติ  ตนั 111,110 147,162 241,711 175,083 173,926 
อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิต  % 25.72% 34.07% 55.95% 54.04% 53.68% 
น ำ้มนัปำลม์ดบิที่ผลิตได ้ ตนั 20,489 26,163 44,005 32,056 32,070 
อตัรำกำรสกดัน ำ้มนัปำลม์ดบิ (OER: Oil Extraction Rate) % 18.44% 17.78% 18.21% 18.31% 18.44% 
เมล็ดในปำลม์ที่ผลติได ้ ตนั 5,723 7,062 11,759 8,709 9,069 
อตัรำกำรสกดัเมล็ดในปำลม์ (KER: Kernel Extraction Rate) % 5.15% 4.80% 4.86% 4.97% 5.21% 

 
 
 
 
 

รายละเอียด ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 
งวด 9 เดือน  

ปี 2565 ปี 2566 
จ ำนวนชั่วโมงที่ผลิตไดจ้ริง (ชม.) 3,692 4,117 2,912 2,011 3,941 

ก ำลงักำรผลิตสงูสดุต่อปี (กิโลวตัต-์ชม.) 7,200,000 7,200,000  7,200,000  5,400,000 5,400,000 

ปริมำณที่ผลิตไดจ้ริง (กิโลวตัต-ชม.) 1,393,918 1,540,965  1,136,540 1,027,727 1,718,288 
อตัรำกำรใชก้ ำลงัผลิต (%)/1 19.36%  21.40% 15.79% 19.03% 31.82% 

ปริมำณกำรจ ำหน่ำยพลงังำนไฟฟ้ำใหก้บั 
PEA (กิโลวตัต-์ชม.) 

1,029,922 1,322,658 965,646 872,442 1,229,526 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัท, กรมการคา้ภายใน 

อัตราการใช้ก าลังการผลิตมีแนวโน้มดีขึน้ตามปริมาณวัตถุดิบ 
 1. ธุรกิจสกัดน ้ามันปาลม์ดิบและจ าหน่ายผลิตภัณฑจ์ากการสกัดน ้ามันปาลม์ดิบ  
 ปัจจบุนับริษัทมีโรงงำนผลิตน ำ้มนัปำลม์ดิบ ผลิตภณัฑห์ลกัจำกกำรสกดัน ำ้มนัดิบ และผลพลอยไดท้ัง้สิน้ 
1 แห่ง ไดแ้ก่ โรงงำนสกัดน ำ้มันปำลม์ดิบ เอเชียนน ำ้มันปำลม์ ตัง้อยู่ท่ีต  ำบลอ่ำวลึกใต ้อ ำเภออ่ำวลึก จังหวดักระบี่  
81110 มีขนำดก ำลงักำรผลิตท่ี  60 ตนัทะลำยปำลม์สดต่อชั่วโมง ซึ่งไดร้บักำรรบัรองมำตรฐำน ISO 14001:2015 
ข้อมูลการใช้อัตราการใช้ก าลังการผลิตของกลุ่มบริษัท 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
หมายเหต ุ: /1 ก าลงัการผลิตสูงสดุ ค านวณจากอตัราก าลงัการผลิต 60 ตนัทะลายปาล์มสดต่อชั่วโมง โดยใชก้ าลงัการผลิต 24 ชั่วโมงต่อวนั  
                  ค านวณจาก 300 วนัต่อปี หรือ 25 วนัต่อเดือน 

 2. ธุรกิจผลิตพลังงานไฟฟ้าจากก๊าซชีวภาพเพ่ือจ าหน่ายให้กับการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค  
 บริษัทมีโรงงำนผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซชีวภำพ ตัง้อยู่ในบริเวณเดียวกนักบัโรงสกดัน ำ้มนัปำลม์ดิบ 
ตารางการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากก๊าซชีวภาพ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
หมายเหต ุ: /1 ก าลงัการผลิตสูงสดุ ค านวณจากอตัราก าลงัการผลิต 1,000 กิโลวตัต์ต่อชั่วโมง โดยใชก้ าลงัการผลิต 24 ชั่วโมงต่อวนั  
                    ค านวณจาก 300 วนัต่อปี หรือ 25 วนัต่อเดือน 
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัท 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษัทมแีผนการใช้เงนิจากการเพิ่มทุนไปปรับปรุงประสิทธิภาพเคร่ืองจักร 
 ณ วนัท่ี 9 พฤษภำคม 2566 บริษัทมีทนุจดทะเบียนจ ำนวน 170 ลำ้นบำท แบ่งเป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 340 
ลำ้นหุน้ มลูค่ำท่ีตรำไวหุ้น้ละ 0.50 บำท และมีทุนท่ีช ำระแลว้จ ำนวน 120 ลำ้นบำท แบ่งเป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 240 
ลำ้นหุน้ มูลค่ำท่ีตรำไวหุ้น้ละ 0.50 บำท โดยกำรเสนอขำยหุน้สำมัญต่อประชำชนในครัง้นี ้เป็นกำรเสนอขำยหุ้น
สำมัญเพิ่มทุนของบริษัท จ ำนวนไม่เกิน 100 ลำ้นหุน้ มูลค่ำท่ีตรำไวหุ้น้ละ 0.50 บำท คิดเป็น 29.41% ของจ ำนวน
หุน้สำมญัท่ีออกและเรียกช ำระแลว้ทัง้หมดของบริษัท (โดยจะจัดสรร (1) จ ำนวนไม่เกิน 15,000,000 หุน้ เพื่อเสนอ
ขำยใหแ้ก่ผูม้ีอุปกำรคุณของบริษัท (2) จ ำนวนไม่เกิน 10,000,000 หุน้ เพื่อเสนอขำยใหแ้ก่บุคคลท่ีมีควำมสมัพนัธ ์
(RP) หรือพนกังำน (EM) ของบริษัท (3) จ ำนวน 75,000,000 หุน้ เพื่อเสนอขำยใหแ้ก่ประชำชนทั่วไป) ภำยหลงักำร
เสนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทุนในครัง้นี ้บริษัทจะมีทุนท่ีออกและเรียกช ำระแลว้จ ำนวน 170 ลำ้นบำท แบ่งออกเป็นหุน้
สำมญัจ ำนวน 340 ลำ้นหุน้ มลูค่ำท่ีตรำไวหุ้น้ละ 0.50 บำท 

 

ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัท 
บริษัทฯ มีแผนกำรน ำเงินท่ีไดจ้ำกกำรเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนไปใชเ้พื่อวตัถปุระสงค ์2 ขอ้ ไดแ้ก่ 
 1. ลงทนุปรบัปรุงประสิทธิภำพของเครื่องจกัรในกระบวนกำรผลิต 
 2. ใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในกิจกำร  
 โดยกำรลงทุนเพื่อปรบัปรุงประสิทธิภำพของเครื่องจักรในกระบวนกำรผลิตคำดว่ำใชเ้งินลงทุนประมำณ 
68 ลำ้นบำท แบ่งเป็น 1) Phase 1: พัฒนำระบบกำรน่ึงแบบ Automation 30 ลำ้นบำท 2) Phase 2: พัฒนำระบบ
กำรผลิตสอดคลอ้งกับระบบกำรน่ึงแบบ Automation 38 ลำ้นบำท ซึ่งภำยหลงัท่ีบริษัทไดล้งทุนปรบัปรุงระบบแลว้
จะช่วยเพิ่มประสิทธิภำพกำรผลิตน ำ้มันปำลม์ดิบ ลดกำรสูญเสีย Oil Loss ไม่น้อยกว่ำ 0.16% to FFB / ลดกำร
สญูเสีย KN Loss ไม่นอ้ยกว่ำ 0.11% to FFB โดยคำดว่ำจะเริ่มด ำเนินกำรในช่วง 2H67 และจะเสรจ็ในช่วง 1H68 

 

 
ทีม่า: เอกสารการน าเสนอของบริษัท 
 
 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ปัจจัยความเสี่ยงของธุรกิจ 
 1. ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของรำคำวัตถุดิบและกำรขำดแคลนวัตถุดิบ  ทะลำยปำลม์สดซึ่งเป็น
วัตถุดิบหลักของบริษัทเป็นผลิตผลทำงเกษตร ซึ่งปริมำณและคุณภำพของผลผลิตค่อนขำ้งมีควำมผันผวนและ
เปลี่ยนแปลงทุกปี อำจจะท ำใหบ้ริษัทมีวตัถุดิบไม่เพียงพอต่อกำรผลิตหรือไดคุ้ณภำพน ำ้มนัปำลม์ไม่เป็นไปตำมท่ี
ก ำหนด อย่ำงไรก็ดีบริษัทตัง้อยู่ท่ีจังหวดักระบี่ซึ่งอยู่ท่ีภำคใตซ้ึ่งเป็นพืน้ท่ีท่ีมีผลผลิตปำลม์สดหนำแน่น และบริษัทมี
ควำมสัมพันธ์อันดีกับคู่ค้ำทะลำยปำลม์สดมำอย่ำงยำวนำนและต่อเน่ือง รวมถึงได้มี กำรจัดตั้งโครงกำร Asian 
Plus+ ท่ีเป็นโครงกำรปำลม์น ำ้มนัคุณภำพ เพื่อท่ีจะไดจ้ัดหำวตัถุดิบทะลำยปำลม์สดท่ีมีคุณภำพมำกขึน้  ส่งผลให้
บริษัทมีอตัรำในกำรสกดัสงูกว่ำค่ำเฉลี่ยอตัรำสกดัของโรงสกดัน ำ้มนัปำลม์ดิบในจงัหวดักระบี่ 
 2. ควำมเสี่ยงจำกควำมผนัผวนของรำคำน ำ้มนัปำลม์ดิบ น ำ้มนัปำลม์เป็นสินคำ้ท่ีรำคำผนัเปลี่ยนไปตำม
กลไกตลำดทัง้อุปสงคแ์ละอุปทำน ซึ่งมีหลำกหลำยปัจจัยท่ีสำมำรถส่งผลกระทบ อำทิ สภำพอำกำศ นโยบำยของ
ภำครฐั อัตรำภำษีกำรน ำเขำ้ของประเทศท่ีมีกำรบริโภคน ำ้มันพืช และกำรเคลื่อนไหวของรำคำน ำ้มันปำลม์ดิบท่ี
อำ้งอิงมำจำกตลำดมำเลเซีย ในขณะเดียวกันน ำ้มันปำลม์ถูกน ำมำใช้ในกำรผลิตไบโอดีเซล ซึ่งท ำใหร้ำคำของ
น ำ้มันปำลม์ได้รับผลกระทบต่อจำกเคลื่อนไหวของควำมต้องกำรของเชือ้เพลิง รำคำก๊ำซธรรมชำติ หรือรำคำ
น ำ้มันดิบในตลำดโลก ดงันั้นในดำ้นวตัถุดิบบริษัทมีกำรท ำโครงกำร Asian Plus+ เพื่อสรำ้งควำมสมัพันธอ์ันดีกับ
เกษตรกรคู่คำ้ในกำรน ำทะลำยปำลม์สดท่ีมีคุณภำพมำขำยใหก้ับบริษัทอย่ำงสม ่ำเสมอ  และลดควำมเสี่ยงจำก
ควำมผันผวนของรำคำผลิตภัณฑ ์ดว้ยกำรลดระดบัปริมำณสต็อกสินคำ้ส ำเร็จรูปในแต่ละขัน้และลดลงแบบเป็น
ขัน้บนัไดในช่วงที่รำคำมีควำมผนัผวนสงู 
 3. ควำมเสี่ยงจำกกำรพึ่งพิงลกูคำ้รำยใหญ่ บริษัทมีรำยไดห้ลกัมำจำกกำรผลิตและจ ำหน่ำยน ำ้มนัปำลม์
ดิบโดยจ ำหน่ำยใหก้ับลกูคำ้ 3 ประเภท ซึ่งมีจ ำนวนนอ้ยรำย  โดยในปี 2563 2564 2565 และ งวด 9M66 บริษัทมี
สัดส่วนรำยไดจ้ำกลูกคำ้รำยใหญ่ 3 รำยแรกเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 83.27 รอ้ยละ 74.75 รอ้ยละ 47.78 และ รอ้ยละ 
41.77 ตำมล ำดบั ซึ่งเป็นสดัส่วนรำยไดท่ี้มีนยัส ำคญัของบริษัท หำกบริษัทสญูเสียลกูคำ้เหล่ำนีไ้ปอำจส่งผลกระทบ
ต่อผลด ำเนินงำนของบริษัท โดยบริษัทฯ มุ่งเนน้สำนสมัพนัธอ์นัดีกบัลกูคำ้ในระยะยำว เพื่อลดควำมเสี่ยงดงักล่ำว 
 4. ควำมเสี่ยงจำกบัตรส่งเสริมกำรลงทุน BOI หมดอำยุ ท่ีผ่ำนมำบริษัทไดร้บักำรยกเวน้ภำษีเงินไดนิ้ติ
บุคคลส ำหรบัก ำไรสุทธิท่ีไดจ้ำกกำรประกอบกิจกำรกำรผลิตน ำ้มันหรือไขมันจำกพืชหรือสตัวเ์ป็นระยะเวลำ 8 ปี 
นับตั้งแต่ 17 กรกฎำคม 2555 และหมดอำยุลงในเดือน มกรำคม 2567 อย่ำงไรก็ดีบริษัทมีแผนกำรปรับปรุง
ประสิทธิภำพเครื่องจักรในกระบวนกำรผลิตซึ่งจะตอ้งมีกำรลงทุนเครื่องจักรใหม่บำงส่วน บริษัทไดว้ำงแผนกำร
ขอรบับตัรส่งเสริมกำรลงทนุ BOI ฉบบัใหม่ ซึ่งคำดว่ำจะไดร้บัในอนำคต 
 

เป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืน (SDGs) / ESG 
Environmental บริษัทมีนโยบายและวิธีปฏิบัติในการดูแลรักษาสิ่งแวดล้อมอย่างชัดเจน 

• บริษัทมีกำรลงทุนและปรบัปรุงระบบต่ำงๆของกระบวนกำรผลิตเพื่อให้ขั้นตอนกำรผลิตของบริษัทไม่
ก่อใหเ้กิดมลภำวะต่อสิ่งแวดลอ้ม 

• กำรน ำผลพลอยได้ (เส้นใยปำลม์ หรือ กะลำปำลม์) จำกกระบวนกำรผลิตน ำ้มันปำลม์ดิบมำใช้เป็น
เชือ้เพลิงใหก้บักำรผลิตไอน ำ้และแปลงเป็นพลงังำนไฟฟ้ำส ำหรบัขบัเคลื่อนเครื่องจกัรในกระบวนกำรผลิต 

• กำรท ำระบบบ ำบดัน ำ้เสียจำกกำรผลิตน ำ้มนัปำลม์ดิบมำผ่ำนกระบวนกำรผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซชีวภำพ 
Social บริษัทมีการส่งเสริมและมีส่วนร่วมในการพัฒนาคุณภาพชีวิตและสังคมในพืน้ทีม่าอย่างต่อเน่ือง 

• บริษัทมีกำรจดัอบรมใหค้วำมรู ้กบัเกษตรกร และตอ้นรบัหน่วยงำนกำรศกึษำ อย่ำงสม ่ำเสมอ 
• สมทบทนุเงินเพื่อเป็นกำรศกึษำใหแ้ก่สมำชิกกองทุนแม่ของแผ่นดินบำ้นตีนเป็ด และร่วมปลกูตน้ไม ้ต.ล ำ

ปี อ.ทำ้ยเหมือง จ.พงังำ 
Governance บริษัทมีการส่งเสริมการก ากับดูแลกิจการ 

• บริษัทมีควำมมุ่งมั่นท่ีจะด ำเนินธุรกิจอย่ำงถูกตอ้ง ดว้ยควำมสุจริต เป็นธรรม โปร่งใส เปิดเผยขอ้มูลท่ี
ส  ำคัญ และสำมำรถตรวจสอบได ้ซึ่งบริษัทค ำนึงถึงผลประโยชนแ์ละผลกระทบต่อผูถื้อหุน้ ลูกคำ้ คู่คำ้ 
พนกังำน และผูม้ีส่วนไดเ้สียทกุฝ่ำย รวมถึงมีกำรแบ่งปันผลประโยชนอ์ย่ำงเหมำะสมและเป็นธรรม 
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ภาพรวมผลการด าเนินงานช่วงทีผ่่านมาในปี 2564-2565 และงวด 9M66 
 ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนท่ีผ่ำนมำในปี 2563-2565 บริษัทมีรำยได้รวมปี 2563 2564 2565 เท่ำกับ 
583.86 ลำ้นบำท 1,064.62 ลำ้นบำท และ 2,096.65 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั อตัรำกำรเติบโตเฉลี่ย (CAGR) ท่ี 89.5% 
 ในปี 2564 บริษัทมีรำยได้รวมเพิ่มขึน้ +82.34%YoY มีสำเหตุหลกัจำกปริมำณกำรขำยน ำ้มันปำลม์ดิบ
และรำคำขำยน ำ้มนัปำลม์ดิบเฉลี่ยท่ีปรบัเพิ่มขึน้ โดยมีปริมำณกำรขำยน ำ้มนัปำลม์ดิบ 25,806 ตนั +23.33%YoY 
จำกปริมำณทะลำยปำลม์ท่ีเขำ้สู่กระบวนกำรผลิต 147,162 ตนั +32.45%YoY มีสำเหตจุำกกำรเพิ่มขึน้ของทะลำย
ปำลม์สดทัง้ประเทศ +10.54%YoY ในขณะท่ีรำคำขำยน ำ้มนัปำลม์ดิบเฉลี่ย 35.36 บำท/กก. เพิ่มขึน้ +45.5%YoY 
มีสำเหตุจำกผลผลิตน ำ้มันปำลม์ดิบท่ีเพิ่มมำกขึน้ แต่ปริมำณน ำ้มันปำลม์ดิบคงเหลือยังอยู่ในระดับต ่ำกว่ำปกติ  
(ปัญหำขำดแคลนแรงงำนช่วงโควิด) ท ำใหร้ำคำน ำ้มนัปำลม์ดิบทัง้ในประเทศและมำเลเซีย ปรบัตวัสงูขึน้ต่อเนื่อง 
 ต่อมำในปี 2565 บริษัทมีรำยไดร้วมเพิ่มขึน้ +96.94%YoY โดยในปี 2565 มีปริมำณกำรขำยน ำ้มนัปำลม์
ดิบ 43,538 ตนั +68.71%YoY จำกปริมำณทะลำยปำลม์ท่ีเขำ้สู่กระบวนกำรผลิต 241,711 ตนั +64.25%YoY โดย
มีสำเหตุจำกกำรเพิ่มขึน้ของทะลำยปำลม์สดทัง้ประเทศ +14.75%YoY นอกจำกนีย้งัมีกำรขยำยฐำนลกูคำ้มำกขึน้
จำกกำรท ำตลำดเชิงรุก สอดคลอ้งกับปริมำณกำรรบัซือ้วตัถุดิบมำกขึน้ตำมโครงกำร Asian Plus+ ในขณะท่ีรำคำ
ขำยน ำ้มันปำลม์ดิบเฉลี่ย 41.06 บำท/กก. +16.13%YoY มีสำเหตุจำกสถำนกำรณ์รำคำขำยน ้ำมันปำลม์ดิบท่ี
ปรบัตัวเพิ่มขึน้มำกในช่วงต้นปีเน่ืองจำกสงครำมรสัเซีย - ยูเครน (ประเทศผูน้  ำเขำ้อย่ำงอินเดียเร่งกักตุนสินคำ้) 
ก่อนท่ีรำคำจะเริ่มปรบัตวัลดลงใน 2H65 โดยผูผ้ลิตรำยใหญ่อินโดนีเซียและมำเลเซียกลบัมำผลิตน ำ้มนัปำลม์ 
 ส ำหรบังวด 9M66 บริษัทมีรำยได้รวมลดลง -26.67%YoY เป็นผลจำกปัจจัยดำ้นรำคำ แมจ้ะมีปริมำณ
กำรขำยเพิ่มขึน้แต่ผลด้ำนรำคำยังคงมีผลกระทบมำกกว่ำ โดยงวด 9M66 มีปริมำณกำรขำยน ้ำมันปำล์มดิบ 
31,887 ตัน +10.51%YoY ขณะท่ีปริมำณทะลำยปำลม์ท่ีเขำ้สู่กระบวนกำรผลิต 173,926 ตัน -0.66%YoY สำเหตุ
จำกผลิตผลทะลำยปำลม์สดทัง้ประเทศเพิ่มขึน้เพียงเล็กนอ้ย เพรำะในช่วงเดือนเมษำยน-มิถุนำยนไดร้บัผลกระทบ
จำกปรำกฎกำรณ์เอลนีโญ อย่ำงไรก็ตำมรำคำขำยน ำ้มันปำลม์ดิบเฉลี่ย 30.73 บำท/กก. ลดลง -32.82%YoY มี
สำเหตจุำกสถำนกำรณโ์ควิด 19 และสงครำมรสัเซีย – ยเูครนท่ีคลี่คลำยต่อเน่ืองจำกปีก่อน 

 
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัท 
 ในปี 2564-2565 บริษัทมีก ำไรขัน้ตน้แยกตำมธุรกิจ ดงันี ้
 1. ธุรกิจสกัดน ้ำมันปำล์มดิบและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์จำกกำรสกัดน ้ำมันปำล์มดิบ  ในปี 2564-2565 
บริษัทมีก ำไรขั้นต้น  62.94 ล้ำนบำท เพิ่ มขึ ้น  +71.27%YoY และ  101.93 ล้ำนบำท เพิ่ มขึ ้น  +61.95%YoY 
ตำมล ำดับ แต่มีอตัรำก ำไรขัน้ตน้ลดลงจำก 6.33% ในปี 2563 เป็น 5.95% ในปี 2564 และ 4.88% ในปี 2565 โดย
มีสำเหตจุำกตน้ทนุแรงงำนและค่ำใชจ้่ำยในกำรผลิตท่ีเพิ่มขึน้ 
 ขณะท่ีงวด 9M66 บริษัทมีก ำไรขัน้ตน้ 58.81 ลำ้นบำท ลดลง -14.67%YoY แต่มีอตัรำก ำไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้
จำก 4.38% ในงวด 9M65 เป็น 5.14% ในงวด 9M66 เน่ืองจำกผลิตผลปำล์มสดท่ีออกมำน้อยลงในช่วงเดือน
เมษำยน-มิถุนำยน เป็นผลจำกกำรปรำกฎกำรณ์เอลนีโญ ส่งผลให้รำคำวัตถุดิบทะลำยปำลม์สดในช่วงเดือน
เมษำยน-มิถุนำยน ค่อนขำ้งทรงตวัแตกต่ำงจำกรำคำน ำ้มนัปำลม์ดิบท่ีมีแนวโนม้ลดลง ก่อนท่ีช่วงเดือนกรกฎำคม-
กนัยำยน ผลผลิตปำลม์สดมีจ ำนวนเพิ่มขึน้ท ำใหก้ำรเคลื่อนไหวของรำคำน ำ้มนัปำลม์ดิบกับรำคำทะลำยปำลม์สด
ปรบัตวัเขำ้สู่ภำวะปกติ (เคลื่อนไหวในทิศทำงเดียวกนั) 
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 2. ธุรกิจพลังงำนไฟฟ้ำจำกก๊ำซชีวภำพเพื่อจ ำหน่ำยใหก้ับกำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค ไม่มีตน้ทุนวตัถุดิบใน
กำรผลิตเน่ืองจำกวตัถดุิบท่ีใชม้ำจำกกระบวนกำรบ ำบดัน ำ้เสียก่อใหเ้กิดก๊ำซชีวภำพน ำมำผลิตกระแสไฟฟ้ำ ดงันัน้ 
ตน้ทนุจะเป็น ค่ำเสื่อมรำคำ ค่ำวสัดุสิน้เปลือง ค่ำอะไหล่ซ่อมแซม เงินเดือนพนักงำน โดยในปี 2564-2565 บริษัทมี
ก ำไรขัน้ตน้ 2.35 ลำ้นบำท และ 0.87 ลำ้นบำท ลดลงจำกกำรปรบัปรุงบ่อก๊ำซชีวภำพท ำใหค้่ำเสื่อมรำคำเพิ่มขึน้ 
 ขณะท่ีงวด 9M66 บริษัทมีก ำไรขั้นต้น 0.77 ล้ำนบำท ลดลงจำกงวดเดียวกันของปีก่อน จำกกำร
เตรียมกำรปรบัปรุงประสิทธิภำพเครื่องจกัร ในช่วงเดือนกรกฎำคม-กนัยำยน 

 
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัท 
 ในปี 2564-2565 บริษัทมีค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำรเพิ่มขึน้ ส่วนใหญ่มำจำกค่ำขนส่งสินคำ้ตำม
ปริมำณสินคำ้ท่ีจ ำหน่ำย รวมถึงค่ำใชจ้่ำยเก่ียวกับส ำนักงำนตำมแผนธุรกิจเชิงรุก ค่ำธรรมเนียมและท่ีปรกึษำจำก
กำรเตรียมเข้ำเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ฯ  ขณะท่ีงวด 9M66 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและ
บริหำรลดลง เนื่องจำกลกูคำ้มีรถเขำ้มำรบัสินคำ้เองท ำใหไ้ม่มีค่ำขนส่ง 

 
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัท 
 บริษัทมีต้นทุนทำงกำรเงินเพิ่มขึน้ในปี 2565 จำกกำรกู้ระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน เพื่อใช้ลงทุน
ปรบัปรุงอำคำรส ำนกังำนและบ่อก๊ำซชีวภำพ แต่ในงวด 9M66 บริษัทมีค่ำใชจ้่ำยดอกเบีย้ลดลงจำกกำรช ำระคืนหนี ้
 ขณะที่ภำษีเงินไดข้องบริษัทอยู่ในระดบัต ่ำเนื่องจำกบริษัทไดร้บับตัรส่งเสริมกำรลงทุน BOI เมื่อวนัท่ี 17 
กรกฎำคม 2555 และหมดอำยใุนเดือน มกรำคม 2567 
 ในปี 2564 บริษัทมีก ำไรสุทธิ 12.33 ลำ้นบำท พลิกจำกปี 2563 ท่ีขำดทุนสุทธิ -16.16 ล้ำนบำท และปี 
2565 มีก ำไรสทุธิ 28.25 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ +129.13%YoY โดยมีอตัรำก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้จำก 1.18% ในปี 2564 เป็น 
1.38% ในปี 2565 หนนุจำกกำรเพิ่มขึน้ของรำยไดร้วมและก ำไรขัน้ตน้ตำมท่ีไดก้ล่ำวไว ้
 ส ำหรบังวด 9M66 บริษัทมีก ำไรสุทธิจ ำนวน 14.56 ล้ำนบำท ลดลง -13.07%%YoY และมีอัตรำก ำไร
สทุธิเพิ่มขึน้จำก 1.09% ในงวด 9M65 เป็น 1.31% ในงวด 9M66 สำเหตมุำจำกกำรลดลงของก ำไรขัน้ตน้จำกธุรกิจ
สกัดน ำ้มนัปำลม์ดิบและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑจ์ำกกำรสกัดน ำ้มนัปำลม์ดิบ เน่ืองจำกกำรเคลื่อนไหวของรำคำน ำ้มัน
ปำลม์ดิบกบัรำคำทะลำยปำลม์สดมีควำมผิดปกติ 

      
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัทฯ 

  
  
 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ทัง้นีห้ำกพิจำรณำอตัรำผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) ปี 2563 2564 2565 และงวด 9M66 เท่ำกบั รอ้ยละ 
(6.27) รอ้ยละ 4.85 รอ้ยละ 11.67 และรอ้ยละ 8.40 ตำมล ำดบั ดำ้นฐำนะทำงกำรเงิน ณ สิน้งวด 9M66 บริษัทฯ มี
อตัรำส่วนสภำพคล่องที่ 2.38 เท่ำ เงินสดในมือ 41.33 ลำ้นบำท ขณะท่ีอตัรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ำกับ 
0.47 เท่ำ เพิ่มขึน้จำกในปี 2565 เน่ืองจำกบริษัทกู้ยืมเงินจำกสถำบันกำรเงินในรูปแบบเงินเบิกบัญชีเพื่อใชเ้ป็น
เงินทนุหมนุเวียนในกิจกำร และมีกูย้ืมเงินระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินเพื่อลงทนุปรบัปรุงอำคำรส ำนกังำน และกำร
ปรบัปรุงบ่อก๊ำซชีวภำพท่ีใชใ้นกำรผลิตพลงังำนไฟฟ้ำ 

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 
 บริษัทไดก้ ำหนดนโยบำยจ่ำยเงินปันผลในแต่ละปีในอตัรำไม่นอ้ยกว่ำรอ้ยละ 30 ของก ำไรสทุธิหลังจำก
หกัเงินส ำรองต่ำง ๆ ทุกประเภทตำมท่ีไดก้ ำหนดไวใ้นขอ้บงัคบับริษัทและกฎหมำย หำกไม่มีเหตุจ ำเป็นอื่นใด และ
กำรจ่ำยเงินปันผลนัน้ ไม่มีผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนปกติของบริษัทอย่ำงมีนัยส ำคญั  โดยในช่วงปี 2565 ท่ีผ่ำน
มำบริษัทมีกำรจ่ำยเงินปันผล 12.00 บำท/หุน้ เป็นเงินปันผลจ่ำยจ ำนวนรวมทัง้สิน้ 100.80 ลำ้นบำท คิดเป็นอตัรำ
กำรจ่ำยเงินปันผลต่อก ำไรสทุธิรอ้ยละ 356.81 

ทศิทางผลการด าเนินงานในปี 2566-2568 และการประเมินมูลค่า 
 ฝ่ำยวิจัยคำดก ำไรสุทธิในปี 2566 ลดลง +50.67%YoY จำกควำมผันผวนของรำคำน ำ้มันปำลม์ดิบกับ
รำคำทะลำยปำลม์สดในบำงช่วงเวลำ เน่ืองจำกปรำกฎกำรณ์เอลนีโญ อย่ำงไรก็ตำมคำดก ำไรสุทธิในปี 2567-
2568 จะเติบโต +197.76%YoY และ +45.52%%YoY ตำมล ำดบั โดยมีปัจจยัหนนุจำก 
 1. ธุรกิจสกัดน ำ้มันปำลม์ดิบและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์จำกกำรสกัดน ำ้มันปำลม์ดิบ คำดมีรำยไดเ้พิ่มขึน้
จำกปัจจยัทำงดำ้นปริมำณขำยและรำคำขำย 

แมแ้นวโนม้อตุสำหกรรมน ำ้มนัปำลม์ปี 2567-2569 (วิจยักรุงศรี เดือนพฤศจิกำยน 2566) คำดว่ำอุปทำน
ทะลำยปำลม์และน ำ้มนัปำลม์ดิบโดยรวมมีทิศทำงหดตวัรำว 2-4% ต่อปีจำกผลกระทบของปรำกฎกำรณ์เอลนีโญ 
อย่ำงไรก็ตำมขอ้มลูจำก International Research Institute, NOAA คำดว่ำ 

 
ทีม่า: International Research Institute, NOAA 
ควำมรุนแรงของปรำกฎกำรณ์เอลนีโญจะอ่อนตัวลงและมีโอกำสสลับเป็นลำนีญำในช่วง 2H67 ซึ่งจะส่งผลให้
ภูมิภำคเอเชียตะวันออกเฉลี่ยใต้มีปริมำณฝนเพิ่มมำกขึน้ ประกอบกับพืน้ท่ีปลูกปำลม์น ำ้มันท่ีให้ผลผลิตยังมี
แนวโนม้เพิ่มขึน้เฉลี่ยปีละ 1-2 แสนไร่ จำกกำรส่งเสริมของภำครฐั และเกษตรกรสวนยำงบำงส่วนไดเ้ปลี่ยนมำปลกู
ปำลม์น ำ้มันแทน รวมถึงกำรท ำโครงกำร Asian Plus+ ของบริษัทเพื่อจัดหำวัตถุดิบทะลำยปำลม์สดท่ีมีคุณภำพ
ผ่ำนกำรส่งเสริมเกษตรกรคู่คำ้ทะลำยปำลม์สด ปัจจุบันมีสมำชิกเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง คำดว่ำจะท ำใหบ้ริษัทสำมำรถ
จดัหำทะลำยปำลม์ที่เขำ้สู่กระบวนกำรผลิตเพิ่มขึน้ 

ในขณะท่ีปริมำณขำยน ำ้มันปำลม์ดิบยังคงไดแ้รงหนุนจำกอุปสงสใ์นประเทศท่ีขยำยตัวจำกกำรด ำเนิน
กิจกรรมทำงเศรษฐกิจท่ีกลับมำเป็นปกติ กำรเปิดประเทศท ำใหจ้ ำนวนนักท่องเท่ียวเพิ่มขึน้หนุนควำมตอ้งกำรใช้
จำกธุรกิจรำ้นอำหำร โรงแรม และกำรขนส่งเติบโต 

ส่วนรำคำขำยน ำ้มันปำลม์ดิบเฉลี่ยท่ีคำดว่ำจะมีเสถียรภำพมำกขึน้จำกปี  2566 เน่ืองจำกอุปสงสข์อง
ประเทศผูน้  ำเขำ้หลกัยงัคงขยำยตวั ขณะที่อปุทำนจำกผูผ้ลิตน ำ้มนัปำลม์รำยใหญ่ของโลกแมม้ีแนวโนม้เพิ่มขึน้หลงั
สถำนกำรณ์โรงโควิด-19 คลี่คลำยแต่ประเทศมำเลเซียยงัคงประสบปัญหำแรงงำน ส่วนประเทศอินโดนีเซียจ ำกัด
กำรส่งออกจำกนโยบำยสนับสนุนกำรใชน้ ำ้มันปำลม์เพื่อเป็นพลงังำนทดแทน ประกอบกับระดบัสต๊อกในประเทศ
ไทย ณ สิน้ปี 2566 ท่ี 287,257 ตนั ยงัอยู่ในกรอบเกณฑส์ ำรองขัน้ต ่ำ 2.5-3 แสนตนั และภำครฐัมีมำตรกำรผลกัดนั
กำรส่งออกในช่วงที่สต๊อกน ำ้มนัปำลม์สงู ทัง้หมดนีน่้ำจะช่วยใหร้ำคำน ำ้มนัปำลม์ดิบพยงุตวัอยู่ได ้

*ทัง้นีย้งัคงตอ้งติดตำมประเด็นกระทรวงพลงังำนอำจจะยกเลิกอุดหนนุกำรชดเชยรำคำน ำ้มนัไบโอดีเซล
เพื่อลดภำระเงินกองทุนน ำ้มนัฯ ซึ่งจะท ำใหอุ้ปสงสน์ ำ้มนัปำลม์ดิบในกำรน ำไปผลิตน ำ้มนัไบโอดีเซลลดลง โดยจะ
ประกำศยกเลิกภำยในวนัท่ี 24 กนัยำยน 2567 แต่อำจจะขยำยเวลำไปไดอ้ีก 2 ปี (ปี 2569) 
  
  



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จดัท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้ อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

รายการ หน่วย ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 ปี 2569 
ก ำลงักำรผลิตสงูสดุ ตนั 432,000 432,000 432,000 432,000 432,000 
ปริมำณทะลำยปำลม์สดที่เขำ้สู่กระบวนกำรผลติ  ตนั 241,711 232,655 255,921 281,513 295,588 
อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิต  % 55.95% 53.86% 59.24% 65.16% 66.42% 
อตัรำกำรสกดัน ำ้มนัปำลม์ดบิ (OER: Oil Extraction Rate) % 18.21% 18.40% 18.50% 18.60% 18.70% 
อตัรำกำรสกดัเมล็ดในปำลม์ (KER: Kernel Extraction Rate) % 4.86% 5.10% 5.20% 5.30% 5.40% 
ปริมำณพลงังำนไฟฟ้ำที่ผลิตไดจ้ริง kwh 1,136,540 2,893,444  5,400,000 5,760,000 6,120,000 
อตัรำกำรใชก้ ำลงัผลิต % 15.79% 40.19% 75.00% 80.00% 82.50% 
ปริมำณกำรจ ำหน่ำยพลงังำนไฟฟ้ำใหก้บั PEA kwh 965,646 2,226,672 4,590,000 4,896,000 5,049,000 
อตัรำค่ำไฟฟ้ำเฉลี่ย บำท/kwh 3.39 3.69 4.11 4.11 4.11 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. ธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำจำกก๊ำซชีวภำพเพื่อจ ำหน่ำยใหก้บักำรไฟฟ้ำส่วนภมูิภำค คำดมีรำยไดเ้พิ่มขึน้จำก
กำรปรบัปรุงบ่อก๊ำซชีวภำพและปรบัปรุงประสิทธิภำพเครื่องจักรท่ีใชใ้นกำรผลิตไฟฟ้ำ ส่งผลใหบ้ริษัทสำมำรถเพิ่ม
ก ำลงัผลิตไฟฟ้ำจำกเดิม 400 กิโลวตัต ์เป็น 1,000 กิโลวตัต ์ตำมสญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ (PPA) โดยปริมำณกำรผลิต
ไฟฟ้ำเพิ่มขึน้รำว 1 เท่ำตวั ในช่วงเดือนพฤศจิกำยน-ธันวำคม 2566 และจะผลิตไฟฟ้ำเต็มปีในปี 2567 เป็นตน้ไป 
 3. อัตรำกำรท ำก ำไรทั้งก ำไรขั้นต้นและก ำไรสุทธิมีแนวโน้มดีขึน้หนุนจำกกำรใช้ก ำลังกำรผลิตท่ีมี
ประสิทธิภำพ เป็นผลจำกกำรเพิ่มขึน้ของปริมำณทะลำยปำลม์ท่ีเขำ้สู่กระบวนกำรผลิต รวมถึงอตัรำในกำรสกัด
น ำ้มนัปำลม์ดิบ (%OER) โดยเฉลี่ยจะทยอยปรบัตวัสงูขึน้ ตำมสดัส่วนกำรรบัซือ้ทะลำยปำลม์จำกโครงกำร Asian 
Plus+ ท่ี เพิ่มขึ ้นจำกปัจจุบันเฉลี่ย ท่ีรำว 30% ของปริมำณกำรรับซื ้อทะลำยปำล์มทั้งหมด  (โดยหำกคิด
เฉพำะ %OER จำกโครงกำร Asian Plus+ จะอยู่ท่ี 20-21%) ประกอบในปี 2568 โครงกำรปรบัปรุงประสิทธิภำพ
เครื่องจักรในกระบวนกำรผลิต Phase 1-2: พัฒนำระบบกำรน่ึงแบบ Automation จะแลว้เสร็จ ส่งผลใหต้น้ทุนกำร
ผลิตลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ นอกจำกนี้อัตรำกำรใช้ก ำลังกำรผลิตของธุรกิจพลังงำนไฟฟ้ำจะเพิ่มมำกขึน้ตำม
ปริมำณก๊ำซชีวภำพท่ีไดจ้ำกกระบวนกำรผลิตและกำรปรบัปรุงเครื่องจกัรตำมท่ีไดก้ล่ำวไปแลว้ 

สรุปสมมติฐานประมาณการ 
 1) ประมำณกำรรำยไดร้วมในปี 2566 อยู่ท่ี 1,529 ลำ้นบำท ลดลง -27.1%YoY ก่อนปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็น 
1,837 ลำ้นบำท และ 2,033 ลำ้นบำท ในปี 2567-2568 คิดเป็นอตัรำกำรเติบโตเฉลี่ย (ปี 2566-2568) +15.3%YoY 

ประเมินรำยไดธุ้รกิจสกดัน ำ้มนัปำลม์ดิบและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑจ์ำกกำรสกดัน ำ้มนัปำลม์ดิบมีอตัรำกำร
เติบโตเฉลี่ย (ปี 2566-2568) +15%YoY ตำมปริมำณกำรซือ้ทะลำยปำลม์เพิ่มขึน้เฉลี่ยปีละ +10% โดยในปี 2567
ก ำหนดให้ %OER และ %KER อยู่ ท่ี  18.5% และ 5.2% และในปี  2568 อยู่ ท่ี  18.6% และ  5.3% ตำมล ำดับ 
ในขณะที่ก ำหนดรำคำขำยน ำ้มนัปำลม์ดิบเฉลี่ยในปี 2567-2568 ท่ี 33.5 บำท/กก. 

ประเมินรำยไดธุ้รกิจพลงังำนไฟฟ้ำจำกก๊ำซชีวภำพมีอตัรำกำรเติบโตเฉลี่ย (ปี 2566-2568) +56.6%YoY 
จำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำให้ กฟภ.ในปี 2567-2568 ท่ี 4.59 ล้ำนกิโลวัตต์-ชม. +106%YoY และ 4.89 ล้ำน
กิโลวตัต-์ชม. +6.7%YoY ตำมล ำดบั โดยก ำหนดอตัรำค่ำไฟฟ้ำเฉลี่ยที่ 4.11 บำท/kwh 
 2) ประเมินอัตรำก ำไรขั้นตน้ของธุรกิจสกัดน ำ้มันปำลม์ดิบและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑจ์ำกกำรสกัดน ำ้มัน
ปำลม์ดิบ ในปี 2566-2568 อยู่ท่ีระดบั 4.55% ก่อนเพิ่มขึน้เป็น 5.50% และ 6.00% ตำมอตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิต
ท่ีสงูขึน้ โดยในปี 2568 จะเริ่มไดร้บัผลประโยชนจ์ำกโครงกำรปรบัปรุงประสิทธิภำพเครื่องจกัรในกระบวนกำรผลิต
ช่วยลดกำรสูญเสีย Oil Loss ไม่น้อยกว่ำ 0.16% to FFB / ลดกำรสูญเสีย KN Loss ไม่น้อยกว่ำ 0.11% to FFB 
รวมแลว้จะไดผ้ลประโยชนเ์พิ่มขึน้ประมำณ  20 ลำ้นบำท ส่วนอัตรำก ำไรขั้นตน้ของธุรกิจพลังงำนไฟฟ้ำจำกก๊ำซ
ชีวภำพ ในปี 2566-2568 คำดอยู่ท่ีระดบั 40.00% 65.00% และ 75.00% เพิ่มขึน้ตำมปริมำณก๊ำซชีวภำพท่ีไดจ้ำก
กระบวนกำรผลิต 

3) คำดสัดส่วนตน้ทุนในกำรจัดจ ำหน่ำยต่อยอดขำยและค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำรต่อยอดขำย ทรงตัวท่ี 
1.00% และ 2.80% ขณะท่ี Effective Tax ในปี 2567 เพิ่มขึน้จำกสิทธิประโยชนท์ำงภำษี BOI ส  ำหรบัธุรกิจสกัด
น ำ้มนัปำลม์ดิบและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑจ์ำกกำรสกัดน ำ้มันปำลม์ดิบหมดอำยุลงในเดือน มกรำคม 2567 แต่ทัง้นี ้
คำดว่ำบริษัทจะสำมำรถขอรบับตัรส่งเสริมกำรลงทนุ BOI ฉบบัใหม่ไดจ้ำกแผนกำรลงทนุปรบัปรุงเครื่องจกัรท่ีใชใ้น
กำรผลิตในช่วง 2H67-1H68 ท ำใหใ้นปี 2568 ไม่มีค่ำใชจ้่ำยทำงภำษี 
ตารางสมมติฐานทีใ่ช้ในการประมาณการ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ทีม่า: หนงัสอืชีช้วนของบริษัท, Kingsford Securities 
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ทั้งนีฝ่้ำยวิจัยคำดกำรณ์ก ำไรสุทธิในปี 2566 อยู่ท่ี 13.93 ลำ้นบำท ลดลง -50.69%YoY จำกควำมผัน
ผวนของรำคำน ำ้มันปำลม์ดิบกับรำคำทะลำยปำลม์สดในบำงช่วงเวลำ เนื่องจำกปรำกฎกำรณ์เอลนีโญ ก่อนจะ
กลบัมำเติบโตต่อเนื่องเป็น 41.48 ลำ้นบำท และ 60.36 ลำ้นบำท ในปี 2566-2567 หรือเติบโตดว้ยอตัรำเฉลี่ยต่อปี 
(CAGR ปี 2566-2568) +108.2% มีอตัรำก ำไรสทุธิท่ี 2.33-3.06% คิดเป็น ROE เฉลี่ย 11.52% 

ส่วนผลกระทบจำกกำรเพิ่มทุน (Dilution Effect) ท่ีท ำให้ก ำไรต่อหุ้น (EPS) ของบริษัทฯ ลดลงเป็น
ส่วนลดเท่ำกับ 29.41% ภำยหลงัเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย์ mai จะสำมำรถชดเชยไดจ้ำกอตัรำกำรเติบโต
ของ EPS ในปี 2567-2568 ท่ี 110.19% และ 45.52% ตำมล ำดบั 
 นอกจำกนีภ้ำยหลงักำรระดมทุนจะท ำใหฐ้ำนะทำงกำรเงินของบริษัทมีควำมแข็งแกรง่ขึน้ D/E Ratio จะ
ลดลงจำก 0.47 เท่ำ ในงวด 9M66 เหลือประมำณ 0.28 เท่ำ ในปี 2567 มสีภำพคล่องและกระแสเงินสดเพียงพอต่อ
กำรลงทุน และใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียน รวมถึงสำมำรถจ่ำยเงินปันผลไดต้ำมนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อ
หุน้ไม่นอ้ยกว่ำรอ้ยละ 30 ของก ำไรสุทธิหลังจำกหักเงินส ำรองต่ำง ๆ ทุกประเภทตำมท่ีไดก้ ำหนดไวใ้นขอ้บังคับ
บริษัทและกฎหมำย หำกไม่มีเหตจุ ำเป็นอื่นใด 

ประเมินมูลค่าเหมาะสมปี 2567 
 ฝ่ำยวิจัยเลือกใช้วิธี PER ในกำรประเมินมูลค่ำเหมำะสม โดยเปรียบเทียบกับบริษัทท่ีประกอบธุรกิจ
คลำ้ยคลึงกับ APO ทีจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย ์SET และ mai ซึ่งอยู่ในกลุ่มเกษตรและอุตสำหกกรมอำหำร 
อำทิ CPI LST UPOIC และ UVAN มีค่ำเฉลี่ย PER ของ Peer ย้อนหลังในอดีต 3 ปี อยู่ท่ี 8.8 เท่ำ อย่ำงไรก็ตำม
จำกแนวโนม้ก ำไรต่อหุน้ของ APO มโีอกำสเติบโตในอตัรำท่ีสงูกว่ำกลุ่ม เป็นผลจำกกำรขยำยฐำนลกูคำ้มำกขึน้จำก
กำรท ำตลำดเชิงรุก สอดคลอ้งกับปริมำณกำรรบัซือ้วตัถุดิบมำกขึน้ตำมโครงกำร Asian Plus+ รวมถึงผลประโยชน์
จำกกำรปรบัปรุงประสิทธิภำพกำรผลิตในธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำจำกก๊ำซชีวภำพ และธุรกิจสกดัน ำ้มนัปำลม์ดิบ
และจ ำหน่ำยผลิตภณัฑจ์ำกกำรสกดัน ำ้มนัปำลม์ดิบ 

ดังนั้นเรำมองว่ำ APO ควรจะซือ้ขำยในระดับ PER สูงกว่ำค่ำเฉลี่ยของกลุ่ม เรำจึงประเมินมูลค่ำโดย
เลือกใช ้PER ท่ีระดบั 11.50 เท่ำ (+1SD ของ Peer) ไดร้ำคำเหมำะสมปี 2567 ท่ี 1.40 บำท 
 
Fig.1) ตารางการประเมินราคาเหมาะสม 
 

    
ทีม่า: Kingsford Research 
 
Fig.2) ตารางเปรียบเทยีบ Forward P/E ของบริษัททีป่ระกอบธุรกิจใกล้เคียงกับบริษัท 
 

 
 
* Current Market Cap และ Current P/E ค านวณจากราคาปิด ณ วนัที ่23 ก.พ.2567 
** Historical P/E เฉลีย่ยอ้นหลงั 3 ปี 
ทีม่า: Kingsford Research, SET.or.th, TQ Professional, Bloomberg 
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 ประมาณการผลการด าเนินงานปี 2566-2568 

 
ทีม่า:  Kingsford Research, Company Data 
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คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพ้ืนฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ํากวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยคิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามี

ความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได บริษัทจึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้มิไดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้และขอมูลมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏหรือเผยแพร

ตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใดๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง 

ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการ

เขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลบริษัท และตองอางอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรัพยและขอมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย 
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7UP ASK BOL CRC GCAP JAS MFEC PDG RS SICT SVT TNDT UBIS 

AAV ASP BPP CRD GENCO JTS MILL PDJ RT SIRI SYMC TNITY UKEM 

ABM ASW BRI CSC GFPT KBANK MINT PG S SIS SYNEX TNL UP 

ACE ATP30 BROOK CSS GGC KCC MONO PHOL S&J SITHAI SYNTEC TNR UPF 

ACG AUCT BRR CV GLAND KCE MOONG PIMO SA SJWD TACC TOA UPOIC 

ADB AWC BTS DCC GLOBAL KEX MSC PJW SABINA SKR TAE TOG UV 

ADD AYUD BTW DDD GPSC KKP MST PLANB SAK SM TCAP TOP VCOM 

ADVANC B BWG DELTA GRAMMY KSL MTC PLAT SAMART SMPC TCMC TPBI VGI 

AEONTS BA BYD DEMCO GULF KTB MTI PLUS SAMTEL SMT TEAMG TPCS VIBHA 

AF BAFS CBG DMT GUNKUL KTC NC PM SAPPE SNC TEGH TPIPL VIH 

AGE BAM CENTEL DOHOME HANA KTMS NCH POLY SAT SNNP TFG TPIPP VL 

AH BANPU CFRESH DRT HARN KUMWEL NCL PORT SBNEXT SNP TFMAMA TPS WACOAL 

AHC BAY CHASE DUSIT HENG KUN NDR PPP SC SO TGE TQM WGE 

AIRA BBGI CHEWA EA HMPRO LALIN NER PPS SCB SPALI TGH TQR WHA 

AIT BBIK CHG EASTW HPT LANNA NKI PR9 SCC SPC THANA TRT WHAUP 

AJ BBL CHOW ECF HTC LH NOBLE PRG SCCC SPCG THANI TRUE WICE 

AKP BC CIMBT ECL ICC LHFG NRF PRINC SCG SPI THCOM TRV WINMED 

AKR BCH CIVIL EE ICHI LIT NTV PRM SCGP SPRC THIP TSC WINNER 

ALLA BCP CK EGCO ICN LOXLEY NVD PRTR SCM SR THRE TSTE XPG 

ALT BCPG CKP EPG III LPN NWR PSH SDC SSC THREL TSTH YUASA 

AMA BDMS CM ERW ILINK LRH NYT PSL SEAFCO SSF TIDLOR TTA ZEN 

AMARIN BEC CNT ETC ILM LST OCC PT SEAOIL SSSC TIPH TTB   

AMATA BEM COLOR ETE IMH M OISHI1 PTC SECURE STA TISCO TTCL   

AMATAV BEYOND COM7 FE IND MAJOR ONEE PTT SELIC STC TK TTW   

ANAN BGC COTTO FLOYD INET MALEE OR PTTEP SENA STEC TKN TURTLE   

AOT BGRIM CPALL FN INTUCH MATCH ORI PTTGC SENX STGT TKS TVDH   

AP BH CPAXT FPI IP MBK OSP Q-CON SFP2 STI TKT TVH   

APCO BIZ CPF FPT IRC MC OTO QH SFT SUC TLI TVO   

APCS BJC CPI FSX IRPC M-CHAI PAP QTC SGC SUN TM TVT   

ARIP BJCHI CPL FVC ITC MCOT PATO RATCH SGF SUSCO TMC TWPC   

ARROW BKI CPN GBX ITEL MEGA PB RBF SGP SUTHA TMD UAC   

ASEFA BLA CPW GC IVL MFC PCSGH RPH SHR SVI TMT UBE   

 

 
 
2S ASIAN CHIC EKH HUMAN K LEO PACO PTECH SINGER SVOA TRU 

A5 ASIMAR CI ESSO IFS KCAR LHK PIN PYLON SKN SWC TRUBB 

AAI ASN CIG ESTAR INSET KGI MACO PQS RCL SONIC TCC TSE 

AIE AURA CMC EVER IT KIAT METCO PREB SALEE SORKON TEKA VRANDA 

ALUCON BR COMAN FORTH J KISS MICRO PRI SANKO SPVI TFM WAVE 

AMR BSBM CSP FSMART JCKH KK MK PRIME SCI SSP TMILL WFX 

APURE BTG DOD FTI JDF KTIS MVP PROEN SCN SST TNP WIIK 

ARIN CEN DPAINT GEL JKN KWC NCAP PROS SE STANLY TPLAS WIN 

AS CGH DV8 GPI JMART KWM NOVA PROUD SE-ED STP TPOLY WP 

ASIA CH EFORL HEALTH JUBILE LDC NTSC PSTC SFLEX SUPER          TRC   
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24CS BLESS CMR GTB ITD LEE MUD PICO PRIN SAMCO SOLAR TITLE UTP 

AMANAH BSM CRANE GTV ITNS MASTER NATION PK PSG SAWAD SPA TKC VARO 

AMARC BVG CWT GYT JCK MBAX NNCL PL RABBIT SCAP STECH TMI VPO 

AMC CAZ DHOUSE HL JMT MEB NPK PLANET READY SCP STPI TNH W 

APP CCET DTCENT HTECH JR MENA NSL PLE RJH SIAM SVR TPA WARRIX 

ASAP CHARAN EASON HYDRO JSP META NV PMTA RSP SKE TC TPAC WORK 

BCT CHAYO FNS IIG KBS MGT OGC PPM RWI SKY TCCC3 TRITN WPH 

BE8 CHOTI FTE INGRS KGEN MITSIB PAF PRAKIT S11 SMART TEAM UBA YONG 

BIG CITY GIFT INSURE KJL MJD PCC PRAPAT SAAM SMD TFI UMI ZIGA 

BIOTEC CMAN GJS IRCP L&E MOSHI PEACE PRECHA SAF SMIT TIGER UMS   

 
 
 

 
 
 
การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เปนการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะและเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้นผลสํารวจดังกลาว
จึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอกโดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติและมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปน
ผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้นผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้
บริษัทหลักทรัพย คิงสฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2022 (ขอมูล 1 พฤศจิกายน 2566 ) 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
ACE BLAND CV GLOBAL J MENA OSP PRIME SA SIS TEGH TQM 

ADB BTG DEXON GREEN JMART MITSIB OTO PROEN SANKO SKE TIPH TRUE 

ALT BYD DMT ICN JMT MODERN PLUS PRTR SCB SM TKN W 

AMC CAZ EKH IHL LEO NER POLY RBF SENX SVOA TPAC WPH 

ASW CBG FSX ITC LH NEX PQS RT SFLEX TBN TPLAS XPG 

 

บริษัทจดทะเบียนที่ไดไดรับการรับรองCAC 
2S BAM CHEWA EASTW GUNKUL KBS MFC PDG PTG SCM SSSC TIPCO TU 

7UP BANPU CHOTI ECF HANA KCAR MFEC PDJ PTT SCN SST TISCO TVDH 

AAI BAY CHOW EGCO HARN KCC MILL PG PTTEP SEAOIL STA TKS TVO 

ADVANC BBGI CIG EP HENG KCE MINT PHOL PTTGC SE-ED STGT TKT TWPC 

AF BBL CIMBT EPG HMPRO KGEN MONO PIMO PYLON SELIC STOWER TMD UBE 

AH BCH CM ERW HTC KGI MOONG PK Q-CON SENA SUSCO TMILL UBIS 

AI BCP CMC ESTAR ICC KKP MSC PL QH SGC SVI TMT UEC 

AIE BCPG COM7 ETC ICHI KSL MST PLANB QLT SGP SYMC TNITY UKEM 

AIRA BE8 CPALL ETE IFS KTB MTC PLANET QTC SIRI SYNTEC TNL UOBKH 

AJ BEC CPAXT FNS III KTC MTI PLAT RABBIT SITHAI TAE TNP UV 

AKP BEYOND CPF FPI ILINK L&E NATION PM RATCH SKR TAKUNI TNR VCOM 

AMA BGC CPI FPT ILM LANNA NCAP PPP RML SMIT TASCO TOG VGI 

AMANAH BGRIM CPL FSMART INET LHFG NEP PPPM RS SMK TCAP TOP VIH 

AMATA BKI CPN FTE INOX LHK NKI PPS RWI SMPC TCMC TOPP WACOAL 

AMATAV BLA CPW GBX INSURE LPN NOBLE PR9 S&J SNC TFG TPA WHA 

AP BPP CRC GC INTUCH LRH NRF PREB SAAM SNP TFI TPCS WHAUP 

APCS BROOK CSC GCAP IRPC M NWR PRG SABINA SORKON TFMAMA TRT WICE 

AS BRR DCC GEL ITEL MAJOR OCC PRINC SAK SPACK TGE TRU WIIK 

ASIAN BSBM DELTA GFPT IVL MALEE OGC PRM SAPPE SPALI TGH TSC XO 

ASK BTS DEMCO GGC JAS MATCH OR PROS SAT SPC THANI TSI YUASA 

ASP BWG DIMET GJS JKN MBAX ORI PSH SC SPI THCOM TSTE ZEN 

AWC CEN DOHOME GPI JR MBK PAP PSL SCC SPRC THIP TSTH ZIGA 

AYUD CENTEL DRT GPSC JTS MC PATO PSTC SCCC SRICHA THRE TTA   

B CFRESH DUSIT GSTEEL KASET MCOT PB PT SCG SSF THREL TTB   

BAFS CGH EA GULF KBANK META PCSGH PTECH SCGP SSP TIDLOR TTCL   

 

 
 

คําชี้แจง ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุม คือ 

 - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 
 - ไดรับการรับรอง CAC 

การเปดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหนาการปองกันการมีสวนเกี่ยวของกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งจัดทําโดยสถาบันไทยพัฒนนี้ เปนการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนของสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยผลการประเมินดังกลาวของสถาบันไทยพัฒน อาศัยขอมูลที่ไดรับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดระบุในแบบแสดงขอมูล
เพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งไดอางอิงขอมูลมาจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) รายงานประจําป (แบบ 56-2) หรือในบุคคลภายนอก โดยมิไดเปนการ

ประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมิไดใชขอมูลภายใจเพื่อการประเมินเนื่องจากผลการประเมินดังกลาวเปนเพียงผลการประเมิน ณ 
วันที่ปรากฏในผลการประเมินเทาน่ัน ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว หรือเมื่อขอมูลที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทบริษัทหลักทรัพย คิงส

ฟอรด จํากัด (มหาชน)มิไดยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตองครบถวนของผลการประเมินดังกลาวแตอยางใด 



ชื่อ นามสกุล 
ตําแหนง

เลขที่ทะเบียน

 SEC
โทรศัพท อีเมล

เปนนักวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐาน

 (โปรดระบุชื่อหุนและกลุมอุตสาหกรรม)

อภิชัย เรามานะชัย ผูชวยกรรมการผูจัดการ 002939 02 829 6999 Ext. 2200 apichai.ra@kfsec.co.th

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค

นักวิเคราะหกลยุทธการลงทุน

นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยพื้นฐานดานตลาดทุน

นพพร ฉายแกว ผูจัดการอาวุโส 043964 02 829 6999 Ext. 2203 nopporn.ch@kfsec.co.th พลังงานและปโตรเคมี ยานยนต ขนสงทางอากาศ

ณัฐธวัช ภูสุนทรศรี นักวิเคราะห 087077 02 829 6999 Ext. 2204 nattawat.po@kfsec.co.th อาหาร, การแพทย, พาณิชย

ณัฐ แกวบริสุทธิ์สกุล ผูชวยนักวิเคราะห เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

 และกลุมบริการรับเหมากอสราง




