
 

 

1  

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

สหรัฐ 

เงนิเฟ้อทีล่ดลงช้ากว่าคาดและยังอยู่ในระดับสูงกว่า

เป้าหมาย 2% ของเฟด ในเดือน ธ.ค. 2566 อตัราเงินเฟ้อทั่วไป

ของสหรฐัฯ ปรบั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายงานภาวะเศรษฐกิจไทยและต่างประเทศ  

 

 

_ 

ดร.ลลิตา เธียรประสิทธิ์  

ผู้บริหารงานวิจัย 

lalita.thi@kasikornresearch.com 

 

ปรชิญา ฤทธิ์สุข 

เจ้าหน้าท่ีวิจัย

palitchaya.r@kasikornresearch.com 

 
 
 

 
 
 
 

1 เมษายน 2567 

เศรษฐกิจโลก 

บทสรุปผู้บรหิาร 
• เศรษฐกิจสหรฐัฯ มีแนวโน้มชะลอลงและเข้าสู่สภาวะ Soft-landing 
ท่ามกลางดอกเบี้ยท่ีอยู่ในระดับสูง  ขณะท่ีเศรษฐกิจยูโรโซนมี
แนวโน้มทยอยฟื้ นตัวจากปีก่อนหน้า แต่อัตราการขยายตัวคาดว่าจะ
ยังอยู่ในระดับต่า นอกจากนี้ แม้ว่าธนาคารกลางญี่ปุ่น (บีโอเจ) ปรบั
ข้ึนดอกเบี้ยนโยบายเป็นครั้งแรกในรอบ 17 ปี แต่คาดว่าธนาคาร
กลางญี่ปุ่นจะยังด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายอยู่ท่ามกลาง
เศรษฐกิจญีปุ่่นที่ยังอ่อนแอ 

• ศูนย์วิจัยกสิกรไทยประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567 อยู่ท่ี 2.8% 
โดยเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มชะลอลงจากปัจจัยภายในประเทศเป็น
หลัก ขณะท่ีการฟื้ นตัวอย่างต่อเนื่องของภาคการท่องเท่ียวและการ
ส่งออกท่ีกลับมาขยายตัวเป็นบวกจะเป็นปัจจัยสนับสนุนหลักของ
เศรษฐกิจไทยในปีนี ้

เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มชะลอลงและเข้าส  ู  สภาวะ Soft-
landing ท่ามกลางดอกเบี้ยที่อยู่ในระดับสูง โดยยอดค้าปลีกใน 2 
เดือนแรกของปีนี้ออกมาต่ากว าท่ีตลาดคาด ขณะท่ีดัชนีความ
เชื่อม่ันผู้บริโภคเดือนก.พ.-มี.ค. 2567 ค อนข้างทรงตัวอยู ในระดับ
เดิม (รูปท่ี 1) สะท้อนว าการใช้จ ายของผู้บริโภคสหรัฐฯ เร่ิมมี
โมเมนตัมแผ วลง นอกจากนี้ ตลาดแรงงานเร่ิมชะลอตัวลงและกลับ
เข้าสู จุดสมดุลมากข้ึน โดยอัตราการว างงานเดือนก.พ. 2567 เร ง
ข้ึนมาแตะระดับสูงสุดในรอบ 2 ปีท่ี 3.9% อย างไรก็ดี ตัวเลขการจ้าง
งานสหรัฐฯ นอกภาคเกษตร (Nonfarm payrolls) ยังคงสะท้อนภาพ
ท่ีค อนข้างแข็งแกร งอยู   

ท้ังนี้ จากการประชุม FOMC ในเดือนมี.ค.2567 เฟดมีมติคงดอกเบี้ย
นโยบายท่ีระดับ 5.25-5.50% และยังคงส งสัญญาณปรับลดดอกเบี้ย
นโยบาย 3 คร้ังในปีนี้ผ านคาดการณ์แนวโน้มดอกเบี้ยในระยะ
ข้างหน้า (Dot Plot) ซึ่งศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว าเฟดอาจเร่ิมปรับ
ลดดอกเบี้ยในการประชุมเดือนมิ.ย. นอกจากนี้ เฟดมีการปรับ
ประมาณการเศรษฐกิจปี 2567-2569 ดีข้ึนกว าประมาณการในการ
ประชุมเดือนธ.ค. 2566 สะท้อนมุมมองว าเศรษฐกิจสหรัฐฯ มี
แนวโน้มเข้าสู ภาวะ Soft-landing ซึ่งศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่า
เศรษฐกิจสหรฐัฯ อาจขยายตัวได้ที่ราว 2% ในปีนี ้

ประจ าเดือน มนีาคม 2567 
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เศรษฐกิจยูโรโซนมีแนวโน้มทยอยฟื้ นตัวจากปีก่อนหน้า แต่
อัตราการขยายตัวคาดว่าจะอยู่ในระดับต่ากว่า 1.0% ในปีนี้ ต่า
กว่าการเติบโตของเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท้ังนี้ เศรษฐกิจยูโรโซนยังคง
มีแนวโน้มอ อนแรง โดยเฉพาะอย างย่ิงในช วงคร่ึงปีแรกของปีนี้ 
ท ามกลางต้นทุนทางการเงินท่ีอยู ในระดับสูง ความเชื่อม่ันของ
ผู้บริโภคท่ียังอยู ในระดับต่า และการระบายสินค้าคงคลังท่ีมีอย าง
เนื่องซึ่งส งผลกระทบให้ภาคการผลิตของยูโรโซนยังอ อนแอ โดย
ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต (S&P Manufacturing PMI) 
เดือนมี.ค.2567 อยู ในระดับต่ากว า 50 ซึ่งสะท้อนภาพชะลอตัว 
เป็นเวลา 21 เดือนติดต อกัน อย างไรก็ดี ภาคบริการคาดว าจะเป็น
แรงหนุนส าคัญต อการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนในระยะ
ข้างหน้า โดยดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคบริการเดือนมี.ค. 2567 
ปรับตัวสูงสุดในรอบ 9 เดือน  (รูปท่ี 2) 

ท้ังนี้ ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว าจากแนวโน้มเศรษฐกิจท่ียังอ อน
แรงและแรงกดดันด้านเงินเฟ้อท่ีลดลง หลังตัวเลขเงินเฟ้อยูโรโซน
ปรับลดลงเร็วและเข้าใกล้ระดับเป้าหมายของธนาคารกลางยุโรป 
(อีซีบี) มากข้ึน ส งผลให้คาดว า อีซีบี จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 4 
คร้ังในปีนี้ โดยคาดว าจะเร่ิมในการประชุมเดือนมิ.ย. 2567  

 

 

  

รูปท่ี 1 ดัชนคีวามเชื่อมั่นผูบ้รโิภคสหรฐัฯ ทรงตัว 2 เดือนติดต่อกัน 
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ธนาคารกลางญี่ปุ่น (บีโอเจ) ปรับข้ึนดอกเบี้ยนโยบายเป็นครั้ง
แรกในรอบ 17 ปี จาก -0.1% มาอยู ท่ี 0-0.1% พร้อมยุติมาตรการ
ควบคุมอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (yield curve control) 
ซึ่งการปรับข้ึนค าจ้างประจ าปี 2567 ท่ี 5.28% สูงสุดในรอบ 3 
ทศวรรษเป็นปัจจัยหลักในการพิจารณาปรับทิศอัตราดอกเบี้ยใน
คร้ังนี้ หลังจากอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานญี่ปุ่นอยู เหนือกรอบเป้าหมาย
มานานกว า 1 ปี (รูปท่ี 3) อย างไรก็ดี ถ้อยแถลงของธนาคารกลาง
ญี่ปุ่น สะท้อนว า ธนาคารกลางญี่ปุ่นจะยังคงนโยบายการเงินแบบ
ผ อนคลายอยู  และจะไม ได้ปรับทิศนโยบายการเงินมาเป็นแบบตึง
ตัวดังเช นในสหรัฐฯ และยุโรป โดยตลาดมองความเป็นไปได้ท่ี
อัตราดอกเบี้ยญี่ปุ่นอาจอยู ท่ีระดับ 0.1% ณ สิ้นปี 2567 โดยส งผล
ให้เงินเยนยังอยู ในทิศทางอ อนค า  

ท้ังนี้  การปรับทิศนโยบายการเงินของญี่ปุ่นรอบนี้เป็นการส ง
สัญญาณการปรับนโยบายการเงินให้เป็นปกติ และเป็นจุดต้ังต้น
ให้การเติบโตของเศรษฐกิจญี่ปุ่นเดินหน้าอย างย่ังยืนโดยไม ต้องมี
นโยบายการ เ งินแบบผ อนคลายอย า งมาก  (Ultra-loose 
monetary policy) คอยประคองเศรษฐกิจญี่ปุ่นท่ีเผชิญปัญหาเชิง
โครงสร้างมายาวนาน อาทิ ท้ังประชากรสูงวัย การต อยอด
อุตสาหกรรมในเทคโนโลยีในอนาคต  

 

40

42

44

46

48

50

52

54

56

58

60

Ja
n-

22

Fe
b-

22

M
ar

-2
2

Ap
r-

22

M
ay

-2
2

Ju
n-

22

Ju
l-2

2

Au
g-

22

Se
p-

22

O
ct

-2
2

N
ov

-2
2

De
c-

22

Ja
n-

23

Fe
b-

23

M
ar

-2
3

Ap
r-

23

M
ay

-2
3

Ju
n-

23

Ju
l-2

3

Au
g-

23

Se
p-

23

O
ct

-2
3

N
ov

-2
3

De
c-

23

Ja
n-

24

Fe
b-

24

M
ar

-2
4

S&P PMI Eurozone

Service 

Manufacturing 

Source: Bloomberg 

รูปท่ี 2 ภาคการผลิตยูโรโซนยังซบเซา แตภ่าคบรกิารปรบัดีข้ึน 
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รูปท่ี 3 เงินเฟ้อพื้นฐานญีปุ่น่ยังอยู่เหนือกรอบเปา้หมาย 
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ศูนย์วิจัยกสิกรไทยประมาณการเศรษฐกิจไทยปี  2567 อยู่ที่  
2.8% โดยเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มชะลอลงจากปัจจัย
ภายในประเทศเป็นหลัก ขณะที่การฟื้ นตัวอย่างต่อเนื่องของ
ภาคการท่องเที่ยวและการส่งออกที่กลับมาขยายตัวเป็นบวกจะ
เป็นปัจจัยสนับสนุนหลักของเศรษฐกิจไทยในปีนี้  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

เครื่องชี้วัดเศรษฐกิจไทยในเดือนกุมภาพันธ์ 2567 สะท้อน
โมเมนตัมเศรษฐกิจไทยฟื้ นตัวชะลอลง (รูปที่ 4) โดยดัชนีการ
บริโภคภาคเอกชนเม่ือขจัดปัจจัยฤดูกาล ทรงตัวต อเนื่องเป็นเดือน
ท่ี 2 โดยการใช้จ ายสินค้าทนโดยเฉพาะสินค้ากลุ มยานยนต์ปรับ
ลดลง สะท้อนก าลังซื้ อ ท่ีอ อนแรงลง ขณะท่ีดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชนเม่ือขจัดปัจจัยฤดูกาลในเดือนกุมภาพันธ์  2567 
ปรับตัวดีข้ึนเป็นเดือนท่ี 2 ติดต อกัน โดยยังคงได้รับแรงหนุนจาก

รูปท่ี 4 เครื่องชีว้ัดเศรษฐกิจไทย 

 
เศรษฐกิจไทย 

Index % (YoY) 

Export (RHS) 

Source: CEIC and Bank of Thailand 



 

 

6 
การลงทุนในเคร่ืองจักรและอุปกรณ์ท่ีเพิ่มข้ึน อย างไรก็ดี ภาคการ
ผลิตไทยยังคงซบเซา โดยการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมส าคัญหลาย
ตัวชะลอลงในเดือนนี้ ท ามกลางอัตราการใช้ก าลังการผลิตท่ียังต่า
กว า 60 และการเข้ามาตีตลาดของสินค้าราคาถูกจากจีน 

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปของไทยในเดือนกุมภาพันธ์ 2567 ติดลบเป็น
เดือนท่ี 5 ติดต อกันท่ี -0.77%YoY  โดยยังเป็นผลของราคาอาหาร
สดและราคากลุ มพลังงานท่ีลดลงจากการอุดหนุนราคาจาก
ภาครัฐ ขณะท่ีเงินเฟ้อพื้นฐานขยายตัวเล็กน้อยท่ี 0.43%YoY ซึ่ง
เป็นระดับต่าสุดในรอบ 26 เดือน สะท้อนอุปสงค์ในประเทศท่ีมี
สัญญาณอ อนแอ 

ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว าเงินเฟ้อท่ัวไปของไทยจะกลับมาเป็น
บวกได้ในช วงไตรมาสท่ี 2/2567 เป็นต้นไปและเฉล่ียท้ังปี 2567 
อยู ท่ี 0.8% จากการอุดหนุนราคาพลังงานของภาครัฐท่ีคาดว าจะ
ทยอยปรับลดลง โดยแม้ว าแนวโน้มค าไฟฟ้างวดเดือนพฤษภาคม-
สิงหาคม 2567 คาดว าจะถูกคงไว้ระดับเดียวกับเดือนก อนหน้าท่ี 
4.18 บาท/หน วย แต ก็มีความเป็นไปได้ท่ีอาจปรับเพิ่มข้ึนในระยะ
ข้างหน้าท ามกลางภาระหนี้กฟผ. ท่ีอยู ในระดับสูง ขณะท่ี แนวโน้ม
ราคาขายปลีกน้ามันดีเซลอาจทยอยปรับเพิ่มข้ึน หลังมาตรการ
ตรึงราคาน้ามันดีเซลไม เกิน 30 บาทต อลิตรก าลังจะสิ้นสุดลงใน
วันท่ี 31 มี.ค. 67 ท ามกลางฐานะกองทุนน้ามันเชื้อเพลิงท่ีคาดว า
อาจติดลบถึง 1 แสนล้านบาทอีกคร้ังในเดือนมีนาคม 2567  

การส งออกไทยในเดือนกุมภาพันธ์ 2567 ขยายตัวเป็นเดือนท่ี 7 
ติดต อกันท่ี 3.6%YoY โดยมีการส งออกสินค้าเกษตรกรรมอย าง
ข้าวท่ีเพิ่มข้ึน และการส งออกสินค้าอุตสาหกรรมท่ีเพิ่มข้ึน น า
โดยคอมพิวเตอร์และส วนประกอบ นอกจากนี้ การส งออกทองค า
เป็นปัจจัยหนุนส าคัญต อการส งออกในเดือนนี้ โดยเม่ือหักทองค า
การส งออกไทยในเดือนดังกล าวจะขยายตัวเพียง 1.2%YoY 
อย างไรก็ดี การส งออกไปยังตลาดคู ค้าส าคัญ อาทิ สหรัฐฯ ยังคง
ขยายตัวได้ แต การส งออกไปจีนและญี่ปุ่นกลับหดตัวในเดือนนี้ 
จากการเร งส งออกเพื่อให้ทันการใช้จ ายในช วงตรุษจีนก อนหน้านี้ 
และภาคการผลิตของท้ังสองประเทศท่ียังซบเซา ทั้งนี้ ศูนย์วิจัย
กสิกรไทยยังคงประมาณการการส่งออกไทยในปี 2567 จะ
กลับมาเติบโตเป็นบวกที่ 2.0% สอดคล้องกับทิศทางการค้า
โลก และความต้องการในหลายสินค้าที่เพิ่มข้ึนโดยเฉพาะกลุ่ม
อุตสาหกรรม  



 

 

7 
นอกจากนี้ จ านวนนักท องเท่ียวต างชาติในเดือนก.พ.67 ปรับ
เพิ่มข้ึนจากเดือนก อนหน้ามาอยู ท่ี 3.35 ล้านคน หรือคิดเป็นราว 
93% (รูปท่ี 5) ของจ านวนนักท องเท่ียวในเดือนเดียวกันของปี 
2562 (ก อนโควิด-19) เนื่องจากจ านวนนักท องเท่ียวจีนเข้ามา
ท องเท่ียวเพิ่มข้ึนในช วงวันหยุดเทศกาลตรุษจีน ท้ังนี้ ศูนย์วิจัย
กสิกรไทยประมาณการจ านวนนักท องเท่ียวต างชาติเดินทางมา
ไทยปี 2567 เพิ่มข้ึนมาอยู ท่ี 36 ล้านคน หรือเทียบเท า 90% ของ
ระดับก อนโควิด-19 จากหลายปัจจัยสนับสนุนท่ีดีข้ึน อาทิ 
มาตรการวีซ าฟรีชั่วคราวและถาวร ซึ่งการฟื้ นตัวของภาคการ
ท่องเที่ยวจะยังคงเป็นปัจจัยหนุนหลักของเศรษฐกิจไทยในปีนี้ 
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รูปท่ี 5 ภาคท่องเท่ียวยังไม่กลับสู่ระดับก่อนโควิด 

Source: MOT 



 

 

8 
ความล่าช้าของการอนุมัติรายจ่ายประจ าปี 2567 กระทบต่อ
การเบิกจ่ายงบลงทุนของภาครัฐ โดยเฉพาะในช่วงครึ่งแรก
ของปี 2567 ถึงแม้ว าจะมีการเร งกระบวนการพิจารณาและ
อนุมัติงบประมาณให้เร็วข้ึน โดยอาจเร่ิมเบิกจ ายงบประมาณได้
ในช วงกลางเดือนเมษายน 2567 นอกจากนี้ โครงการแจกเงิน
ผ านดิจิทัล วอลเล็ต (Digital Wallet) กลับมามีความเคล่ือนไหว
อีกคร้ัง หลังรัฐบาลส งสัญญาณเดินหน้าโครงการต อ โดยอาจ
พิจารณาทางเลือกเพิ่มเติมเก่ียวกับแหล งท่ีมาของงบประมาณท่ี
จะน ามาใช้ด าเนินโครงการ นอกเหนือจากการกู้ เงินภายใต้ 
พ.ร.บ. อาทิ การใช้เงินภายใต้กรอบงบประมาณปกติ ซึ่งอาจ
ส งผลให้เม็ดเงินท่ีจะน ามาใช้กระตุ้นมีขนาดลดลง ท้ังนี้ รัฐบาล
คาดว าจะสามารถเร่ิมด าเนินโครงการได้ในไตรมาสท่ี 4/2567 ซึ่ง
คงจะส งผลบวกต อเศรษฐกิจไทยในปี 2567 ได้ไม มากนัก อย างไร
ก็ดี รายละเอียดต าง ๆ ยังคงต้องรอความชัดเจนอีกคร้ัง โดยคาด
ว าจะมีรายละเอียดเพิ่มเ ติมในเดือนเมษายน 2567 ทั้ งนี้  
ศูนย์วิจัยกสิกรไทยยังคงประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567 ที่ 
2.8% โดยยังคงมองว่าเม็ดเงินจากการกระตุ้นเศรษฐกิจในปีนี้
คงมจี ากัด 

 

 

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


