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เศรษฐกิจโลก 

• การค้าโลกมีแนวโน้มฟนตัวช้ากว่าทีเคยคาด 
ท่ามกลางปจจัยเสียงด้านภู มิ รัฐศาสตร์ และ
สงครามการค้าทีมีอยู่ 

• เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มชะลอลงสู่  ‘Soft 
landing’ โดยการใช้จ่ายผู้บริโภคคาดว่าจะอ่อน
แรงลงในระยะข้างหน้า 

• กํ า ลั ง ซื อ ข อ ง ผู้ บ ริ โ ภ ค ส ห รั ฐ ฯ  เ ผ ชิ ญ ค ว า ม
เปราะบางมากขึนจากเงินออมทีลดลงอย่างรวดเร็ว 
ขณะที เริมมีความกังวลเกียวกับการผิดนัดชําระ
หนีในสินเชือบางประเภท  

• เงินเฟอสหรัฐฯ มีแนวโน้มลดลงช้า โดยราคาทีอยู่
อาศัยยังเปนปจจัยขับเคลือนหลักของเงินเฟอ
สหรัฐฯ แม้ราคาสินค้าอืนๆ เริมชะลอตัวลง 

• นโยบายการเงินของธนาคารกลางหลักมีทิศทาง
แตกต่างกัน โดยเฟดมีแนวโน้มปรับลดดอกเบีย 1-
2 ครังในช่วงปลายปนี ขณะที อีซีบีคาดว่าจะปรับ
ลดดอกเบียก่อนเฟดและปรับลด 3 ครังในปนี 
ส่งผลให้ค่าเงินดอลลาร์ฯ มีแนวโน้มทีจะมีทิศทาง
แข็งค่า  
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การค้าโลกมแีนวโน้มฟนตัวช้ากว่าทเีคยคาดท่ามกลางปจจัยเสยีงด้านภูมิรฐัศาสตร ์และ
สงครามการค้าทมีอียู่

Source: CPB

ดัชนผีูจั้ดการฝายจัดซือภาคการผลิตของโลกเรมิส่งสัญญาณฟนตัว แม้จะยังอยู่ใน
ระดับใกล้เคียง 50 โดยในระยะข้างหน้า ภาคการผลิตของโลกมีแนวโน้มฟน
ตัวอย่างค่อยเปนค่อยไปจากปรมิาณสินค้าคงคลังทลีดลงจากการดึงสินค้าคงคลัง
มาใช ้(inventory drawdown) ในชว่งทผีา่นมา 

World Trade Growth (%YoY)

ปรมิาณการค้าโลกเรมิฟนตัวหลังจากหดตัวในป 2023 ท่ามกลางอุปสงค์โลกททียอย
ฟนตัวและสินค้าคงคลังทเีรมิลดลง อย่างไรก็ด ีภาพรวมการค้าโลกในป 2024 ยังคง
เผชญิปจจัยเสยีงจากความขดัแยง้ทางภมิูรฐัศาสตรแ์ละนโยบายกีดกันทางการค้าที
ยังคงมอียู่ 

Global PMI

Volume

Price

Source: S&P Global 
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การประกาศปรบัเพมิอัตราภาษีต่อสินค้านําเข้าจากจนีของสหรฐัฯ คาดว่าผลกระทบในระยะสัน
มไีมม่ากนัก แต่ประเด็นสงครามการค้าจะยังคงเปนความเสยีงต่อเนืองต่อเศรษฐกิจโลก 

 ในวันที 14 พ.ค. 2024 สหรัฐฯ ประกาศอัตราภาษีใหมที่เรียกเก็บ
จากสินค้านําเข้าจากจีน โดยเปนการทยอยเพิมการจัดเก็บใน
ระยะ 3 ปข้างหน้า โดยในป 2024 มีรายการสําคัญๆ ทีสหรัฐฯ มี
การจัดเ ก็บภาษีนํา เข้า เพิมเ ติมจากจีน ได้แก่  เหล็กและ
อะลูมิเนียม ยานยนต์ไฟฟา Lithium-ion EV batteries Solar 
Cells แร่ธาตุสําคัญ สินค้าเวชภัณฑ์อย่างชุด PPE หน้ากาก
อนามยั เขม็ฉีดยาและไซริงค์ 

 การประกาศขึนภาษีนําเข้าของสหรัฐฯ จากจีนรอบนี สะท้อน
ท่าทีสหรัฐฯ ทีต่อต้านอุตสาหกรรมยุทธศาสตร์ใหม่ของจีนทัง
พลังงานสะอาดและเทคโนโลยี (Geopolitics) รวมถึงมุ่งหวังผล
คะแนนนิยมทางการเมืองของประธานาธิบดีไบเดนก่อนทีจะมี
การเลือกตังประธานาธิบดีสหรัฐฯ ในวันที 5 พฤศจิกายนนี  

 ทังนี ยังต้องติดตามทีท่าของทางการจีนต่อการขึนภาษีของ
สหรัฐฯ รวมถึงนโยบายของสหรัฐฯ ทีอาจจะออกมาตรการตอบ
โต้ต่อการปรับตัวของผู้ประกอบการจีนด้วยการส่งออกจาก
ประเทศทีสาม  

 ผลกระทบต่อเงินเฟอสหรัฐฯ ในป 2024 นียังจํากัด เนืองจาก
รายการสินค้านําเข้าจากจีนทีอยู่ในแผนการจัดเก็บภาษีเพิมป 
2024 นี มีมูลค่านําเข้าโดยรวมจากจีนยังไม่มาก คิดเปนสัดส่วน
ราว 5.4%  ของการนําเขา้รวมทุกสินค้าจากจนี  
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เศรษฐกิจสหรฐัฯ มแีนวโน้มชะลอลงสู่ ‘Soft landing’ โดยการใช้จ่ายผู้บรโิภคคาดว่าจะ
อ่อนแรงลงในระยะข้างหน้า 

Source: CEIC

ดัชนคีวามเชอืมนัผูบ้รโิภคเดือนพ.ค. 2024 ปรบัลดมาตาสุดในรอบ 6 เดือนทรีะดับ 
69.1 ท่ามกลางความกังวลเกียวกับดอกเบยีทอียู่ในระดับสูงและตลาดแรงงานทมีี
แนวโน้มชะลอตัวลง ขณะที ผูบ้รโิภคสหรฐัฯ มมีุมมองต่อทิศทางเงินเฟอมแีนวโน้ม
เพมิสูงขนึ 

US Retail Sales (%MoM)

ยอดค้าปลีกเดือนเม.ย. 2024 ทรงตัวจากเดือนก่อนหน้า หลังจากขยายตัวต่อเนือง
ในช่วง 2 เดือนทีผ่านมา โดยหากหักการใช้จ่ายเกียวกับนามันเชือเพลิงทีเปนบวก
ตามราคานามันทสีูงขึน ยอดค้าปลีกเดือนเม.ย. 2024 จะหดตัวจากเดือนก่อนหน้าที
ราว -0.2% MoM สะท้อนการใชจ่้ายของผูบ้รโิภคทชีะลอลง 

US Consumer Sentiment

Source: Macrobond (University of Michigan Consumer Sentiment Index)
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กําลังซือของผู้บรโิภคสหรฐัฯ เผชิญความเปราะบางมากขึนจากเงินออมทลีดลงอย่าง
รวดเรว็ ขณะท ีหนคีรวัเรอืนทเีพิมสูงขึนเรมิมคีวามกังวลเกยีวกับการผิดนัดชําระหน ี

Source: Federal Reserve Bank of San Francisco

หนีครัวเรือนของสหรัฐฯ เพิมสูงขึนอย่างต่อเนืองตามการใช้จ่ายของผู้บริโภค
สหรฐัฯ ทขียายตัวได้ดีในช่วงทีผ่านมา อย่างไรก็ด ีเรมิมคีวามกังวลเกียวกับอัตรา
การผดินดัชาํระหนขีองผูบ้รโิภค หรอืล่าช้าในการชําระเงินค่าใช้จ่ายในสินเชอืบาง
ประเภท เชน่ สินเชอืบตัรเครดิต  สนิเชอืรถยนต์ เปนต้น 

Cumulative Pandemic-Era Excess Savings

เงินออมทสีะสมจากในชว่งวิกฤติโควิดของชาวอเมรกัินลดลงอย่างรวดเรว็และถูกใช้
ไปหมดสินในเดือนม.ีค. 2024 หลังตัวเลขพลิกกลับมาติดลบ ซึงอาจส่งผลกระทบต่อ
กําลังซอืและการใชจ่้ายของผูบ้รโิภคสหรฐัฯ ในระยะข้างหน้า 
 

Percent of Balance 90+ Days Delinquent by Loan Type 

Source: Federal Reserve Bank of New York
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 เงินเฟอสหรัฐฯ ยังมีแนวโน้มลดลงช้าและยังอยู่สูงกว่าเปาหมายของ
เฟดท ี2.0% ค่อนข้างมาก 

 ราคาทีอยู่อาศัยยังคงเปนปจจัยขับเคลือนหลักของเงินเฟอสหรัฐฯ 
ในขณะทรีาคาสินค้าอืนๆ ส่วนใหญ่ ซึงรวมถึงราคาอาหารและพลังงาน
เรมิทรงตัว  

 ตลาดอสังหารมิทรพัย์ของสหรฐัฯ ยังคงค่อนข้างแข็งแกรง่แม้ว่าต้นทุน
ทางการเงินจะสูงขนึ แต่ยอดขายและราคาบา้นยังคงเพมิสูงขนึ 

 อย่างไรก็ด ีทิศทางค่าใชจ่้ายด้านทอียู่อาศยัคาดว่าจะทยอยลดลงในชว่ง
ครึงปหลังของปนีตามอุปสงค์ทีชะลอลง ส่งผลให้เงินเฟอสหรัฐฯ ใน
ภาพรวมมแีนวโน้มทยอยลดลงสู่เปาหมายอย่างค่อยเปนค่อยไป 

US Inflation Contribution

%
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Energy Food Other goods Rent of shelter Other services

Core inflation

Headline inflation

Source: CEIC, calculated by KResearch

US Residential Home Sales and Median Sales Price

-40

-20

0

20

40

60

Ja
n-

20

M
ar

-2
0

M
ay

-2
0

Ju
l-2

0

Se
p-

20

N
ov

-2
0

Ja
n-

21

M
ar

-2
1

M
ay

-2
1

Ju
l-2

1

Se
p-

21

N
ov

-2
1

Ja
n-

22

M
ar

-2
2

M
ay

-2
2

Ju
l-2

2

Se
p-

22

N
ov

-2
2

Ja
n-

23

M
ar

-2
3

M
ay

-2
3

Ju
l-2

3

Se
p-

23

N
ov

-2
3

Ja
n-

24

M
ar

-2
4

Source: CEIC and Redfin

Home sales

Median home sale price

%

เงินเฟอสหรฐัฯ มแีนวโน้มลดลงช้า โดยราคาทอียูอ่าศยัยังเปนปจจัยขับเคลือนหลักของ
เงินเฟอสหรฐัฯ แม้ราคาสินค้าอืนๆ เรมิชะลอตัวลง 
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 เฟดมแีนวโน้มปรบัลดดอกเบยีนโยบาย 1-2 ครงัในปน ีโดยคาดว่าจะเกิดขึนใน
การประชุมเดือนก.ย. 2024 แต่หากไม่มีการปรับลดดอกเบียในเดือนก.ย. 
2024 คาดว่าเฟดจะปรับลดดอกเบียนโยบาย 1 ครังในช่วงไตรมาส 4/2024 
ท่ามกลางเงินเฟอทปีรบัลดลงช้าและตลาดแรงงานทแีม้จะปรบัสู่จุดสมดุลมาก
ขนึแต่ยังคงค่อนข้างแข็งแกรง่ 

 ธนาคารกลางยุโรป (อีซีบี) มีแนวโน้มเริมปรับลดดอกเบียนโยบายในการ
ประชุมวันที 6 มิ .ย. นี หลังจากเงินเฟอยูโรโซนปรับลดลงมาใกล้ระดับ
เปาหมายของอีซีบีที 2.0% โดยเงินเฟอทัวไปของยูโรโซนอยู่ในระดับตากว่า
3.0% มาเปนระยะเวลา 7 เดือนติดต่อกันนับตังแต่ต.ค. 2023  

 ขณะที เศรษฐกิจยูโรโซนในไตรมาส 1/2024 แทบไม่ขยายตัวจากไตรมาส
ก่อนหน้า หลังจากเผชิญภาวะเศรษฐกิจถดถอยทางเทคนิคในช่วงครึงปหลัง
ของป 2023 ซึงแม้ว่าเศรษฐกิจยูโรโซนจะเริมส่งสัญญาณฟนตัวในไตรมาส 
2/2024 แต่คาดว่าการฟนตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนจะค่อยเปนค่อยไป
ท่ามกลางความเสยีงทียังมอียู่จากความผันผวนของราคาพลังงานและการค้า
โลกทฟีนตัวช้า 

 ธนาคารกลางญีปุน (บีโอเจ) มีแนวโน้มทยอยปรับเพิมดอกเบียนโยบาย
หลังจากสินสุดนโยบายดอกเบยีติดลบในเดือนม.ีค. ทผี่านมา โดยคาดว่าบโีอเจ
อาจปรับขึนดอกเบียนโยบายมาอยู่ทีราว 0.3% ในปนี อย่างไรก็ดี ดอกเบีย
นโยบายของบโีอเจยังคงอยู๋ใกล้ศูนย์สะท้อนการดําเนินนโยบายการเงินทีผ่อน
คลายอยู่ 

 การปรับลดดอกเบียนโยบายของอีซีบีก่อนเฟด และการดําเนินนโยบายผ่อน
คลายอย่างต่อเนืองของบีโอเจคาดว่าจะส่งผลให้ค่าเงินดอลลารฯ์ ยังคงเผชิญ
แรงหนนุให้แข็งค่าต่อเนอืง

ECB vs. FED policy rate projection

Source: FRED, ECB, BOJ. Fed funds rate and ECB policy rate are forecasted by CMB while BOJ policy rate is implied from Bloomberg OIS

Fed Funds Rate (Upper Bound)

ECB Policy Rate (Main Refinancing Operations) 

%

Forecast
BOJ overnight call rate

นโยบายการเงินของธนาคารกลางหลักมทิีศทางแตกต่างกัน เฟดมแีนวโน้มปรบัลดดอกเบยี 1-2 
ครงัในช่วงปลายปน ีขณะท ีอซีบีคีาดว่าจะปรบัลดดอกเบยีก่อนเฟดและปรบัลด 3 ครงัในปน ี
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เศรษฐกิจไทย

เศรษฐกิจไทยคาดว่าจะขยายตัวใน
อัตราทีชะลอลงที 2.6% ตามการ
ลงทุนและการใช้จ่ายภาครัฐทีตากว่า
คาด ประกอบกับการส่งออกไทยทีมี
แนวโน้มฟนตัวช้า

การส่งออกไทยฟนตัวได้ช้ากว่าที
คาดการณ์ จากการเผชิญปญหาเชิง
โครงสร้างและความสามารถในการ
แข่งขันทีลดลง ขณะทีความเสียง
ปจจัยภายนอกประเทศยังมีอยู่ 

กนง. มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบีย
นโยบายทีระดับ 2.50% ไปตลอดทัง
ป 2024 ท่ามกลางแรงกดดันเงินเฟอ
ที มี เ พิ ม ขึ น แ ล ะ แ ร ง ก ด ดั น จ า ก
นโยบายการเงินทัวโลกทีตึงตัวนาน
กว่าคาด รวมถึงการส่งสัญญาณของ
กนง. ทีเข้มงวดกว่าทีคาดการณ์ 
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-2.3 -2.4
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(%)

การส่งออกไทยเดือนเม.ย.2024 กลับมาขยายตัวหลังหดตัวเดือนก่อน ส่วนหนึงเปนผลของ
ปจจัยฐาน และการส่งออกสินค้าสําคัญหลายตัวทยีังขยายตัวได้ อาทิ ข้าว คอมพวิเตอร์

Thailand’s export growth (%YoY) Contribution to growth in April 2024 (%)
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Fresh durians

Rice

Passenger car Car parts
TelephoneIC

Air conditioner

Automotive tyres

Plastics

HDD

-15.0%

-5.0%

5.0%

15.0%

25.0%

35.0%

-2.5% -2.0% -1.5% -1.0% -0.5% 0.0% 0.5% 1.0% 1.5% 2.0% 2.5% 3.0%

9.8

19.1
23.3

38.3

0
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10
15
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40
45

Thailand Viet Nam Taiwan South Korea

(%YoY)

ทังน ีการส่งออกไทยฟนตัวได้ช้ากว่าทคีาดการณ์ จากการเผชิญปญหาเชิงโครงสรา้งและ
ความสามารถในการแข่งขันทลีดลง ขณะทคีวามเสยีงจากปจจัยภายนอกประเทศยังมอียู่

Source: MOC, CEIC, Trademap

Electronics’ export growth in 4M24 Thailand’s key export products
(change of 2001-2005 vs. 2018-2022)

ความสามารถในการแข่งขันของสินค้าไทยในตลาดโลกทีลดลง ส่งผลให้การส่งออกไทยอาจไม่ได้รับอานิสงส์จากการค้าโลกทีฟนตัวในปนีเท่าทีควร โดยเฉพาะในกลุ่มสินค้า
อิเล็กทรอนิกส์ทอีานิสงส์ตามวัฏจักรขอขนึของโลกอย่างจํากัด โดยในช่วง 4 เดือนแรกของป 2024 การส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ไทยขยายตัวได้ตากว่ากลุ่มประเทศทสี่งออกสินค้า
อิเล็กทรอนิกส์หลัก ได้แก่ ไต้หวัน และเกาหลใีต้ นอกจากน ีความเสยีงจากปญหาภมูิรฐัศาสตรท์ยีังคงอยู่ส่งผลให้ต้นทุนการขนส่งสินค้ายังอยู่ในระดับสูง ประกอบกับผลจากมาตรการ
ปรบัขนึภาษีนําเขา้สินค้าจนีของสหรฐัฯ ล่าสุด จึงมกีารเรง่นําเข้าสินค้าจีนในตลาดสหรฐัฯ มากขนึ ส่งผลให้ต้นทุนค่าขนส่งเรมิกลับมาปรบัสูงขนึอีกครงั แม้ว่าระดับต้นทุนค่าขนส่งใน
ปจจุบนัยังอยูใ่นระดับทจัีดการได้และตากว่าจุดสูงสุดเดือนม.ค.67 ทคีวามขัดแย้งในทะเลแดงปะทขึุน  

Competitive in demand

Uncompetitive in demandUncompetitive in decline

Competitive in decline

Note: bubble is change of  each Thai exports product share to total 
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สัดส่วนการสง่ออกรถยนต์ไทยไปตลาดหลักอย่างอาเซยีนในช่วง 4 เดือนแรกของป 2024 
ลดลงอย่างมนัียสําคัญ จากอุปสงค์ทลีดลงและการส่งออกรถยนต์จนีทเีข้าไปยังตลาด
ดังกล่าวเพมิขึน
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26.4%

22.4%

21.4%

11.5%
6.6% 4.6%

4.0%
3.2%

21.8%

16.9%

23.9%

12.2%

6.7% 5.6%
3.9%

4.3%

others

Australia

Middle East

Japan

US

Mexico

EU (excl. UK)

ASEAN
2023

4M24

Note: as of April 2024

%YoYThai Exports to ASEAN in 4M24 (%share)
-27.9Automotive (100%)
-36.6Passenger car (44%)
-33.9Pick-up (21%)
-11.1Parts (32%)

Source: MOC, Trademap

Share of automotive exports by market Automative exports to ASEAN (%YoY)
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นอกจากน ีภาคการผลิตไทยยังได้รบัผลกระทบจากการเข้ามาตตีลาดของสนิค้าจนีราคา
ถูก โดยเฉพาะในกลุ่มสินค้าอุปโภค บรโิภค

8%

9%

9%

9%

42%

Clothes and shoe

Vegetables, fruits and processed one

Interior decoration

Miscellaneous appliances

Electrical appliances

%

Source: MOC
Note: data as of 1Q24

Share of imports from China to total imports 
(in consumer goods categories)

Top consumer goods that Thailand imports from China

34.9%
37.6%

0
5

10
15
20
25
30
35
40
45
50

avg. 1Q 2015-2019 avg. 1Q 2020-2024

(% denotes percent share of that product to total consumer goods imported from China)
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ภาคการผลิตภาคอุตสาหกรรมไทยกลับมาขยายตัวครงัแรก หลังหดตัวติดต่อกัน 18 เดือน 
โดยการผลิตสินค้าอิเล็กทรอนิกส์และสินค้าอุปโภคบรโิภคยังซบเซา

Manufacturing production and inventory (%YoY) Manufacturing production index 
(3-month moving average)

ดัชนผีลผลิตอุตสาหกรรมขยายตัวเปนครงัแรกในเดือนเม.ย.2024 สอดคล้องกับการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมทเีพิมขนึในเดือนเดยีวกัย ประกอบกับฐานทอียู่ในระดับตาของช่วงเวลา
เดยีวกันของปก่อนหน้า ขณะทอัีตราการใช้กําลังการผลิตของไทย (CapU) ยังอยู่ระดับตากว่า 60% สะท้อนภาคการผลิตทยีังอ่อนแรง ท่ามกลางอุปสงค์ในประเทศทชีะลอลงและอุป
สงค์นอกประเทศทฟีนตัวชา้ ประกอบกับสินค้าส่งออกสําคัญของไทยในตลาดโลกเปนทต้ีองการลดลง โดยเฉพาะในกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ อาทิ HDD และ IC อกีทงั มกีารเข้ามาตตีลาดของ
สินค้าราคาถูกจากจนี เชน่ เครอืงใชใ้นครวัเรอืน เสือผา้ เปนต้น  

Source: OIE
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Rice
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ขณะทผีลผลิตทางการเกษตรในป 2024 อาจได้รบัแรงกดดันจากสภาพอากาศทแีปรปรวน

ผลผลิตทางการเกษตรในป 2024 คาดว่าจะได้รบัผลกระทบจาดสภาพอากาศทไีม่เอืออํานวยต่อการ
เพาะปลูก โดยสภาพอากาศทรีอ้นจัดได้ส่งผลกระทบต่อผลผลิตทางการเกษตรในไตรมาส 1/2024 ให้
ลดลงเมือเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปก่อนหน้า อาทิ ข้าว มันสําปะหลัง ทุเรยีน และคาดว่าจะ
ส่งผลกระทบต่อผลผลิตทางเกษตรบางส่วนในไตรมาส 2/2567 ขณะทใีนชว่งครงึปหลัง ภาวะลานญีา
อาจสง่ผลใหเ้กิดฝนตกชุกและอุณหภูมิปรบัลดลง แต่ก็มคีวามเสยีงทอีาจก่อให้เกิดภาวะนาท่วมขังได้
ในบางพืนท ีซึงจะส่งผลกระทบต่อผลผลิตทางการเกษตรได้ โดยเฉพาะกลุ่มทมีกีารออกผลผลิตส่วน
ใหญ่ในชว่งปลายป ได้แก่ ขา้วนาป ยางพารา 

Agricultural production index

Source: OAE

Agricultural production index by product (%YoY)
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การใช้จ่ายภาครฐัด้านการลงทุนเรมิส่งสญัญาณเรง่ขึนในเดือนพ.ค. 2024 และคาดว่าจะมี
การเบิกจ่ายเต็มทใีนช่วงครงึหลังของป 2024 แต่โดยรวมยังอยู่ระดับตา

Current budget disbursement Capital budget disbursement

ในเดือนพ.ค.2024 เรมิเห็นสัญญาณการเบิกจ่ายงบประมาณของภาครฐัเพมิขนึโดยเฉพาะงบลงทนุ หลังงบประมาณรายจ่ายประจําปงบประมาณ 2024 ได้ประกาศในราชกิจจา
นุเบกษาและมผีลบังคับใชแ้ล้วเมอืชว่งปลายเดือนเม.ย.2024 อย่างไรก็ตาม แม้จะมกีารเรง่เบกิจ่ายในชว่งทเีหลือของปน ีแต่คาดว่าจะไม่เรง่ตัวมากพอทจีะชดเชยในชว่งไตรมาส 
1/2024 ทหีดตัว 27.7%YoY ได้ และภาพรวมคาดว่าจะอยู่ในระดับตา

Source: MOF
Note: data as of May 24, 2024 
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ศูนย์วิจัยกสิกรไทยปรบัลดคาดการณ์การขยายตัวของเศรษฐกิจไทยป 2024 ลงมาท ี2.6% 
โดยไตรมาสทเีหลือของป 2567 เศรษฐกิจไทยคาดว่าจะเรง่ตัวขึน เนืองจากการเรง่เบิกจ่าย
งบประมาณของภาครฐั และการส่งออกทกีลับมาขยายตัวจากปจจัยฐานทตีา 

Source: NESDC, MOTS, MOC, forecasted by KResearch
*forecasted by Capital Markets Research

2024F
(May 24) 

2024F
(Mar 24) 2023 % YoY

2.62.81.9GDP
2.92.67.1Private Consumption
1.32.0-4.6Government Consumption
1.61.61.2Total Investment
3.23.03.2- Private investment
-2.0-1.0-4.6- Public investment
1.52.0-1.0Exports (Customs Basis)
3.53.5-3.7Imports (Customs Basis)
0.80.81.2Headline Inflation

82.576.582.0Avg Dubai Oil Price 
36.036.028.2No. of Foreign Tourists (Mn)
2.502.502.50Policy Interest Rate*
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Units: %YoY Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24Apr-24
มูลคา่การสง่ออกทงัหมด -3.0 -4.0 -3.0 -7.4 -4.2 -4.2 -6.2 2.6 2.1 8.0 4.9 4.7 10.0 3.6 -10.9 6.8
ไมร่วมทองคาํ -2.9 -1.7 0.9 -9.1 -4.2 -2.9 -5.2 3.6 0.7 6.8 4.6 3.0 8.5 1.2 -7.1 9.6
ไมร่วมทองคาํและสนิคา้เกยีวเนอืงกบันํามนั -1.4 0.5 2.6 -7.0 -1.2 -0.5 -2.0 4.1 0.7 5.5 3.8 2.0 9.3 2.1 -6.7 11.7
ไมร่วมสนิคา้ทรีาคาเกยีวเนอืงกบัราคานํามนั
(ยาง ผลติภณัฑย์าง เคมภีณัฑ ์เม็ด
พลาสตกิและนํามนัสําร็จรูป)

-0.1 -1.4 -0.9 -5.0 -2.8 -2.4 -4.2 4.3 3.7 9.1 5.5 5.0 10.8 4.0 -11.4 7.0

สนิคา้เกษตร/อุตสาหกรรมเกษตร -2.9 3.7 3.9 8.8 -16.4 -8.6 -9.6 -1.5 12.0 9.3 4.9 -3.2 9.2 -1.1 -5.0 2.0
 ขา้ว 70.8 7.7 7.1 5.8 84.7 -15.0 18.8 10.8 51.4 37.7 67.9 27.4 45.9 53.6 30.6 91.5
  ยางพารา -37.6 -34.0 -41.1 -40.2 -37.2 -43.0 -37.8 -32.9 -30.3 -5.4 14.5 13.2 5.5 31.7 36.9 36.2
  ผลติภณัฑม์นัสําปะหลงั -7.6 5.2 5.6 -40.3 -41.7 -16.7 -7.7 -12.8 3.7 4.8 -12.8 -51.2 -27.0 -20.5 -16.7 -9.6
  นําตาลทราย -2.5 22.2 69.1 -1.8 44.2 31.4 -30.3 -23.1 16.3 -24.9 -9.8 43.2 -16.2 -34.9 -45.6 -9.1
สนิคา้อุตสาหกรรม -3.4 -5.1 -4.4 -11.0 2.0 -1.7 -3.4 2.5 -0.3 5.4 3.4 5.0 10.3 5.2 -12.3 9.2
รถยนต ์อุปกรณ์และสว่นประกอบ 26.7 11.2 13.6 6.0 12.7 7.2 24.6 5.1 3.3 9.0 -9.7 4.3 -4.7 -5.6 -12.4 20.4
เครอืงคอมพวิเตอร ์อุปกรณ์และสว่นประกอบ -21.2 -22.9 -6.1 -19.0 -4.8 -20.1 -24.2 -26.9 -24.3 -4.1 10.3 2.5 32.2 24.9 -11.8 62.0
  เครอืงใชไ้ฟฟ้า -2.1 -3.1 4.8 -3.3 3.3 3.2 -4.7 -3.0 -7.0 -5.0 -7.6 -6.0 -1.2 -3.8 -8.8 4.1
  อญัมณีและเครอืงประดบั ไมร่วมทองคาํ -3.7 81.8 -3.6 -27.0 5.0 31.2 -2.8 -10.4 27.2 8.7 2.9 6.8 21.5 6.5 -3.1 8.2
  ทองคาํ -14.8 -75.3 -41.2 79.2 -3.8 -65.9 -53.7 -50.3 64.8 59.8 38.0 787.6 194.2 309.5 -75.0 -64.6
  แผงวงจรไฟฟ้า -3.3 4.1 -1.3 -1.6 4.5 5.3 3.2 39.8 5.0 -4.6 -6.6 3.1 -1.9 -13.2 -18.2 -9.2
  เครอืงจกัรกลและสว่นประกอบ -2.1 -1.0 -13.1 -11.6 -7.6 0.2 6.0 6.4 4.1 7.8 15.3 2.9 7.6 -2.5 1.3 58.8
  เม็ดพลาสตกิ -30.7 -29.2 -20.7 -24.3 -21.4 -22.3 -15.8 -9.9 -5.3 3.1 -10.7 0.0 -0.3 -2.7 -13.7 0.5
  เคมภีณัฑ ์ -17.8 -19.9 -19.6 -30.4 -4.9 -14.3 -30.5 -11.1 -18.1 -10.6 -0.6 -6.5 -1.6 -14.2 -10.9 -3.9
สนิคา้แรแ่ละเชอืเพลงิ 6.1 -11.1 0.0 -14.6 -39.1 -27.2 -35.7 22.2 13.8 61.3 42.4 32.4 7.1 -8.5 -5.0 -9.2
 นํามนัสําเร็จรูป 15.1 -3.8 1.2 -18.3 -41.8 -26.1 -38.0 21.2 27.3 65.1 55.4 42.6 5.3 -9.6 -6.1 -21.2

Units: %YoY Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24Apr-24
ตลาดสง่ออกสําคญัของไทย
  สหรฐัอเมรกิา -4.1 -9.5 1.8 -9.4 4.2 8.5 0.9 21.7 -10.0 13.8 17.5 0.3 13.7 15.5 2.5 26.1
  สหภาพยุโรป (27) ไมร่วมสหราชอาณาจกัร 3.6 0.7 -6.4 -8.0 10.3 -9.0 -6.6 -11.6 -9.3 -1.4 -5.0 -5.3 4.5 3.3 -0.1 20.2
  ญปีุ่ น -9.3 -2.4 10.0 -8.5 -1.8 2.6 -1.7 15.7 -5.0 -1.1 4.3 -3.7 1.0 -5.8 -19.3 -4.1
  จนี -11.5 -7.8 -3.4 23.7 -23.4 3.7 -3.2 1.9 14.4 3.4 -3.9 2.0 2.1 -5.7 -9.7 -7.8
  อาเซยีน (5) 4.4 -5.7 -1.1 -17.9 0.7 -18.1 -18.3 -1.5 4.1 16.5 12.9 18.0 18.1 -1.2 -26.1 3.7
  CLMV -10.8 -4.2 -2.7 -16.7 -17.6 -22.9 -26.5 -21.3 -18.1 -9.7 -7.6 -9.4 16.6 4.5 0.5 5.1
  ตะวนัออกกลาง (15) 30.0 27.9 7.0 -15.6 12.7 -8.5 8.2 -12.6 -5.9 -3.0 -4.5 -5.4 2.9 -9.9 -7.3 17.8

Thai exports (%YoY)
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Production index (%YoY)

Manufacturing production index

Agricultural production index
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24

ขา้ว -24.5 7.7 11.5 18.7 9.5 -16.4 -32.0 -4.5 -2.2 -6.0 -3.4 -4.3 -11.8 -9.1 -4.2 -7.2
ออ้ย 4.2 18.9 -20.9 -75.7 -36.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -11.1 -8.6 -12.3 -20.6 -13.9
มันสําปะหลงั -9.9 -10.7 -21.3 -12.1 -16.7 -14.9 -7.9 -6.8 -15.6 -15.3 -14.8 -23.9 -4.3 -15.7 -5.6 -5.3
ขา้วโพดเลยีงสตัว์ 33.4 175.1 -17.7 7.7 64.5 -46.3 -42.6 -45.4 -4.1 19.9 8.8 4.5 9.8 17.0 -1.2 16.1
ยางพารา -3.7 -3.2 -6.0 -3.9 -2.0 -1.3 -1.0 -0.8 -0.5 -0.9 -0.7 -0.6 -0.6 -0.7 -1.8 -2.6
ทเุรียน 33.5 515.9 236.3 181.4 -59.6 -4.9 -24.2 157.2 553.8 103.3 -54.6 -61.3 -11.4 -34.5 -84.0 -68.4
ปาลม์นํามัน 88.8 51.4 7.6 -10.6 -11.2 -14.3 -14.0 -4.6 -11.1 -16.7 -11.2 -23.0 -37.2 -21.9 -3.1 18.8

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24
MPI -2.8 -0.6 -2.8 -8.0 -2.8 -4.2 -3.9 -5.9 -5.9 -2.5 -1.5 -4.7 -2.9 -2.8 -4.9 3.4
การผลติผลติภัณฑอ์าหาร 0.9 5.9 -3.8 -6.0 -1.7 -5.5 -1.1 -1.5 -1.6 -4.7 -4.8 -6.2 0.9 -0.8 -0.6 9.8
การผลติเครอืงดมื 2.2 -6.3 -1.4 4.6 6.7 -0.8 6.8 3.5 1.9 -6.9 -2.1 -2.5 3.6 9.6 7.2 12.5
การผลติเสอืผา้เครอืงแต่งกาย -28.0 -22.5 -26.6 -29.2 -28.2 -32.2 -38.9 -35.0 -36.6 -33.7 -22.0 -30.6 -16.8 -9.5 -3.1 0.8
การผลติกระดาษและผลติภัณฑก์ระดาษ -10.0 -9.5 -9.0 -6.0 -12.9 -6.1 -6.1 -0.3 2.5 4.7 2.3 5.1 5.1 9.5 5.3 8.7
การผลติผลติภัณฑท์ไีดจ้ากการกลนัปิโตรเลยีม 13.4 11.0 7.7 4.0 -0.4 2.6 8.1 2.9 -5.7 24.4 34.1 10.2 -7.0 8.4 5.4 4.8
การผลติเคมภีัณฑแ์ละผลติภัณฑเ์คมี -13.9 -3.2 -8.8 -9.9 -2.1 -0.5 -2.0 4.9 8.2 11.7 10.0 4.0 4.1 6.0 0.9 7.5
การผลติผลติภัณฑย์างและพลาสตกิ -5.0 0.7 0.7 -7.5 -3.2 -4.2 -5.2 -6.1 -4.2 0.8 3.7 0.4 4.4 -0.9 -4.7 1.8
การผลติเหล็กและเหล็กกลา้ขนัมูลฐาน -6.4 -4.3 -6.3 -18.1 -22.2 -9.2 9.0 -3.2 0.2 -7.9 -6.2 -0.1 -1.4 -9.8 -4.8 -3.5
Hard Disk Drive (HDD) -50.4 -35.8 -31.9 -44.9 -29.7 -20.4 -40.9 -30.2 -16.3 -32.6 2.5 -20.5 -15.4 -19.4 -21.4 1.6
การผลติอุปกรณ์กงึตัวนําและวงจรรวม 2.3 0.9 -0.2 -0.9 -1.8 -6.1 -17.2 -14.3 -12.3 -15.6 -16.3 -18.3 -24.0 -21.9 -26.2 -22.1
Integrated Circuits (IC) 4.0 3.2 1.7 1.1 1.7 -2.7 -16.0 -11.5 -8.4 -12.8 -14.9 -16.8 -22.8 -20.9 -26.1 -21.7
การผลติเครอืงใชใ้นครวัเรอืน -13.7 -16.7 -11.6 -17.9 -10.8 4.4 4.3 2.4 3.6 10.6 6.1 -5.0 -5.9 -0.3 -10.6 10.6
การผลติยานยนต์ 10.4 11.1 16.3 0.4 19.9 4.6 3.1 -8.0 -4.0 -3.8 -9.8 -16.7 -10.1 -16.8 -22.6 -6.8


