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ในการประชุม FOMC วันที ่ 11-12 มิ.ย. นี ้ คาดว่าเฟดจะคงดอกเบี้ย
นโยบายที่ 5.25-5.50% อย่างต่อเนื ่อง ขณะที่จุดจับตาคงอยู ่ที ่การส่ง
สัญญาณของเฟดเกี่ยวกับการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายในระยะข้างหน้า โดย
ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่า ในการประชุม FOMC ที่จะถึงนี้ เฟดอาจยังคง
มุมมองไม่แตกต่างจากการประชุมรอบที่แล้วที่เฟดส่งสัญญาณตรึงดอกเบ้ีย
สูงยาวนานขึ้น  

โดยคงมีการส่งสัญญาณปรับลดดอกเบี้ยนโยบายน้อยลงจาก 3 ครั้งที่ส่ง
สัญญาณในเดอืนม.ีค. 2567 ท่ามกลางเงนิเฟอ้สหรฐัฯ ที่ปรบัลดลงชา้และยงั
อยู่ในระดับสูงกว่าเป้าหมายของเฟดค่อนข้างมาก โดยราคาที่อยู่อาศัยและ
บริการอื่นๆ ยังคงเป็นปัจจัยขับเคลื่อนหลักของเงินเฟ้อสหรัฐฯ ท่ามกลาง
ตลาดอสังหาริมทรัพย์ของสหรัฐฯ ยังคงค่อนข้างแข็งแกร่งแม้ว่าต้นทุน
ทางการเงินจะสูงขึ้น แต่ยอดขายและราคาบ้านยังคงเพิ่มสูงขึ้น อย่างไรก็ดี 
ทิศทางค่าใช้จ่ายด้านที่อยู่อาศัยคาดว่าจะทยอยลดลงในช่วงครึ่งปีหลงัของปี
นี้ตามอุปสงค์ที่ชะลอลง ส่งผลให้เงินเฟ้อสหรัฐฯ ในภาพรวมมีแนวโน้ม
ทยอยลดลงสู่เป้าหมายอย่างค่อยเป็นค่อยไป (รูปที่ 1) 

 
 

การประชุม FOMC วันที่ 11-12 มิ.ย. 2567 
 คาดเฟดคงดอกเบ้ียนโยบายต่อเน่ือง  
 และส่งสัญญาณปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายน้อยลง 
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รปูที ่1 เงนิเฟอ้สหรฐัฯ ปรบัลดลงชา้ โดยราคาทีอ่ยูอ่าศยัยงัคงเปน็ปจัจยัขบัเคลือ่นหลกั 

Source: CEIC, calculated by KResearch 



 

 

2 ขณะที่ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ในภาพรวมยังคงค่อนข้างแข็งแกร่งแม้จะเริ่ม
เห็นการชะลอตัวสู่จุดสมดุลมากขึ้น โดยอัตราว่างงานเดือนเม.ย. เร่งขึ้นมา
อยู่ที่ 3.9% ขณะที่การจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้นน้อยกว่า
คาดที่ 175,000 ต าแหน่ง (รูปที่ 2)  

ในด้านประมาณการเศรษฐกิจ คาดว่าเฟดจะมีมุมมองต่อทิศทางการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจในปีนี้ไม่เปลี่ยนแปลงจากเดิมอย่างมีนัยส าคัญ โดย
เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มขยายตัวได้ที่ราว 2% ในปีนี้ และมีแนวโน้ม
ทยอยชะลอตัวเข้าสู่ภาวะ ‘Soft Landing’ ในระยะข้างหน้าท่ามกลางการใช้
จ่ายของผู้บริโภคที่เริ ่มเห็นสัญญาณชะลอลง สะท้อนผ่านยอดค้าปลีกใน
เดือนเม.ย. 2567 ที ่ทรงตัวจากเดือนก่อนหน้า และดัชนีความเชื ่อมั่น
ผู้บริโภคเดือนพ.ค. 2567 ที่ปรับลดมาต ่าสุดในรอบ 6 เดือน  

 
 

 

 

ศูนย์วิจ ัยกสิกรไทยมองเฟดอาจปรับลดดอกเบี ้ยนโยบาย 2 ครั ้งในปีนี้ 
สอดคล้องกับตลาดส่วนใหญ่ที่ให้น ้าหนักต่อการปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย 2 
ครั้งมากขึ้นหลังจากข้อมูลตลาดแรงงานสหรัฐฯ ออกมาชะลอตัวกว่าคาด 
ประกอบกับมีแรงกดดันจากการที่ธนาคารกลางหลายแห่งเริ่มทยอยปรับลด
ดอกเบี้ยแล้ว อาทิ ธนาคารกลางสวิสเซอร์แลนด์และแคนาดา รวมถึงล่าสุด
ในวันที่ 6 มิ.ย. 2567 ธนาคารกลางยุโรป (อีซีบี) มีมติปรับลดดอกเบี้ย
นโยบาย 0.25% ทั ้งน ี ้ จากการอ้างอิง Fed Funds Future ของ CME 
FedWatch Tool ณ วันที่ 6 มิ.ย. 2567 ตลาดส่วนใหญ่มองว่าเฟดอาจปรับ
ลดดอกเบี้ยนโยบาย 2 ครั้งในปีนี้ในการประชุมเดือนก.ย. และ ธ.ค. 2567 
(รูปที่ 3) อย่างไรก็ดี ยังมีความเป็นไปได้ที่เฟดอาจปรับลดดอกเบี้ยน้อยกว่า
ที่คาด หากเงินเฟ้อสหรัฐฯ ไม่ปรับลดลงอย่างมีนัยส าคัญในระยะข้างหน้า 
โดยเฟดคงต้องการความมั่นใจมากขึ้นว่าเงินเฟ้อมีทิศทางกลับสู่เป้าหมาย 
2.0% ก่อนที่จะตัดสินใจปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย 

รปูที ่2 ตลาดแรงงานสหรฐัฯ กลบัเขา้สูจ่ดุสมดลุมากขึน้ แตย่งัคงสะทอ้นภาพแขง็แกรง่ 

Source: CEIC 
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รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 

รปูที ่3 ตลาดสว่นใหญม่องเฟดปรบัลดดอกเบีย้ 2 ครัง้ในปนีี ้                           
(อา้งองิจาก Fed Funds Future ของ CME FedWatch Tool) 

Source: CME FedWatch Tool (data as of May 6, 2024) 


