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• จีนส่งสัญญาณเตรียมปฏิรูปอัตราดอกเบี้ยนโยบายระยะสั้นเป็นการใช้

อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นอัตราเดียว ในการประชุมลูเจียจุ่ย (Lujaizui 
Forum) นายพาน กงเซิง (Pan Gongsheng) ผู้ว่าการธนาคารกลาง
จีนได้ระบุว่านโยบายการเงินของจีนยังมีทิศทางผ่อนคลาย อีกทั้งได้ส่ง
สัญญาณถึงการปฏิรูปนโยบายอัตราดอกเบี้ยของจีนที่จะปรับเปลี่ยนไป
ใช้เป็นอัตราดอกเบี ้ยระยะสั ้นเพียงอัตราเดียว และจะมีการจ ากัด
ขอบเขตความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย (Interest rate corridor) ให้
แคบลง  

• การปฏิรูปนโยบายอัตราดอกเบี้ยจะท าให้การด าเนินนโยบายการเงิน
เป็นไปอย่างชัดเจนมากขึ้นและลดความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย 
ปัจจุบันธนาคารกลางจีนมีอัตราดอกเบี้ยหลายประเภทที่ก าหนดโดย
ธนาคารกลาง (ตารางที่ 1) ซึ่งแต่ละอัตราดอกเบี้ยจะมีบทบาทในการ
ส่งสัญญาณนโยบายการเงินที่แตกต่างกัน แต่จีนยงัไม่มีอัตราดอกเบี้ย
ตัวใดที่มีอิทธิพลหรือมีความชัดเจนต่อนโยบายการเงินทั้งระบบ ซึ่งท า
ให้การส่งสัญญาณนโยบายทางการเงินจากธนาคารกลางจีนไม่ชัดเจน 
หรือไม่มีประสิทธิผลเท่าที่ควร ซึ่งแตกต่างกับประเทศในทางตะวันตกที่
จะมีดอกเบี้ยนโยบายส าคัญเพียงตัวเดียวที่จะมีผลกับต้นทุนการกู้ยืม
และสินทรัพย์ทางการเงินอื่น ๆ เช่น ในสหรัฐฯ มี Fed Funds Rate ที่
ถูกก าหนดในการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)   

ธนาคารกลางจีนพิจารณาใชอั้ตราดอกเบ้ียระยะสั้นเพียงอัตราเดียว 
เพื่อเพิ่มความชัดเจนในการด าเนินนโยบายการเงิน  

ECONOMIC BRIEF Vol.30 No.4068   24 มถิุนายน 2567 
 

จริดา ภกัดิว์ไิลเกยีรติ 
เจ้าหน้าที่วิจัยอาวุโส 

jirada.pu@kasikornresearch.com 
 
 
 
 
 



 

 

2 

                           
• อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นอัตราเดียวที่ธนาคารกลางจะน ามาใช้ยังไม่ได้มี

การระบุรายละเอียดแน่ชัด ซึ่งเบื้องต้นคาดว่าธนาคารกลางจีนจะใช้
อ ัตราดอกเบ ี ้ยส  าหร ับการซ ื ้อค ืนพ ันธบ ัตรอาย ุ 7 ว ัน  ขณะที่
กระบวนการปรับเปลี่ยนไปใช้อัตราดอกเบี้ยเพียงอัตราเดียวคาดว่าจะ
เป็นอย่างค่อยเป็นค่อยไปและยังคงต้องใช้เวลากว่าจะเห็นความชัดเจน
ของดอกเบ้ียตัวใหม่เพิ่มเติม  

• ติดตามการประชุมของคณะกรรมการกลางพรรคคอมมิวนิสต์จีนครั้งที่
สาม (Third Plenum) ของจีนในเดือน ก.ค. 67 นี้ โดยคาดว่าจะมีการ
ความชัดเจนเกี่ยวกับการปฏิรูปนโยบายดอกเบ้ียเพ่ิมเติม  
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รูปที่ 1: ตัวอยา่งระดบัอตัราดอกเบีย้ทีก่ าหนดโดยธนาคารกลางจนี

Pledge Supplemental Lending – 1 Year  

7-day reverse repo rate 

Medium-term Lending Facilities – 1 Year  

7-day standing lending facility rate 

Source: Bloomberg 


