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เศรษฐกิจจีน

เศรษฐกิจจีนไตรมาส 2/24 โตชะลออยู่
ทɣี 4.7% จากการบริโภคทɣีเติบโตชะลอ
ล ง  แ ล ะ ส ถ า น ก า ร ณ์ ใ น ต ล า ด
อสังหาริมทรัพย์ทɣียังเปˮนป˞จจัยกดดัน
เ ศ ร ษ ฐ กิ จ  ทxั ง นีˣ  ป˳  2 0 2 4  ค า ด ว่ า
เศรษฐกิจจีนจะเติบโตได้ตามเปʕาหมาย
ทางการทɣี 5.0% 

การประชุม Third Plenum บ่งชีˣ ว่า
จีนจะยังคงให้ความสําคัญกับการ
ลงทุนในกําลังการผลิตคุณภาพใหม่ 
และเน้นย˺าเ ปʕาหมายการเติบโต
เศรษฐกิจป˳ 2024 ทɣี 5.0% รวมถึง
ระบุถึงความเสีˠยงเศรษฐกิจทɣีจีนกําลัง
เผชิญอยู่ และส่งสัญญาณปฏิรูปภาค
การคลัง  

ธ น า ค า ร ก ล า ง จี น ป รั บ ล ด อั ต ร า
ดอกเบxียเร็วกว่าตลาดคาดการณ์ ช่วง
ทɣีเหลือของป˳ 2024 คาดว่าจะมีการ
ปรับลดดอกเบxีย และสัดส่วนการกัน
สํารองของธนาคารพาณิชย์ (RRR) 
เพิˠมเติม 

Source: Shutterstock
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ไตรมาส 2/24 เศรษฐกิจจนีโตชะลอลงที ɣ4.7%YoY  ทxังป˳ 2024 คาดเศรษฐกิจจนีเติบโตที ɣ
5.0% จากมาตรการหนุนเศรษฐกิจเพิˠมเติมจากนโยบายการเงิน และการคลัง

Source: CEIC, Bloomberg

การลงทนุในอุตสาหกรรม High-tech 
และการส่งออกหนุนเศรษฐกิจจนี 
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ตัวเลขเศรษฐกิจจนีในไตรมาส 2/24

 
ในไตรมาส 2 เศรษฐกิจจนีเติบโตชะลอลง

ส่งผลให้เศรษฐกิจจนีครึงɣแรกของป˳ 2024 ขยายตัวที ɣ5.0% 
 เศรษฐกิจจนีไตรมาส 2/24 เติบโตที ɣ4.7%YoY ชะลอลงจาก 5.3%YoY ใน

ไตรมาส 1/24
 ป˞จจัยบวก:  

 การส่งออกได้รับป˞จจัยหนุนจากความกังวลเกɣียวกับการยกระดับ
สงครามการค้า และนโยบายการปรับขึˣนภาษีหากนายทรัมปˬ
ได้รับเลือกเปˮนประธานาธิบดีสหรัฐฯ  

 การลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรม High-tech เติบโตดีตาม
เปʕาหมายของทางการจีนทɣีต้องการสนับสนุนกลุ่มอุตสาหกรรม
ใหม ่ 

 ป˞จจัยลบ: การบริโภคในไตรมาส 2/24 เติบโตชะลอลงอยู่ทɣี 2.6%YoY 
รวมถึงการลงทุนในตลาดอสังหาริมทรัพยใ์นครึˠงแรกของป˳ 2024 ยังหด
ตัวทɣี -10.1%YoY 
 
 

 ในชว่งทีเɣหลือของป˳ 2024 ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่าเศรษฐกิจจนีจะเติบโต
ได้ตามเปˤาหมายของทางการจนีที ɣ5.0% โดยภาคการผลิตยังเปˮนแรงหนุน
สําคัญ รวมถึงมาตรการหนุนเศรษฐกิจจากนโยบายการเงิน และการคลังทɣีคาด
ว่าจะทยอยออกมาเพิˠมเติม อย่างไรก็ตาม จีนยังเผชิญป˞จจยัเสีˠยงทางเศรษฐกิจ
หลายด้าน ดังนxี  

 ความไม่สมดลุระหว่างฝɣ˞งอุปสงค์และอุปทาน โดยทางการจีนเน้น
กระตุ้นเศรษฐกิจผา่นฝ˞ˠ งอุปทานเปˮนสําคัญ  

 การยกระดับสงครามการค้าของสหรฐัฯ โดยเฉพาะหากนายทรมัปˬ
ได้รับเลือกกลับมาดํารงตําแหน่งประธานาธิบดี  

 ป˞ญหาหนีรxฐับาลทอ้งถɣินส่งผลต่อขอ้จํากัดในการกระตุ้นเศรษฐกิจจนี 
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หลังการประชุม Third Plenum ทีเɣน้นย˺าการกระตุ้นเศรษฐกิจผา่นฝ˞ˠ งอุปทาน สะท้อนว่า
ปญ˞หากําลังการผลิตส่วนเกินภายในจนีจะยังคงมอียู่

จนีให้ความสําคัญกับการลงทุนในกําลังการผลิตใหม ่

Source: CEIC, Bloomberg
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จํานวนคําในเอกสารของการประชุมพรรคคอมมิวนสิต์จีน (Third Plenum)

2024

2013

แถลงการณ์หลังการประชุม Third Plenum สะท้อนว่าทางการจีนยังคงเน้นย˺าการลงทุน
ในเทคโนโลยี อุตสาหกรรมสีเขียว และกําลังการผลิตใหม่ โดยคาดว่าทางการจีนจะใช้เงิน
ลงทนุไปในอุตสาหกรรมเหล่านxีเพืˠอพัฒนาเปˮนแรงขบัเคลɣือนใหมข่องเศรษฐกจิจีน 
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ในขณะทีไɣม่ได้มมีาตรการฝɣ˞งอุปสงค์มารองรบัเพิมɣเติม 

อย่างไรก็ตาม ทางการจีนไม่ได้ระบุถึงการแก้ไขป˞ญหาในฝɣ˞งอุปสงค์ทɣีอ่อนแอ บ่งชีˣว่า
ป˞ญหากําลังการผลิตส่วนเกินในประเทศจะยังคงอยู่ 
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ทางการจนีเตรยีมปฏิรูปนโยบายการคลัง โดยจะมกีารจัดสรรรายได้ให้กับรฐับาลท้องถɣิน
มากขึˣน 

ความเสียɣงเศรษฐกิจจนี 
ทีกɣล่าวถึงในการประชุม Third Plenum 

Source: Bloomberg, CNBC, SCMP

จนีเตรยีมปฏิรูปทางการคลัง 
ผ่านการเพิมɣรายได้ให้กับรฐับาลท้องถิˠน 

ทางการจีนเตรียมปฏิรูปทางการคลังโดยจะเพิˠมแหล่งรายได้ให้กับรัฐบาล
ท้องถɣินทɣีจากเดิมพึˠงพารายได้จากการขายทɣีดินเปˮนหลัก โดยรัฐบาลกลางมี
แผนจะจัดสรรรายได้จากภาษีการบริโภคให้กับรัฐบาลท้องถɣิน ซɣึงคาดว่าจะเข้า
มาช่วยแก้ไขป˞ญหาหนีˣของรัฐบาลท้องถɣิน และทําให้รัฐบาลท้องถɣินมีความ
สมดุลระหว่างรายรบัรายจ่ายเพิˠมขึˣน  
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Central Government Local Government

CNY, Billions1. ภาคอสังหารมิทรพัย์ 

3. ป˞ญหาหนีขxอง 
รฐับาลท้องถɣิน

2. กลุ่มธุรกิจการเงิน
ขนาดกลางและ 

ขนาดย่อม

• ทxังนีˣ ในการประชุมไมไ่ด้ระบุถึง
แนวทางการแก้ไขป˞ญหา
ดังกล่าวอย่างชัดเจน  

• แต่ทางการจนีจะมุ่งเน้นถึงการ
เติบโตอย่างมคีณุภาพ  

• รวมถึงจะมกีารปฏิรูปในภาค 
“เทคโนโลย ีวิทยาศาสตร ์
นวัตกรรม และการศกึษา” ทɣี
จะเปˮนพืˣนฐานทɣีสําคัญของการ
พัฒนาเศรษฐกิจในระยะต่อไป 
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ธนาคารกลางจนีปรบัลดดอกเบียx 0.1-0.2% 

Source: CEIC, Bloomberg

ธนาคารกลางจนีปรบัลดดอกเบียxเรว็กว่าคาด แต่ลดเพยีง 0.1-0.2%
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อัตราดอกเบีˣยระยะสัˣนและอัตราดอกเบีˣย LPR ของจีน (%)

7-day Reverse 
Repo Rate

MLF

7-Day SLF Rate

1-Year LPR

5-Year LPR

 ธนาคารกลางจีนปรับลดอัตราดอกเบxียระยะสัˣน (7-day 
Reverse Repo Rate) ลง 0.1%  สง่ผลให้อัตราดอกเบxีย
เงินกู้ลูกค้าชxันดี (Loan Prime Rate) ประเภท 1 ป˳ และ 5 
ป˳ปรับลดลงในอัตราเดียวกัน 

 นอกจากนxี ธนาคารกลางจีนยังได้ปรับลดดอกเบxีย MLF 
ลง 0.2% มาอยู่ทɣี 2.3%  

 ระดับของการปรับลดอัตราดอกเบxียคาดว่ายังไม่เพียงพอ
ทɣีเข้าพลิกฟx˷นสถานการณ์การบริโภคในประเทศ แต่ถือ
เปˮนการส่งสัญญาณจากธนาคารกลางจีนถึงทิศทางผ่อน
คลายของนโยบายการเงิน  

 รวมถึงเปˮนการส่งสัญญาณถึงบทบาทของอัตราดอกเบxีย 
“7-day Reverse Repo Rate” ทɣีจะเข้ามาเปˮนอัตรา
ดอกเบxียระยะสัˣนอัตราเดียวของจีนทɣีได้ระบุไว้ในเดือน
มิ.ย. 24 
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อย่างไรก็ตาม เงินหยวนทีมɣแีนวโน้มอ่อนค่า และผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลทีอɣยู่ในระดับ
ต˹าจะเปนˮข้อจํากัดของการผ่อนคลายนโยบายการเงิน

จนีมแีผนขายพันธบัตรรฐับาลระยะยาว  
หลังผลตอบแทนพันธบตัรระยะยาวลดลงอยู่ในระดับต˹าเปˮนประวัติการณ์ 

ป˞จจุบันผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวของจีนอยู่ในระดับต˹ามาก เนืˠองจาก
นักลงทุนกังวลเกɣียวกับแนวโน้มเศรษฐกิจจีนจึงเข้าลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลซึˠงเปˮน
สินทรัพย์ปลอดภัย ทําให้ธนาคารกลางจีนกังวลเกีˠยวกับป˞ญหาฟองสบู่ในตลาด
พันธบัตร และมุมมองต่อแนวโน้มเศรษฐกิจระยะยาวส่งผลให้ธนาคารกลางจีนมี
แผนทีจɣะยืมพันธบตัรรฐับาลระยะกลางถึงยาวจากสถาบันการเงินเพืˠอนําออกขาย
ในตลาดรองเพืˠอรกัษาเสถยีรภาพของผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลระยะยาวไม่ให้
อยู่ในระดับต˹าเกินไป 

1.8084 1.8918
2.2322

2.4691

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลจีน
5 Years 10 Years 30 Years

7.231

7.05

7.10

7.15

7.20

7.25

7.30

Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24

USDCNY

แม้จะเหน็การแข็งค่าของเงินหยวนในระยะสัˣน 
แต่ช่วงทีเɣหลือของป˳ 2024 เงินหยวนยังมแีนวโน้มอ่อนค่า 

Source: TQ Professional, Bloomberg
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Nusantara – The Future New Capital City of Indonesia

เศรษฐกิจอินโดนีเซยี

แนวโน้มเศรษฐกิจอินโดนีเซียไตรมาส 
2/2024 จะรักษาการเติบโตได้ทɣี 5% 
(YoY) แม้การบริโภคจะอ่อนแรงจาก
การสิˣนสุดมาตรการกระตุ้นการบริโภค
ระยะสัˣน แต่มีสัญญาณบวกจากการ
ส่งออกทɣีปรับตัวดีขxึน

ค่าเงินรูเป˳ยห์เรɣิมมีเสถียรภาพ เงินเฟʕอ
อยู่ในกรอบเปʕาหมาย เป˱ดโอกาสให้
ธนาคารกลางอินโดนีเซียลดดอกเบxีย
ในช่วงไตรมาสสุดท้ายของป˳ 2024 
หากเฟดลดดอกเบxียในเดือนก.ย. นีˣ 

การขาดดุลการคลังคาดว่าจะเพิˠมขxึนใน
ป˳  20 24  จ า ก ภา ร ะ ค่ า ใ ช้ จ่ า ย ด้า น
พลังงานเพิˠมขxึน ตามการอ่อนค่าของ
เงินรูเป˳ยห์ ขณะทɣีทิศทางการขาดดุล
การคลังจะสูงขxึนไปอีกตามแผนการใช้
จ่ายภาครัฐทɣีเพิˠมขึˣนของนายปราโบโว 
ซูเบียนโต 

2Q2024

Outlook 
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GDP growth (%)

 เศรษฐกิจไตรมาส 2/24 ทีจɣะเผยแพรใ่น

วันที ɣ5 ส.ค. คาดว่าจะขยายตัว 5%YoY* 

จากแรงส่งด้านการส่งออกฟ˷ˣ นตัวดีขึนx 

 ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า เศรษฐกิจ

อินโดนีเซียทxังป˳ 2024 จะยังเติบโตได้ทɣี 

4.8%-5.0% ใกล้เคียงกับป˳ก่อนหนา้ด้วย

แรงส่งด้านการบริโภคและการลงทุนเปˮน

สําคัญ ในขณะทɣีการส่งออกคาดว่าจะ

ปรับตัวดีขxึนในช่วงครɣึงป˳หลัง

 เงินรูเป˳ยหก์ลับมามเีสถียรภาพมากขxึน 

ขณะทีเɣงินเฟˤอเคลืˠอนไหวอยู่ในกรอบ

เปʕาหมายเป˱ดโอกาสให้ BI ปรับลดดอกเบีˣย

นโยบายในช่วงไตรมาสสดุท้ายของป˳ 2024 

เศรษฐกิจอินโดนเีซยีไตรมาส 2/2567 คาดว่าเติบโตที ɣ5%YoY จากสัญญาณการส่งออกทีˠ
เติบโตดขีึนx แม้การบรโิภคจะชะลอตัวหลังมาตรการภาครฐัทยอยสิˣนสุดลง 

การขยายตัวทางเศรษฐกิจของอินโดนเีซยี (%YoY)
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ตัวเลขเศรษฐกิจทีสɣําคัญไตรมาส 2/2024

Note: f = Forecasted by KResearch, *Bloomberg consensus
Source: CEIC, KResearch

ยอดค้าปลกี

การส่งออก
(สกลุเงิน USD)

การท่องเทียɣว

+1.1%

+1.9%

(Apr-May 2024)

(2Q2024)

+21.6%

(2Q2024)

ดัชนกีารผลิต +0.3% 
(1Q2024)
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การสง่ออกอินโดนเีซยีไตรมาส 2/2024 กลับมาขยายตัวเปนˮบวก  
คาดครึงɣปห˳ลังจะยังชะลอตัวจากฐานทีสɣูงและการส่งออกแรท่ีหɣดตัวต่อเนɣือง 

-3.6

-2.8

-2.1

2.0

3.6

5.1

5.4

9.0

11.4

14.4

Japan

Indonesia

Malaysia

Thailand

China

Singapore

India

South Korea

Taiwan

Vietnam

Source: CEIC, KResearch

Exports in 1H2024 (%YoY)

การส่งออกสินค้าแรย่งัหดตัวจากนโยบายห้ามส่งออกแรดิ่บ 
ฉุดการส่งออกของอินโดนเีซยีในภาพรวมการส่งออกของอินโดนเีซยียังหดตัวเทยีบกับภูมิภาค

การส่งออกในช่วง 6 เดือนยังหดตัว 2.8% แมใ้นไตรมาส 2/2024 จะขยายตัวที ɣ
1.9% จากฐานทียɣ่อตัวต˹าในระยะสัˣน ขณะทɣีสินค้าแร่ทɣีเปˮนสินค้าส่งออกหลักคง
ลดลงจากการจํากัดการส่งออกแร่ดิบ บวกกับความต้องการในตลาดสินค้าโลกทɣีฟx˷น
ตัวช้าจึงยังส่งผลกระทบแนวโนม้การส่งออกในภาพรวม 

-3.2 -2.8

0.0 0.1 0.3

Mining &
Others Total Oil and Gas Agriculture Manufacturing

การส่งออก 6 เดือนแรกป˳ 2024 

12.2

9.9

9.9

5.8

6.5

5.8

4.3

1.2

1.9

-1.2

2Q2024 (%YoY)
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ค่าเงินรูเป˳ยห์มเีสถยีรภาพมากขxึน  
ขณะทีเɣงินเฟอʕทีอɣยูใ่นกรอบเปาʕหมายเปด˱โอกาสการลดดอกเบียxในไตรมาส 4/2024 
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Source: CEIC, Bank Indonesia, KResearch

16,320 
(30 Jul 2024)

16,556
(4 Jun 2024)

• ค่าเงินรูเป˳ยห์ในเดือน ก.ค. 2024 กลับมามเีสถยีรภาพมากขึนx อยู่ทɣี 16,320 รูเป˳ยห์/ดอลลาร์ฯ ณ วันทɣี 30 ก.ค.2024 โดยอ่อนค่าจากต้นป˳ 5.6%
• แรงกดดันด้านเงินเฟˤอผอ่นคลายลงธนาคารกลาง (BI) คงดอกเบียxนโยบาย อยู่ที ɣ6.25% ในเดือน มิ.ย.2024  ขณะทɣีเงินเฟʕอเดือน ก.ค. ลดลงมาอยู่ทɣี 2.1% จากเดือน ม.ิย. 

อยู่ทɣี 2.5% โดยยังอยู่ในกรอบเปʕาหมายทɣี BI ตxังไว้ทɣี 1.5%-3.5% 
• แนวโน้มข้างหน้าสถานการณ์ค่าเงินรูเป˳ยหก์ลับมามเีสถยีรภาพมากขึนxและเงินเฟˤอน่าจะยงัอยู่ในระดับต˹า มโีอกาสที ɣBI จะพิจารณาปรบัลดดอกเบียxนโยบายในชว่งไตร

มาสที ɣ4/2024 อย่างไรก็ตาม BI จะยงัคงให้น˺าหนักในการรกัษาเสถยีรภาพค่าเงินเปˮนหลัก 

เงินเฟˤอเดือน ก.ค. ปรบัตัวลดลงมาอยู่ที ɣ2.1% จาก 2.5% ในเดือนม.ิย.  อัตราแลกเปลียɣนรูเป˳ยหก์ลับมาเคลืˠอนไหวในทิศทางมเีสถยีรภาพมากขึˣน 
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ดุลการคลังทxังป ˳2024 อาจขาดดุลสูงกว่าทีเɣคยคาดไว้ที ɣ2.3% ต่อ GDP 
เนืˠองจากภาระรายจ่ายทีเɣพิˠมขxึนจากผลของค่าเงินรูเปย˳ห์อ่อนค่า 

ดุลการคลังของอินโดนเีซยีขาดดุลต่อเนɣือง 
 ในป˳ 2024 การขาดดุลการคลังอาจสงูขึนxเกิน

กว่า 2.3% ต่อ GDP เนɣืองจากรายจ่ายภาคการ

คลังทɣีเพɣิมขxึนส่วนหนึˠงเปˮนผลจากเงินรูเป˳ยห์ทɣี

อ่อนค่าโดยเฉพาะต้นทุนในการอุดหนุนราคา

พลังงานทɣีสูงขึˣน 

 แนวโน้มการขาดดุลการคลังในป˳ 2025 น่าจะ

ขยับสูงขึˣน มาอยูท่ี ɣ2.29%-2.82% ต่อ GDP 

ตามแผนการใช้จ่ายของผู้นําใหม่นายปราโบโว ซู

เบียนโต และมีแนวโน้มขาดดุลสูงกว่าทɣีกฎหมาย

กําหนดไว้ทɣีไม่เกิน 3% ต่อ GDP ทxังนxี ในช่วงเกิด

วิกฤตโควิต-19 ป˳ 2020 รัฐบาลอินโดนีเซียเคย

ขาดดุลการคลังสูงถึง 6.1% ต่อ GDP 
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Fiscal Balance (LHS) % of GDP (RHS)

Million of USD

2022 
31.0 USDbn

(-2.3% of GDP)

2023 
22.8 USDbn 

(-1.6% of GDP)
2024f

(-2.3% of GDP) 
2025f

(2.29%-2.82% 
of GDP)

 

-2.2% 
of GDP 

Note: : f = Forecasted by KResearch 
Source: CEIC, Bank of Indonesia
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สาเหตุทีต้ɣองย้ายไปนูซนัตารา

กาลิมนัตนัตะวนัออก

นูซนัตารา 

1,200 
กโิลเมตร

จมเรว็ทีสɣุดในโลก  
ป˳ละ 0.4-6 นิวx ป˞จจุบันพืˣนทɣี 

40% อยูต˹่ากว่าระดับน˺าทะเล 

ศูนย์กลางของประเทศ 
เชืˠอมโยงกับทุกเกาะได้สะดวก

เสียɣงแผ่นดินไหว 
เนืˠองจากอยูใ่น 
วงแหวนแห่งไฟ

จาการต้์า นูซนัตารา 

Phase 1
ปี 2019-2024

Phase 2
ปี 2025-2029

Phase 3 
ปี 2030-2034

Phase 4 
ปี 2035-2039

Phase 5 
ปี 2040-2045

แผนการก่อสรา้ง 25 ป˳ ป˞จจุบันเฟสแรกมสีัญญาณล่าช้า 
เนɣืองจากโครงสรา้งพืˣนฐานทีสɣําคัญยังสรา้งไมเ่สรจ็ 

ระบบขนส่ง

ทีÉอยูอ่าศยั

สรา้งเสรจ็ฉลองวนัชาติ

ครบ 100 ปี 17 ส.ค.2045  1.9 ลา้นคน

การย้ายเมืองหลวงไปนูซนัตาราใช้งบประมาณขนาดใหญ ่
มมีูลค่าสูงถึง 2.5% ของ GDP และใช้เวลายาวนานอกี 20 ป ˳

โครงสรา้งพื Êนฐาน 
ยา้ยส่วนราชการพรอ้มฉลองวนั

ชาติครบ 79 ปี 17 ส.ค.2024 

 Mixed-use areas  1.2 ลา้นคน

ระบบประปา

ระบบรถไฟ

การดาํเนินการระยะเวลา

• งบการลงทนุสรา้งเมอืงหลวงใหม ่35 พันล้านดอลลารฯ์ ป˞จจุบันมกีาร
ลงทุนจรงิมเีพยีง 10% ขาดแรงหนุนจากภาคเอกชน 

• การก่อสรา้งทีล่ɣาช้าทําใหต้้องเลɣือนการย้ายเมอืงหลวงออกไปจาก
กําหนดการเดิม 17 ส.ค. 2024 
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การย้ายเมืองหลวงจําเปนˮต้องพึˠงการลงทุนของภาคเอกชนถึง 80% ของงบประมาณ 
ทางการเสนอจึงแผนภาษีลดหย่อนภาษีดึงดูดเม็ดเงินลงทุนมายังนูซันตารา 

Kalimantan: Farming, Mining, Food 
production, trading.

Sumatra: Mining, Farming, Utilities, chemicals/ 
pharmaceuticals, Food production

Sulawesi: Mining, 
Chemicals/Pharmaceuticals

Java:Transport/Communicatio
n, steel/machinery/ electronics, 
non-metal, food production, 
paper/printing

Papua-Moluka: 
Mining, Utilities

Bali-Nusa Tenggara: Mining, Public Utilities, 
Hotel/Restaurant

3

4
2

1

6

5

การลงทุนส่วนใหญ่กระจุกตัวอยู่ทีเɣกาะชวาทีเɣปˮนทีตxัɣงเมืองหลวงจาการต์า 

พืˣนทีกɣารลงทนุทีสɣําคัญ

สิทธิพิเศษทางภาษีสาํหรบันักลงทุนในนูซันตารา 
(การลดภาษีมรีะยะเวลาถึงป˳ 2035 ต้องเปˮนไปตามขอ้กําหนดของทางการ) 

เงɣือนไขการยกเว้น

ลดสูงสุด 100% 
(การลงทุนขัˣนต˹า 10 พันล้านรูเป˳ยห)์ 

ภาษีเงินได้นิติบุคคล
(Corporate income tax: CIT) 

นําค่าใช้จ่ายมาหักเปˮนค่าลดหยอ่ยได้
ตxังแต่ 100%-350% ของค่าใช้จ่าย 

ภาษีพิเศษ  
(Super tax deduction incentive) 

ได้รับยกเว้นภาษีเงินได้พนักงาน 
(Employee income tax: EIT)

ได้รับยกเว้น
(ลงทุนไมเ่กิน 10 พันล้านรูเป˳ยห์ และมี

รายได้ไมเ่กิน 50 พันล้านรูเป˳ยห์ใน
ป˳งบประมาณแรก)

ภาษีรายได้ขxันสุดท้าย  
(Final income tax) 

ได้รับยกเว้นภาษีการโอนกรรมสิทธิ˫ทɣีดิน
หรือสɣิงปลูกสร้าง 

ธุรกิจในพxืนทɣีได้ยกเว้น VAT,  
Luxury-goods sales tax 



16เศรษฐกิจเวียดนาม

เศรษฐกิจเวียดนามคาดโตชะลอลงในครɣึง
หลังของป˳จากการส่งออกทɣีชะลอตัวลง 
คาดทxังป˳ 2024 เศรษฐกิจเวียดนามโต 
6.2% 

เศรษฐกิจเวียดนามยังเผชิญป˞จจัยเสีˠยง
อ ยู่ หลายป˞ จจั ย  เช่ น  สถาน กา ร ณ์
เศรษฐกิจโลกทɣีมีความไม่แน่นอนสูง 
ป˞ญหาหนxีสินภาคอสังหาริมทรัพย์  

ค่าเงินดองมีเสถียรภาพมากขึˣนจากการ
บริหารจัดการของธนาคารกลางเวียดนาม 
ประกอบกับทิศทางดอลลาร์อ่อนค่าหลัง
ตลาดคาดเฟดลดดอกเบีˣยเดือน ก.ย. 

2H2024

Outlook 
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เศรษฐกิจเวียดนามคาดโตชะลอลงในครึˠงหลังของป˳จากการส่งออกทีˠชะลอตัวลง คาดทxังป ˳
2024 เศรษฐกิจเวยีดนามโต 6.2% 

7.0 
6.7 6.9 

7.5 7.4 

2.9 
2.6 

8.1 

5.0 

6.2 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024f

Vietnam’s GDP Growth (%) 

ทxังป˳ 2024 เศรษฐกิจเวยีดนามคาดโต 6.2%

Source: General Statistics Office of Vietnam, forecasted by KResearch

 ทัˣงป˳ 2024 มองว่าเศรษฐกิจเวียดนามมแีนวโน้มเติบโตที ɣ6.2% โดยคาดว่า
เศรษฐกิจเวียดนามในช่วงครึˠงหลังของป˳ 2024 จะเติบโตชะลอลงจากครɣึง
แรกทɣีเติบโต 6.42%YoY เนืˠองจาก 

 การส่งออกมแีนวโนม้ชะลอตัวลงจากป˞จจยัฐานสูง 

 การส่งออกแผงโซลาร์ของเวียดนามยังเผชิญมาตรการตอบโต้การทุ่ม
ตลาดและการอุดหนุนของสหรัฐ ซึˠงมผีลบงัคับใช้ตxังแต่ ม.ิย. 2024 

ป˞จจัยเสียɣงของเศรษฐกิจเวยีดนาม 

 สถานการณ์เศรษฐกิจโลกทีมɣคีวามไม่แน่นอนสูง 

 ป˞ญหาหนีˣสินอสังหาริมทรัพย์ในเวียดนามทีˠยังไม่คลีˠคลาย ซึˠงนําไปสู่
ป˞ญหาคุณภาพหนีˣ ในระบบธนาคารและส่งผลให้ธนาคารเพิˠมความ
ระมดัระวังในการปล่อยสินเชืˠอมากขึˣน 

 ค่าเงินดองทียɣังมคีวามเสียɣงอ่อนค่า หากเฟดคงอัตราดองเบxียไว้ในระดับสูง
นานกว่าเดือน ก.ย. ทɣีตลาดคาด 

 อัตราเงินเฟˤอทียɣังมคีวามเสียɣงจะเพิˠมขึนx 
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ทxังป˳ 2024 คาดมูลค่าการส่งออกเวียดนามชะลอตัวมาที ɣ8.0% จากป˞จจัยฐานสูง และมาตรการตอบ
โต้การทุ่มตลาดและการอุดหนุนของสหรฐัต่อการส่งออกแผงโซลารข์องเวียดนาม 

มูลค่าการส่งออกเวียดนามในครึงɣแรกของป˳ 2024 โต 14.9% จากการ
ฟx˷นตัวตามวัฏจักรความต้องการสนิค้าอิเล็กทรอนิกส์โลก

6.5

1.0 2.1 1.7
3.7

14.9

Electrical &
Electronics

Apparel &
Footwear

Machine &
Equipment

Agriculture Others Total

Contribution to Vietnam’s Export Growth in 1H2024 (%)

Export Share (% of total exports) 

30% 15% 12% 9% 34%

Source: General Statistics Office of Vietnam, CEIC

 อัตราภาษีสูงสุด 275% มผีลบังคับใช้ตxังแต่ มิ.ย. 2024 

 เวียดนามสง่ออกแผงโซลาร์เปˮนสัดส่วน 

 5.3% ของมลูค่าการส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์

 2.0% ของมลูค่าการส่งออกรวมของเวียดนาม 

 เวียดนามสง่ออกแผงโซลาร์ไปยังสหรัฐคิดเปˮนสัดส่วน 67% ของการ
ส่งออกแผงโซลาร์ทxังหมด 

มาตรการตอบโต้การทุ่มตลาดและอุดหนุนของสหรฐั  

ป˞จจัยเสียɣงของการส่งออกเวยีดนาม 

 สถานการณ์เศรษฐกิจโลกทีˠมีความไม่แน่นอนสูง ซึˠงอาจส่งผล
กระทบเชิงลบต่อการฟx˷นตัวของอุปสงค์ในตลาดโลก และเปˮนป˞จจัย
เสีˠยงต่อการฟx˷นตัวของการส่งออกของเวียดนาม 
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ใน 1H2024 มูลค่า FDI เวยีดนามโตต่อเนืˠองนําโดยการลงทุนในภาคอุตสาหกรรม จากนีไxป คาดการ
เปลียɣนแปลงผู้นําจะไม่ส่งผลต่อการเปลียɣนแปลงนโยบายต่างประเทศและแนวโน้ม FDI ในระยะยาว 

เมด็เงิน FDI ของเวยีดนามส่วนใหญก่ระจุกตัวในภาคอุตสาหกรรม

13,432

8,460

1,531
515 212

2,714

15,185

10,689

2,472

614 382 1,028

Total Manufacturing Real Estate Wholesale &
Retail Trade

Transportation
& Storage

Others

FDI Registered Capital by Sector (USD million)

1H2023 1H2024

สิงคโปร ์และเอเชยีตะวันออกคือนักลงทนุหลักของเวยีดนาม

Source: Ministry of Planning and Investment of Vietnam, and CEIC

+13.1
%YoY

+26.3
%YoY

+61.5
%YoY +19.1

%YoY
+80.2
%YoY

3,000

2,208

941
1,219

1,954

895

5,580

1,731 1,730
1,412 1,300 1,052

Singapore Japan Hong Kong,
SAR

South Korea China Taiwan region

FDI Registered Capital by Country/Region (USD million)

1H2023 1H2024+86.0
%YoY

-21.6
%YoY

+83.8
%YoY +15.8

%YoY

-33.5
%YoY

+17.5
%YoY

สิงคโปรม์สีถานะเปˮน regional headquarter ของบรรษัทข้ามชาติทɣัวโลก โดยเฉพาะอย่างยิˠง สหรฐัและยุโรป ซึˠงการทɣีสิงคโปร์ก้าวขึˣนมาเปˮนนักลงทุนต่างชาติอันดับ 1 ของเวียดนาม 
แทนทɣีเกาหลีใต้ ซึˠงเปˮนเครืˠองบง่ชีˣว่าเวียดนามดึงดูดเมด็เงินลงทุนจากฝɣ˞งตะวันตกได้มากขึˣน 
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สินเชืˠอเรง่ตัวขxึนแต่ยังต˹ากว่ากว่าเปʕาหมาย 15% 

-2%
0%
2%
4%
6%
8%

10%
12%
14%
16%

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Credit Growth of Vietnam’s Banking System (unit: %YTD)

2023 2024

Note Credit growth of June 2024 based on an interview of Deputy Governor Dao Minh Tu, SBV (cited from Bloomberg) 

สินเชืˠอเวยีดนามขยายตัวมากขxึนในเดือน ม.ิย. หลังจากธนาคารกลางเวยีดนามขอให้
ธนาคารพาณิชย์ลดดอกเบียxเงินกู้ 1-2% ในเดือน เม.ย.  

Source: The State Bank of Vietnam (SBV), CEIC, Vietnam News 

 ธนาคารรัฐวิสาหกิจยักษ์ใหญ่ 4 แห่ง ประกาศลด
ดอกเบีˣยเงินกู้มาอยู่ทีˠระดับ 6.0-6.4% ในเดือน 
เม. ย.  ตา มการกํา กับดูแลของธนาคา รกลาง
เวียดนาม จากเดิมอัตราดอกเบxียเงินกู้เฉลɣียของ
เวียดนามอยู่ทɣี 8.01% ในไตรมาสทɣี 4/2023 ซึˠง
ส่งผลให้การขยายตัวของสินเชɣือปรับตัวสูงขึˣนมาอยู่
ทɣีระดับ 6.0%YTD ในเดือน มิ.ย. 2024  

ธนาคารกลางเวยีดนามดําเนินนโยบายเรง่การเติบโต
ของสินเชืˠอ
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ค่าเงินดองมีเสถียรภาพมากขxึน ประกอบกับทิศทางดอลลาร์อ่อนค่าหลังตลาดคาดเฟดลดดอกเบีˣย
เดือน ก.ย. 

เงินดองอ่อนทรงตัวอยูท่ีรɣะดับ ≈  25,200 ดอง/ดอลลาร ์ตxังแต่เดือน พ.ค. ส่วนหนɣึงจาก
การเข้าแทรกแซงตลาดแลกเปลียɣนเงินตราต่างประเทศของธนาคารกลางเวยีดนาม

Source: The State Bank of Vietnam (SBV), Vietcombank, CEIC
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22เศรษฐกิจกัมพชูา

เศรษฐกิจกัมพูชาป˳ 2024 คาดว่าจะ
โตชะลอลงมาทɣีระดับ 5.6% จาก
คาดการณ์เดิมทɣี 5.8% เนืˠองจาก
คาดว่าการส่งออกจะชะลอตัวลง
มากขึˣนในครɣึงหลังของป˳ 

ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ของกัมพูชา
ยังไม่มีสัญญาณฟx˷นตัวชัดเจน 
โดยยอด ก า ร อนุ มั ติ โ คร ง ก า ร
ก่อสร้างและราคาคอนโดมิเนียม
ในพนมเปญยังมีแนวโน้มลดลง 

มูลค่าการส่งออกกัมพูชาชะลอตัวลง
อย่างมากในเดือน มิ.ย. 2024 จาก
ผลกระทบเชิงลบของมาตรการตอบ
โต้การทุ่มตลาดและการอุดหนุนของ
สหรัฐต่อการส่งออกแผงโซลาร์ของ
กัมพูชา 
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เศรษฐกิจกัมพูชาป˳ 2024 คาดว่าจะโตชะลอลงมาอยู่ทีˠ 5.6% จากคาดการณ์เดิม 5.8% 
เนืˠองจากคาดว่าการส่งออกจะชะลอตัวลงมากขxึนในครึงɣหลังของป˳
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เศรษฐกิจกัมพชูาในป˳ 2024 คาดเติบโตเรง่ขึนxเมืˠอเทียบกับป˳ก่อนหน้า

Source: ASEAN+3 Macroeconomic Research Office (AMRO), IMF, and KResearch

6.0 6.1

 ทัˣงป˳ 2024 คาดการส่งออกกัมพชูาเติบโตทีรɣะดับ 7.2% ลดลงจากคาดการณ์
เดิมทɣี 8.0% 

ป˞จจัยเสียɣงของเศรษฐกิจกัมพูชา 

 ระดับหนีภxาคเอกชนทีสɣูงราว180% ของ GDP ซึˠงสร้างความเสีˠยงในด้าน
คณุภาพสินทรัพยข์องระบบธนาคาร 

 ป˞ญหาตลาดอสังหารมิทรพัย์ซบเซา 

 การพึงɣพาเศรษฐกิจจนีในระดับสูง

 เศรษฐกิจกัมพูชาป˳ 2024 ลงมาทีˠระดับ  5.6% จากคาดการณ์เดิม 5.8% 
เนืˠองจากคาดว่าการส่งออกจะชะลอตัวลงมากขึˣนในครɣึงหลังของป˳ อันเปˮนผล
จาก 

 ป˞จจยัฐานสูงในช่วงครึˠงหลังของป˳ก่อน 

 มาตรการตอบโต้การทุ่มตลาดและการอุดหนุนของสหรัฐต่อการส่งออก
แผงโซลาร์ของกัมพูชา 

 ทxังนxี มูลค่าการส่งออกในเดือน มิ.ย. ออกมาแย่กว่าทɣีคาด โดยเติบโตเพียง 
1.4%YoY  เนืˠองจากมาตรการตอบโต้การทุ่มตลาดและการอุดหนุนของสหรัฐ
ต่อการส่งออกแผงโซลาร์ของกัมพูชาทɣีมีผลบังคับใช้ตxังแต่เดือน มิ.ย. เปˮนต้น
ไป

2024f2023f
5.65.0KResearch
5.65.0AMRO
6.05.0IMF

Real GDP Growth Projection (%) 
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มูลค่าการส่งออกกัมพูชาชะลอตัวลงอย่างมากในเดือน มิ.ย. 2024 จากผลกระทบเชิงลบของ
มาตรการตอบโต้การทุ่มตลาดและการอุดหนุนของสหรฐัต่อการส่งออกแผงโซลารข์องกัมพูชา 

27.0%

18.7%

10.6%

6.3%

16.0%

1.4%

Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24

Cambodia’s Export Growth (%YoY)

มูลค่าการส่งออกกัมพชูาชะลอตัวลงมาอยู่ทีรɣะดับ 1.4%YoY ใน
เดือน ม.ิย. 2024

การชะลอตัวของการสง่ออกในเดือน ม.ิย. เปˮนผลจากการหดตัวของการสง่ออก
แผงโซลารจ์ากมาตรการตอบโต้การทุ่มตลาดและการอุดหนุนของสหรฐั

2.2

-6.3

1.8 1.5
2.2

1.4

Apparel,
Footwear and
Travel Goods

Electrical &
Electronics

Agriculture Furniture &
wood products

Others Total

Contribution to Cambodia’s Export Growth in June 2024 (%)

Export Share (% of total exports) 

55% 15% 7% 8% 15%

มูลค่าการส่งออกสินค้าในกลุ่มเครืˠองใชไ้ฟฟˤาและอิเล็กทรอนิกส์หดตัว 42%YoY ในเดือน มิ.ย. 2024 ซึˠงเปˮนเดือนทɣีมาตรการตอบโต้การทุ่มตลาดและการอุดหนุนของสหรัฐมีผลบังคับ
ใช้เปˮนเดือน แรก ทxังนีˣ กัมพูชาส่งออกแผงโซลาร์คิดเปˮนสัดส่วน 46% ของมูลค่าการส่งออกสินค้าในกลุ่มเครɣืองใช้ไฟฟʕาและอิเล็กทรอนิกส์ และตลาดสหรัฐคิดเปˮนสัดส่วน 87% ของการ
ส่งออกแผงโซลาร์ของกัมพูชา 
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ในเดือน พ.ค. ยอดนักท่องเทียɣวต่างชาติโตชะลอลงมาที ɣ18.6%YoY จากป˞จจัยฐานสูงและยัง
เปˮนช่วงนอกฤดูการท่องเทียɣว 

ยอดนักท่องเทียɣวต่างชาติทีมɣาเยือนกัมพูชาเติบโตชะลอลงในเดือน 
พ.ค. 2024

34.0%

3.2%

30.8%

24.1%

18.6%

Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24

Growth in Number of Foreign Visitor Arrivals in 
Cambodia (%YoY)

ยอดนักท่องเทียɣวต่างชาติจากยุโรปหดตัว ประกอบกับยอดนักท่องเทียɣวในประเทศ
อɣืน ๆ ทีอɣยู่ไกลออกไปชะลอตัวลงในช่วง พ.ค. 2024 

Growth        Recovery RateNo. of Foreign Visitor Arrivals 
(in persons)

% of pre-COVID level%YoYMay-2024May-2023
111%18.6%524,390442,144 Total
781%16.8%182,059115,880 Thailand
200%29.4%113,88688,022Vietnam
30%49.9%65,54843,738China
91%-2.7%31,69432,563Europe
93%7.6%131,203121,911Others

 คาดว่า ทัˣงป˳ 2024 กัมพูชาจะมีจํานวนนักท่องเทีˠยวต่างชาติเพิˠมขึˣน 15% แตะระดับ 6.4 
ล้านคน โดยจะเติบโตชะลอลงในครึˠงหลังของป˳ ซึˠงเปˮนผลจากฐานสงูในป˳ก่อน  

 แม้ว่าจํานวนนักท่องเทียɣวต่างชาติจะฟ˷ˣ นตัวสู่ระดับก่อนโควิด แต่รายได้จากการท่องเทียɣว
ฟ˷ˣ นตัวช้ากว่ามาก เนืˠองจากโครงสร้างนักท่องเทɣียวเปลɣียนมาเปˮนนักท่องเทɣียวไทยและ
เวียดนาม ซึˠงมรีะยะพาํนักสัˣนกว่าและมีค่าใช้จ่ายต่อหัวในการท่องเทɣียวน้อยกว่านักท่องเทɣียว
จีน และยุโรป 

Source: Ministry of Tourism of Cambodia, CEIC
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ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ของกัมพูชายังไม่มีสัญญาณฟ˷ˣ นตัวชัดเจน โดยยอดการอนุมัติโครงการ
ก่อสรา้งและราคาคอนโดมิเนยีมในพนมเปญยังมแีนวโน้มลดลง 

Source: Ministry of Land Management, Urban Planning and Construction

ยอดการอนุมติัโครงการก่อสรา้งหดตัว 23%YoY มาอยู่ที ɣ1,303 โครงการ

Source: CBRE Research

ราคาคอนโดมเินยีมในพนมเปญระดับกลาง-ล่างยังคงลดลงใน 1H2024

4,793 4,841
4,403 4,275

3,207

1,303

2019 2020 2021 2022 2023 Jan-May 2024

No. of Approved Investment Projects into Construction 

-23%YoY
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เศรษฐกิจสปป.ลาว

วิกฤตหนxีต่างประเทศภาครัฐทɣีอยู่ใน
ระดับสูง ท่ามกลางเงินกีบอ่อนค่ากดดัน
ต้นทุนการเงินและเพิˠมภาระดอกเบxีย 
ขณะทɣีเงินทุนสํารองระหว่างประเทศไม่
เพียงพอชําระหนีˣ

เงินกีบอ่อนค่าและเงินเฟʕอระดับสูง ทํา
ให้ธนาคารกลางยังคงดอกเบxียนโยบาย
ระดับสูงไว้ในช่วงทɣีเหลือของป˳ 2024  

Lao-China Railway High Speed Train

สัญญาณบวกจากรายได้จากการส่งออก
ทɣีเพɣิมขxึนหนุนดุลการค้าเกินดุลสูงขึˣน
และดุลบัญชีเดินสะพัดมีโอกาสเกินดุล
เล็กน้อยในป˳นีˣ แต่ยังไม่เพียงพอทɣีจะ
แก้ป˞ญหาทุนสํารองฯ 
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เงินทุนสาํรองปรบัตัวลดลงไม่เพยีงพอชําระหนีต่xางประเทศ  

เงินทุนสํารองระหว่างประเทศไมเ่พยีงพอ รายจ่ายดอกเบียxจากหนีต่xางประเทศเพɣิมสูงขxึน โดยจีนเปˮนเจ้าหนีรxายใหญ่ทีสɣุด 

 ทุนสํารองระหว่างประเทศ ณ เดือนมี.ค. 2024 อยู่ทɣี 1.86 พันล้านดอลลาร์ฯ เพียงพอชําระค่าสินค้านําเข้าได้เพียง 2 เดือน 

 ทางการพยายามแก้ไขป˞ญหาวิกฤตหนีมxาโดยตลอดแต่ต้องอาศยัเวลา ขณะทɣีมีความเปˮนไปได้ทɣีทางการจะทําการการเจรจาเลɣือนการชําระหนxี 

รวมถึงการใช้ข้อตกลงแลกเปลɣียนผลประโยชน์ผ่านการแลกหนxีเปˮนทุน (Debt-for-equity swaps) อาทิ การให้เจ้าหนีเxข้าควบคุมสาธารณูปโภคด้าน

พลังงานของรัฐ และใช้ทɣีดินในเขตเศรษฐกิจพิเศษ  

Source: CEIC, Ministry of Finance of Lao PDR, World Bank, KResearch
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นโยบายการเงินครึงɣปห˳ลังให้น˺าหนักกับการรกัษาเสถียรภาพค่าเงินและควบคมุเงินเฟอʕ 
ขณะทีค่ɣาเงินกบีอ่อนค่าต่อเนɣืองกดดันเงินเฟอʕทxังป˳ยังคงอยู่ในระดับสูง 

อัตราแลกเปลียɣนกีบต่อดอลลารฯ์ อ่อนค่าต่อเนืˠอง BOL ยังคงดอกเบียxท่ามกลางเงินเฟʕอเดือน ก.ค. ยังอยู่สูง 

Source: CEIC, Bank of the Lao PDR, KResearch

 เงินเฟˤอยังอยู่ในระดับสูงที ɣ26.1% ในเดือน ก.ค.2024 แม้ธนาคาร
กลางจะขxึนดอกเบxียในเดือน มิ.ย. จาก 8.5% เปˮน 10%  

 ทางการตxังเปʕาลดเงินเฟˤอใหล้งมาอยูท่ี ɣ9% ในป˳ 2024 ซึˠงยงัเปˮน
ความท้าทาย 
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• ค่าเงินกบียังอ่อนค่าต่อเนɣือง โดยเมɣือเทียบกับต้นป˳อ่อนค่าลง 7.9% 
มาอยู่ทɣี 20,676 กีบ/ดอลลาร์ฯ (ณ 26 ก.ค. 2024) 

 ในช่วงทีเɣหลือของป˳คาดว่าธนาคารกลางจะยังคงมาตรการคมุเขม้
ทางการเงินเพɣือแก้ป˞ญหาเงินเฟʕอจากการอ่อนค่าของเงินกีบซ˺าเติม 
กําลังซืˣอในประเทศ 

12 ม.ิย. ขึˣนดอกเบxียเปˮน 
10% (จาก 8.5%)

7 ม.ีค. ขึˣนดอกเบxียเปˮน 
8.5% (จาก 7.5%)
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การสง่ออกของ สปป.ลาว ในป ˳2024 คาดว่าจะขยายตัวสูงขxึนจากปก่˳อน 
จากการเรง่ตัวของตลาดส่งออกหลักทxังจนีและไทย 

ดุลการค้าของ สปป.ลาว 4 เดือนแรกป˳ 2024 เกินดุลเล็กน้อย 
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• การส่งออกของ สปป.ลาว ได้แรงหนุนจากนักลงทนุจนีทีเɣข้ามาลงทนุและผลิตสนิค้าสง่ออกกลับไปยังตลาดจนี อาทิ ไม้และผลิตภัณฑ์จากไม้ และปุ̃ย
โพแทสทɣีมีสว่นทําให้ดุลการค้าของ สปป.ลาว พลิกกลับมาเกินดุล 

• แนวโน้มข้างหน้าจนีจะเปˮนตลาดส่งออกทีสɣรา้งรายได้สําคัญ ในช่วง 4 เดือนแรกป˳ 2024 สปป.ลาว พึˠงพาการส่งออกไปจีน 40% ตามมาด้วยไทย 29% 
• ในป˳ 2024 ดลุบัญชเีดินสะพัดของสปป.ลาว มโีอกาสพลิกกลับมาเกินดุลในระดับต˹าจากดุลการค้าเกินดุล ประกอบกับการเกินดุลบริการจากรายรับภาค

การท่องเทɣียวและการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทɣีส่วนหนɣึงมาจากการเป˱ดเส้นทางขนส่งด้วยรถไฟฟʕาความเร็วสูงสปป.ลาว-จีน 

การส่งออกไปจนีเติบโตสูง

Source: CEIC, Bank of the Lao PDR, KResearch
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