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Global Economy

 
• เศรษฐกิจสหรัฐฯ เรɣิมส่งสัญญาณชะลอตัวในช่วงครɣึง

หลังของป˳ 2024 จากการใช้จ่ายของผู้บริโภคและ
ตลาดแรงงานชะลอตัวลง ดังนัˣน จากป˞จจัยดังกล่าว 
จึงคาดว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะเรɣิมวัฎจักร
การปรับลดอัตราดอกเบxียนโยบายในเดือนก.ย. โดย
อาจมีการปรับลดทxังหมดสองครxังในป˳นxี

 
• การฟx˷นตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนคาดว่าจะยังซบเซา

ในช่วงครɣึงหลังของป˳ 2024 โดยป˞จจัยกดดันหลักมา
จากภาคการผลิตทɣีอ่อนแอ ดังนxัน ธนาคารกลางยุโรป 
(อีซีบี) จึงอาจมีการปรับลดอัตราดอกเบxียนโยบายอีก
สองครxังในป˳นxี 
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Source: Bloomberg consensus (as of July 26, 2024) Source: Bureau of Economic Analysis, U.S. Census Bureau 
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Auto domestic sales (sa) New home sales (sa)

เศรษฐกิจสหรฐัฯ คาดว่าจะโตชะลอลงในครึงɣหลังป˳ 2024 การบรโิภคสินค้าคงทนสหรฐัฯ ซบเซาในเดือนมิ.ย.2024

เศรษฐกิจสหรฐัฯ เติบโตได้ดกีว่าคาดในไตรมาส 2/2024 ที ɣ2.8% annualized QoQ อย่างไรก็ตาม เริมɣเห็นสัญญาณชะลอลงในตลาดแรงงานและการใชจ่้ายของผูบ้รโิภค
โดยเฉพาะอย่างยิˠงในกลุ่มสินค้าคงทน เชน่ บา้นและรถยนต์ อกีทัˣง อัตราการออมส่วนบุคคลก็ลดลงท่ามกลางต้นทนุการกู้ยมืทีสɣูงขึนx ส่งผลให้มุมมองเชงิบวกต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ 
ในภาพรวมนัˣนมลีดลง

เศรษฐกิจสหรฐัฯ เติบโตดีเกินคาดในไตรมาสที ɣ2/2024 แต่เริมɣมสีัญญาณของการอ่อนแรงลง
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Source: Bloomberg consensus (as of July 26, 2024), S&P Global
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เศรษฐกิจยูโรโซนคาดว่าจะฟx˷นตัวอย่างค่อยเปˮนค่อยไปใน
ครึงɣหลังป˳ 2024

ภาคการผลิตของยูโรโซนหดตัวมานาน 2 ป˳

เศรษฐกิจยูโรโซนคาดว่าจะยังฟx˷นตัวต่อเนɣือง แต่ภาพรวมอัตราการเติบโตทxังป ˳2024 คาดว่าจะ
ยังอยู่ระดับต˹ากว่า 1%

การฟ˷ˣ นตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนได้รบัแรงกดดันจากภาคการผลิตทีซɣบเซา โดยดัชนผีู้จัดการฝˡายจัดซืˣอ (PMI) ภาคการผลิตลดลงเหลือ 45.6 ในเดือนก.ค. 2024 สะท้อนภาวะหด
ตัว นอกจากนี xเนืˠองจากคําสัˠงซxือใหม่ลดลงส่งผลให้ผู้ผลิตตอบสนองด้วยการลดการสัˠงซxือใหม่และลดสินค้าคงคลังลงทัˣงวัตถุดิบและสินค้าสําเรจ็รูป นอกจากนี xความเชืˠอมัˠนของ
ผูป้ระกอบการลดลง ส่งผลให้การฟ˷ˣ นตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนยังมแีนวโน้มอ่อนแรงต่อเนืˠอง 
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Source: The Economist as of 31 July 2024

กมลา แฮรร์สิ ได้ป˱ดช่องว่างระหว่างทรมัปˬในการแขง่ขันชิงตําแหน่งประธานาธิบดีในป˳ 2024

US Presidential Election Polls (Net Favorability, %)  ประธานาธิบดีโจ ไบเดน ถอนตัวในการเสนอชืˠอเพɣือเข้า
ชิงตําแหน่งประธานาธบิดีสหรัฐฯ และสนับสนุนรอง
ประธานาธิบดีกมลา แฮร์ริส ในการต่อสู้กับโดนัลด์ 
ทรัมปˬ ในเดือนพ.ย.2024 

 กมลา แฮร์ริส ได้ป˱ดช่องว่างระหว่างทรัมปˬในการแข่งขัน
ชิงตําแหน่งประธานาธบิดีในป˳ 2024 

 ไม่ว่าพรรครีพับลิกันหรือพรรคเดโมแครตจะชนะเสยีง
ข้างมากในสภาคองเกรส แต่ทxังสองฝlายก็มีนโยบายทɣีจะ
กีดกันการค้ากับจีน 

 อย่างไรก็ตาม หากโดนลัด์ ทรัมปˬ ได้รับเลือกเปˮน
ประธานาธิบดี จะมีการปรับขxึนภาษีนําเข้าทɣีเข้มงวดมาก
ขxึน ไม่เพียงแค่จีนแต่ยังรวมถึงกับประเทศอɣืน ๆ ด้วย

ความไม่แน่นอนเกียɣวกับการเลือกตxังประธานาธิบดสีหรฐัฯ อาจก่อให้เกิดความเสียɣงเพิˠมเติมต่อ
เศรษฐกิจโลก
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ผลการเลือกตxังในสหราชอาณาจักรและฝรัˠงเศสสะท้อนให้เห็นถึงการเปลียɣนแปลงทาง
การเมืองต่อพรรคฝาlยซ้าย ซึˠงอาจก่อให้เกิดภาระทางการคลังเพิˠมขxึน

• ผลการเลือกตxังสหราชอาณาจักรเมืˠอวันทɣี 4 ก.ค. ทɣีผ่านมา พรรคแรงงานได้รับชัย
ชนะอย่างถล่มทลาย 

• ซึˠงถือเปˮนการเปลɣียนแปลงทิศทางทางการเมืองจากพรรคอนุรักษ์นิยมเปˮนครxังแรก
ในรอบ 14 ป˳  

• พรรคแรงงานมีจุดยืนทางการเมืองต่อ "ซ้ายกลาง" และไม่สนับสนุนแผนการลด
รายจา่ยภาครัฐตามทɣีรัฐบาลชุดกอ่นเสนอ 

• ผลการเลือกตxังฝรัˠงเศสรอบ 2 เมืˠอวันทɣี 7 ก.ค. ส่งผลให้ฝรɣังเศสเผชิญ “รัฐสภา
แบบผสม” 

• ซึˠงสามารถนําไปสู่ความไม่มัˠนคงของรัฐบาลและความยากลําบากในการดําเนิน
นโยบาย  

• ในขณะเดียวกัน นโยบายเศรษฐกิจส่วนใหญ่อาจนําไปสู่การขาดดุลงบประมาณ
มากขึˣน 
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Thai Economy

เศรษฐกิจไทยคาดว่าจะฟx˷นตัวในช่วงครɣึงหลังของป˳ 
2024 โดยได้แรงหนนุจากการใช้จ่ายภาครัฐทɣีเร่งตัว
ขxึน และการส่งออกทɣีขยายตัว ท่ามกลางป˞จจัยเสɣียง
เชิงลบทɣีเพɣิมขxึนจากทxังภายในและต่างประเทศ 

ภาคการผลิตของไทยมีแนวโน้มจะยังคงอ่อนแอ
เนɣืองจากการทะลักเข้ามาของสินค้าจีนและ
ความสามารถในการแข่งขันของไทยทɣีลดลง 
ขณะเดียวกันผลผลิตทางการเกษตรอาจได้รับ
ผลกระทบจากสภาพอากาศทɣีไม่เอxืออํานวย

ธนาคารแห่งประเทศไทย (บีโอที) อาจคงอัตรา
ดอกเบxียนโยบายไว้ทɣี 2.50% ตลอดป˳ 2024 
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การส่งออกของไทยหดตัวในเดือนม.ิย. ตามการส่งออกทุเรยีนไปจนีทีˠ
ลดลงอย่างมาก

การบรโิภคภาคเอกชนลดลงจากการใช้จ่ายสินค้าและบรกิาร
คงทนเปˮนสําคัญ 

Contribution to Thai Export Growth in June 2024
%MoM %
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Source: BOT, MOC

ไทยประสบป˞ญหาอุปสงค์ลดลงทxังในประเทศและต่างประเทศในเดือนมิ.ย.2024
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การนําเขา้ของสหรฐัฯ อาจลดลงเนืˠองจากสินค้าคงคลังทีเɣพิˠมขึนx การส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ของไทยเติบโตช้ากว่าประเทศทีˠ
ส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ขxันสูง

US Manufacturing Inventories Export Growth of Electronical Machinery, Equipment 
and Parts (HS85)  5M2024

ในครึงɣหลังของป ˳2567 การสง่ออกไทยคาดว่าจะเติบโตช้าลงจากครึงɣปแ˳รก โดยภาพรวม
การส่งออกไทยอาจเติบโตได้ 1.5%YoY ในปน˳ีˣ

ระดับสนิค้าคงคลังของสหรฐัฯ เพิˠมขึนxอย่างต่อเนืˠอง โดบเพิˠมขึนx 1.6% ตxังแต่ต้นป˳ อาจ
ส่งผลให้การนําเข้าของสหรฐัฯ ชะลอตัวลงในระยะขา้งหนา้

ไทยได้รบัประโยชน์ค่อนขา้งจํากัดจากความต้องการสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ในตลาดโลกทีˠ
ฟ˷ˣ นตัว เนืˠองจากป˞ญหาเชงิโครงสรา้ง
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no. of factory

904
569

451

342

ช่องว่างระหว่างจํานวนโรงงานทีจɣดทะเบยีนใหม ่
และป˱ดตัวลดลงต่อเนɣือง 

5 อุตสาหกรรมทีมɣกีารป˱ดตัวมากทีสɣุด 
(1H24)

ภาคการผลิตของไทยมแีนวโน้มทีจɣะยังอ่อนแอเนɣืองจากการทะลักเข้ามาอยา่งมากของสินค้า
จนีและความสามารถในการแข่งขันของไทยทีลɣดลง



11

ดัชนคีวามเชืˠอมัˠนภาคอุตสาหกรรมของไทยลดลงต˹าสุดในรอบ 2 ป˳ เนɣืองจากความกังวล
เกียɣวกับกําลังซืˣอในประเทศทีอ่ɣอนแอ และความตึงเครยีดทางภูมิรฐัศาสตรท์ียɣังมอียู่

Source: The Office of Industrial Economics (OIE)

87.2

80

82

84

86

88

90

92

94

96

98

100

Ja
n-

23

Fe
b-

23

M
ar

-2
3

Ap
r-

23

M
ay

-2
3

Ju
n-

23

Ju
l-2

3

Au
g-

23

Se
p-

23

O
ct

-2
3

N
ov

-2
3

De
c-

23

Ja
n-

24

Fe
b-

24

M
ar

-2
4

Ap
r-

24

M
ay

-2
4

Ju
n-

24

ความเชืˠอมัˠนภาคอุตสาหกรรมไทยลดลงต่อเนɣืองในไตรมาส 2/2024

Thai Industries Sentiment Index (TISI) ป˞จจัยลบ:
• เศรษฐกิจภายในประเทศฟ˷ˣ นตัวช้า  
• กําลังซืˣอของผู้บริโภคอ่อนแออย่างต่อเนɣือง 
• ป˞ญหาขาดสภาพคล่องในกลุ่ม SMEs
• การขาดแคลนตู้คอนเทนเนอร์และเรือบรรทุกสินค้าอย่าง

ต่อเนืˠอง 

ป˞จจัยบวก:
• มาตรการส่งเสริมการท่องเทɣียว เช่น การยกเว้นวีซ่า 
• ความต้องการสินค้าไทยจากภายนอกทɣีเพɣิมมากขึˣน 
• แนวโน้มค่าเงินบาทอ่อนค่าซึˠงอาจส่งผลดีต่อการส่งออก

ของไทย
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ในป˳ 2024 ผลผลิตทางการเกษตรได้รบัผลกระทบจากสภาพอากาศ 
ทีไɣม่เอxืออํานวย

ผลผลิตทุเรยีนเดือนมิ.ย.2024 ลดลง 49%YoY 
เนɣืองจากป˞จจัยฐานสูง

Source: OAE

ผลผลิตทางการเกษตรในเดือนม.ิย. 2024 ลดลง (YoY) จากฐานผลผลิตทุเรยีนทีอɣยู่ใน
ระดับสูงในเดือนมิ.ย. 2023

Agricultural production index Durian production index
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Thai exports (%YoY)
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Production index (%YoY)

Manufacturing production index

Agricultural production index
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24

Agricultural production index 2.8 5.4 -1.3 13.5 -8.3 -0.5 -2.2 0.9 3.6 1.9 1.9 0.0 0.3 -3.9 -5.7 -5.0 6.9 -6.3

Rice -24.5 7.7 11.5 18.7 9.5 -16.4 -28.0 -13.3 -0.3 -2.1 2.5 4.7 12.8 -3.0 -4.4 -7.4 -20.9 -26.4

Sugarcane 4.2 18.9 -20.9 -75.7 -36.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -14.3 1.3 -7.7 -56.2 33.0 52.6 0.0

Cassava -9.9 -10.7 -21.3 -12.1 -16.7 -14.9 -7.9 -6.8 -15.6 -15.2 -14.8 -23.9 -4.3 -15.7 -5.6 -5.3 -13.1 -10.4

Rubber -3.7 -3.2 -6.0 -3.9 -2.0 -1.3 -1.0 -0.8 -0.5 -0.9 -0.7 -0.6 -0.5 -0.6 -1.1 -1.3 -0.6 -0.3

Durian 33.5 515.9 236.3 181.4 -59.6 -4.9 -24.2 157.2 553.8 103.3 -54.6 -61.3 -12.9 -35.3 -83.7 -35.5 111.3 -48.7

Palm oil 88.8 51.4 7.6 -10.6 -11.2 -14.3 -14.0 -4.6 -11.1 -16.7 -11.2 -23.0 -37.2 -38.6 -2.0 31.5 50.2 41.0

%YoY Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24

MPI -2.8 -0.6 -2.8 -8.0 -2.8 -4.2 -3.9 -5.9 -5.9 -2.5 -1.5 -4.7 -2.9 -2.8 -4.9 2.7 -1.5 -1.7

Passenger cars 37.5 58.0 50.6 18.5 39.2 32.2 21.7 10.4 7.5 10.0 0.5 -1.8 3.6 -7.2 -14.9 -0.4 -2.1 -9.4

Steel -6.4 -4.3 -6.3 -18.1 -22.2 -9.2 9.0 -3.2 0.2 -7.9 -6.2 -0.1 -1.4 -9.8 -4.8 -5.7 9.6 7.7

HDD -50.4 -35.8 -31.9 -44.9 -29.7 -20.4 -40.9 -30.2 -16.3 -32.6 2.5 -20.5 -15.4 -19.4 -21.4 1.6 -1.2 -4.8

Plastic pullets 104.3 93.7 102.3 95.3 90.5 86.2 96.5 93.7 83.2 79.9 77.5 74.9 80.6 80.2 91.0 90.4 92.3 90.4

IC 4.0 3.2 1.7 1.1 1.7 -2.7 -16.0 -11.5 -8.4 -12.8 -14.9 -16.8 -22.8 -20.9 -26.1 -21.2 -25.9 -19.6

Paper -10.0 -9.5 -9.0 -6.0 -12.9 -6.1 -6.1 -0.3 2.5 4.7 2.3 5.1 5.1 9.5 5.3 8.7 10.8 4.3

Textile -18.6 -19.3 -19.9 -16.2 -16.1 -18.5 -19.4 -17.6 -13.5 -1.7 -9.9 -9.3 -12.2 -9.0 -10.1 -6.7 -3.1 -10.4

Household appliances -13.7 -16.7 -11.6 -17.9 -10.8 4.4 4.3 2.4 3.6 10.6 6.1 -5.0 -5.9 -0.3 -10.6 10.6 1.3 -3.5


