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เศรษฐกิจโลก

• เศรษฐกิจโลกเริ่มส่งสัญญาณชะลอตัวลง สะท้อนจาก
การหดตัวของภาคการผลิต ขณะท่ีภาคบริการยังคง
เป็นปัจจัยสนับสนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจ

• เศรษฐกิจสหรัฐฯ แสดงสัญญาณชะลอตัว โดย
ตลาดแรงงานเริ่มลดความร้อนแรงลง ขณะท่ีอัตรา
เงินเฟ้อทยอยลดลง ส่งผลให้ตลาดคาดการณ์ว่า 
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ลงมากสุดถึง 100 จุด ในการประชุมอีกสามครั้งท่ี
เหลือในปีนี้

• เศรษฐกิจญี่ปุ่นท่ีปรับตัวดีขึ้น และอัตราเงินเฟ้อท่ีอยู่
สูงกว่าเป้าหมาย จะสนับสนุนธนาคารกลางญี่ปุ่น (บี
โอเจ) ในการปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้เพิม่เติม

• ราคาทองค ายังคงเพิ่มขึ้นต่อเนื่ อง จากทิศทาง
นโยบายการเงินของธนาคารกลางท่ัวโลกท่ีมีแนวโน้ม
ผ่อนคลายลง ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ท่ียังมี
อยู่ ประกอบกับการซื้ อทองค าของธนาคารกลาง
หลายแหง่ท่ีอยู่ในระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์
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ภาคการผลิตของเศรษฐกิจหลักชะลอตัว ในขณะทีภ่าคบรกิารยงัคงขยายตัว
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ดัชนภีาคการผลิตโลกปรบัลดลงสู่ระดับต่ากว่า 50 ดัชนภีาคบรกิารโลกขยายตัวเป็นเดือนที ่18 ติดต่อกัน
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เศรษฐกิจสหรฐัฯ แสดงสัญญาณชะลอตัวจากตลาดแรงงานทีล่ดความรอ้นแรงลง
ขณะทีอั่ตราเงินเฟ้อทยอยลดลง ซึง่สนับสนุนให้เฟดมแีนวโน้มเริม่ปรบัลดอัตราดอกเบีย้
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อัตราการว่างงานสหรฐัฯ เพิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ือง ขณะนี ้ตลาดคาดว่าเฟดจะปรบัลดอัตราดอกเบีย้ 3 ครัง้ในปีนี้

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ก าลังเผชิญปัจจัยท้าทายจากอัตราการว่างงานท่ีเพิ่มข้ึนและต าแหน่งว่างงานเปิดใหม่ท่ีลดลง ประกอบกับการใช้จ่ายของผู้บริโภคท่ีแนวโน้มชะลอลง ซ่ึงตัวช้ีวัดเหล่าน้ีท าให้
ตลาดมีความกังวลมากข้ึนเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอยท่ีอาจเกิดข้ึน และส่งผลให้ตลาดคาดการณ์ว่าเฟดอาจลดอัตราดอกเบ้ียลงสูงสุด 100 จุดในการประชุม 3 คร้ังท่ีเหลือของปีน้ี อย่างไรก็
ตาม ศูนย์วิจัยกสิกรไทยยังคงให้น้าหนักต่อกรณ๊ท่ีเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเข้าสู่ภาวะ “soft landing” มากกว่า โดยเฉพาะอย่างยิ่งท่ามกลางการใช้จ่ายของผู้บริโภคท่ียังเติบโตได้
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เศรษฐกิจญีปุ่่นฟื้ นตัวในไตรมาสที ่2/2567 จากการบรโิภคภาคเอกชนและการใช้จ่ายภาค
ธุรกิจทีเ่พิ่มขึน้ ซึง่เป็นปัจจัยสนับสนุนให้บโีอเจมแีนวโน้มปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้เพิ่มเติม

เศรษฐกิจญีปุ่่นเติยโตมากกว่าคาดในไตรมาสที ่2/2567

Source: : CEIC

บโีอเจปรบัขึน้ดอกเบีย้สู่ระดับสูงสุดในรอบ 15 ปี
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เศรษฐกิจญี่ปุ่นส่งสัญญาณฟื้ นตัว โดยได้รับแรงหนุนจากอุปสงค์ภายในประเทศท่ีแข็งแกร่งและจ านวนนักท่องเท่ียว ซ่ึงการเติบโตทางเศรษฐกิจดังกล่าวมาพร้อมกับอัตราเงินเฟ้อท่ียังคงอยู่สูง
กว่าระดับเป้าหมายของบีโอเจท่ี 2% จึงส่งผลให้บีโอเจมีแนวโน้มทยอยปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบายเพื่อให้นโยบายการเงินกลับสู่ระดับปกติ (normalization) อย่างไรก็ตาม การปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียมีแนวโน้มเป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไป ท าให้นโยบายการเงินของบีโอเจยังค่อนข้างผ่อนคลายเม่ือเทียบกับธนาคารกลางหลักอ่ืน ๆ
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ราคาทองค ายงัเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง จากทิศทางนโยบายการเงินทีม่แีนวโน้มผ่อนคลายลง ความตึง
เครยีดทางภูมิรฐัศาสตร ์และการซื้อทองค าของธนาคารกลางทีสู่งสุดเป็นประวัติการณ์

ธนาคารกลางได้เพิม่ปรมิาณทองค าในทุนส ารองสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์ในชว่งสองปีทีผ่า่นมา

Source: World Gold Council, Bloomberg

ราคาทองค าปรบัขึน้จากความหวังว่าเฟดจะปรบัลดดอกเบีย้ และ
ความเสีย่งทางภูมิรฐัศาสตร ์ซึง่ได้หนุนให้เงินบาทให้แขง็ค่าขึน้
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เศรษฐกิจไทย

• เศรษฐกิจไทยในไตรมาสท่ี 2/2567 เติบโตดีกว่าท่ี
ตลาดคาดการณ์เล็กน้อย แต่ยังค่อนข้างช้าเมื่อเทียบ
กับประเทศอ่ืน ๆ

• ศูนย์วิจัยกสิกรไทยยังคงคาดการณ์เศรษฐกิจไทยปี 
2567 เติบโต 2.6% โดยในช่วงครึ่งหลังของปี 2567 
เศรษฐกิจไทยคาดว่าจะขยายตัวเร่งขึ้นจากครึ่งปีแรก
ส่วนหนึ่งเป็นผลจากฐานท่ีต่า 

• อย่างไรก็ตาม ความไม่แน่นอนยังคงอยู่ในระดับสูง 
โดยขึ้นอยู่กับนโยบายเศรษฐกิจของภาครัฐ และ
งบประมาณปี 2568 รวมถึงความเสี่ยงจากความตึง
เครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ท่ียังคงอยู่ ประกอบกับภาค
การผลิตในประเทศท่ีซบเซา และก าลังซื้ อของ
ผู้บริโภคท่ีอ่อนแอ
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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที ่2/2567 เติบโตดกีว่าทีต่ลาดคาดการณ์เล็กน้อย แต่ยงัถือว่าเติบโต
ได้ช้าเมื่อเทยีบกับประเทศอ่ืน

เศรษฐกิจไทยไตรมาสที ่2/2567 มปีัจจัยหนุนจากการส่งออกและการบรโิภค
ภาคเอกชน แต่ยังถกูกดดันจากการใชจ่้ายของภาครฐัและการลงทุนภาคเอกชน
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การลงทุนภาคเอกชนในไตรมาสที ่2/2567 เผชิญการลดลงอยา่งมนัียส าคัญ ซึง่สอดคล้องกับ
ยอดขายรถยนต์เชิงพาณิชยแ์ละวัสดุก่อสรา้งทีล่ดลง
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+16%

การลงทนุภาคเอกชนในไตรมาสที ่2/2567 หดตัวมากกว่าคาด การลงทนุโดยตรงจากต่างประเทศคาดว่าจะยังสามารถหนุนการ
ลงทนุในประเทศได้ในระดับหนึ่ง

การลงทุนภาคเอกชนในไตรมาส 2/2567 หดตัวมากกว่าคาด ตามกิจกรรมการก่อสร้างและยอดขายรถยนต์เพื่อการพาณิชย์ท่ีลดลง ส่งผลให้ภาพรวมการลงทุนภาคเอกชนในปี 2567 โดยรวมต่า
กว่าท่ีคาดการณ์ไว้ก่อนหน้าน้ี แม้การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มอาจฟื้ นตัวในช่วงไตรมาสท่ีเหลือของปีน้ี โดยส่วนหน่ึงได้รับแรงหนุนจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ท่ีเพิ่มข้ึน แต่
คาดว่าการเติบโตอาจไม่สูงมากนัก
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งบประมาณปี 2567 มกีารเรง่เบกิจ่าย ขณะทีง่บประมาณปี 2568 คาดว่าจะได้รบัการอนุมัติ
ไม่ล่าช้ากว่าทีก่ าหนด
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Source: : CGD
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2554 2565 2567F

จ านวนพายุท่ีกระทบไทย 5 1 1-2 
(คาดการณ์)

ปรมิาณน้าฝนสะสมในอ่างเก็บน้า
หลัก ต้ังแต่วันท่ี 1 ม.ค.-26 ส.ค.
(%ปรมิาณท่ีจัดเก็บได้)

83.82% 56.31% 47.76%

ระดับความรุนแรงของสถานการณ์น้าท่วมในปีนีค้งจะขึน้อยูกั่บพายุและปรมิาณน้าฝนทีก่ าลัง
จะเกิดขึน้ แต่การประเมินผลกระทบเบื้องต้นคาดว่าจะรุนแรงน้อยกว่าในปี 2554 และ 2565

Water Level 

Source : National Hydroinformatics Data Center as of August 26, 2024

ประเทศไทยคาดว่าจะเผชิญกับพายุ 1-2 ลูกในปีน้ี ขณะท่ีระดับน้าในอ่างเก็บน้าขนาดใหญ่ในปัจจุบันยังไม่อยู่ในระดับท่ี
น่ากังวลเม่ือเทียบกับปี 2554 หรือ 2565 โดยยังจ าเป็นต้องติดตามสถานการณ์ปริมาณน้าฝนต่อไป โดยเฉพาะในช่วงไม่ก่ี
เดือนข้างหน้า เน่ืองจากหากเกิดฝนตกหนักอาจส่งผลให้เกิดน้าท่วมขังและส่งผลกระทบต่อผลผลิตข้าวได้
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การส่งออกไทยเดือนก.ค.2567 ขยายตัวเกินคาดจากการส่งออกทองค าทีเ่พิ่มขึน้ ในครึง่หลัง
ของปี 2567 การส่งออกของไทยมแีนวโน้มเติบโตช้าลงเน่ืองจากมปัีจจัยท้าทายหลายประการ

%YoY

Source: : CEIC

การส่งออกทองค าสนับสนุนการส่งออกไทยในเดือนก.ค.2567 การส่งออก 7 เดือนแรกของปี 2567 เพิม่ขึน้ 3.8%YoY

แม้ว่าการส่งออกไทยขยายตัวสูงในเดือนก.ค. 2567 แต่แนวโน้มการส่งออกไทยยังมีความไม่แน่นอน เน่ืองจากยังมีปัจจัยเสี่ยงเชิงลบหลายประการ ได้แก่ การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ความ
ต้องการสินค้าในประเทศคู่ค้าท่ีลดลง การแข่งขันท่ีสูงข้ึน และความเป็นไปได้ท่ีสภาพอากาศท่ีไม่เอ้ืออ านวยอาจส่งผลกระทบต่อผลผลิตทางการเกษตร ท้ังน้ี ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่า การ
ส่งออกไทยปี 2567 จะขยายตัวท่ี 1.5% อย่างไรก็ดี การส่งออกไทยอาจขยายตัวได้มากกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ โดยเฉพาะหากการส่งออกทองค ายังคงขยายตัวในอัตราท่ีสูง
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แม้ภาคการผลิตภาคอุตสาหกรรมกลับมาขยายตัวเป็นบวกในเดือนก.ค. 2567 แต่ท้ังปีคาด
ว่าจะยงัคงซบเซา

ดัชนกีารผลิตภาคอุตสาหกรรมไทยเพิม่ขึน้เป็นครัง้แรกในรอบ 3 เดือน โดยได้รบัแรงหนุนจากการผลิตภาคอุตสาหกรรมหลัก

Source: : OIE
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ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมกลับมาขยายตัวเป็นบวกคร้ังแรกในรอบ 3 เดือน สอดคล้องกับการส่งออกท่ีขยายตัวดีกว่าคาดจากปัจจัยฐานต่า การฟื้ นตัวอย่างต่อเน่ืองของภาคการท่องเท่ียว 
และการเร่งเบิกจ่ายงบประมาณ อย่างไรก็ตาม ภาคอุตสาหกรรมของไทยมีแนวโน้มท่ีจะยังอ่อนแรงต่อเน่ืองท่ามกลางแรงกดดัน อาทิ หน้ีครัวเรือนและต้นทุนพลังงานท่ีอยู่ในระดับสูง ประกอบ
กับการแข่งขันท่ีสูงข้ึนจากการน าเข้าสินค้าราคาถูก
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ในช่วงครึง่หลังของปี 2567 เศรษฐกิจไทยคาดว่าจะเรง่ขึน้จากครึง่ปีแรก ส่วนหนึ่งเป็นผลจาก
ฐานทีต่่า โดยศูนยวิ์จัยกสิกรไทยยงัคงประมาณเศรษฐกิจเติบโตอยูท่ี ่2.6% ในปี 2567

Source: NESDC, forecasted by KResearch

Note: This is an update from June press.

ศูนย์วิจัยกสิกรไทยยังคงประมาณการเศรษฐกิจไทยในปี 2567 อยู่ท่ี 2.6% โดยเศรษฐกิจไทยคาดว่าจะขยายตัวเร่งข้ึนในช่วงคร่ึงปีหลังเม่ือเทียบกับช่วงคร่ึงปีแรก ส่วนหน่ึงเป็นผลจากฐานท่ีต่า
เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า ภายใต้สมมติฐานว่าภาครัฐจะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในไตรมาสท่ี 4/2567 และงบประมาณประจ าปี 2568 จะมีผลบังคับใช้ไม่ล่าช้าอย่างมี
นัยส าคัญ ขณะท่ีภาคท่องเท่ียวและการส่งออกคาดว่าจะยังคงเป็นแรงขับเคล่ือนท่ีส าคัญของเศรษฐกิจไทยในช่วงคร่ึงหลังของปี 2567 อย่างไรก็ตาม ความไม่แน่นอนยังคงมีอยู่ โดยข้ึนอยู่กับ
นโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาลและงบประมาณปี 2568 นอกจากน้ี ยังมีความเสี่ยงจากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ท่ียังมีอยู่ ประกอบกับภาคการผลิตภายในประเทศท่ีซบเซาและก าลังซ้ือ
ของผู้บริโภคท่ีอ่อนแอ

2024f 2024f 

(as of May 2024) (as of Aug 2024)

GDP 2.5 1.9 2.6 2.6

Private consumption 6.2 7.1 2.9 3.7

Public consumption 0.1 -4.6 1.3 1.3

Investment 2.3 1.2 1.6 -0.3

   - Private 4.7 3.2 3.2 0.5

   - Public -3.9 -4.6 -2.0 -2.0

Exports (Customs based in USD) 5.5 -1.0 1.5 1.5

Imports (Customs based in USD) 13.6 -3.7 3.5 3.5

Headline inflation 6.1 1.2 0.8 0.8

Average Dubai crude oil price (USD/Barrel) 97.0 82.0 82.5 82.5

No. of international tourist arrivals (Mn persons) 11.2 28.2 36.0 36.0

2023
Key Indicators 

(%YoY except otherwise stated)
2022
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Thai exports (%YoY)
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Production index (%YoY)

Manufacturing production index

Agricultural production index
%YoY Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24

Agricultural Production Index 2.7 5.4 -1.4 13.8 -8.5 -0.6 -2.3 0.8 3.5 1.9 1.9 0.0 0.3 -4.0 -6.1 -5.8 6.6 -7.0 -1.4

 Paddy -24.5 7.7 11.5 18.7 9.5 -16.4 -28.0 -13.3 -0.3 -2.1 2.5 4.7 12.8 -3.0 -4.4 -7.4 -20.9 -26.4 -12.5

Sugarcane 4.2 18.9 -20.9 -75.7 -36.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -14.3 1.3 -7.7 -56.2 33.0 52.6 0.0 0.0

Cassava -9.9 -10.7 -21.3 -12.1 -16.7 -14.9 -7.9 -6.8 -15.6 -15.2 -14.8 -23.9 -4.3 -15.7 -5.6 -5.3 -13.1 -10.4 -23.8

Rubber -3.7 -3.2 -6.0 -3.9 -2.0 -1.3 -1.0 -0.8 -0.5 -0.9 -0.7 -0.6 -0.5 -0.6 -1.1 -1.3 -0.6 -0.3 -0.4

Durain 33.5 515.9 236.3 181.4 -59.6 -4.9 -24.2 157.2 553.8 103.3 -54.6 -61.3 -12.9 -35.3 -83.7 -35.5 111.3 -48.7 -14.7

Palm oil 88.8 51.4 7.6 -10.6 -11.2 -14.3 -14.0 -4.6 -11.1 -16.7 -11.2 -23.0 -37.2 -38.6 -2.0 31.5 50.2 41.0 16.1

%YoY Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24

MPI -2.8 -0.6 -2.8 -8.0 -2.8 -4.2 -3.9 -5.9 -5.9 -2.5 -1.5 -4.7 -2.9 -2.8 -4.9 2.7 -1.5 -1.6 1.8

Textie -18.6 -19.3 -19.9 -16.2 -16.1 -18.5 -19.4 -17.6 -13.5 -1.7 -9.9 -9.3 -12.2 -9.0 -10.1 -6.7 -3.1 -8.5 -6.3

Paper -10.0 -9.5 -9.0 -6.0 -12.9 -6.1 -6.1 -0.3 2.5 4.7 2.3 5.1 5.1 9.5 5.3 8.7 10.8 4.1 5.0

Pastic pullets -22.7 -14.5 -11.1 -5.1 2.0 4.9 -2.7 -0.2 11.5 12.9 -1.3 -0.1 -3.3 -2.5 -5.9 3.9 2.1 2.1 3.2

Steel -6.4 -4.3 -6.3 -18.1 -22.2 -9.2 9.0 -3.2 0.2 -7.9 -6.2 -0.1 -1.4 -9.8 -4.8 -5.7 9.6 8.1 -1.3

IC 4.0 3.2 1.7 1.1 1.7 -2.7 -16.0 -11.5 -8.4 -12.8 -14.9 -16.8 -22.8 -20.9 -26.1 -21.2 -25.9 -21.6 -15.9

HDD -50.4 -35.8 -31.9 -44.9 -29.7 -20.4 -40.9 -30.2 -16.3 -32.6 2.5 -20.5 -15.4 -19.4 -21.4 1.6 -1.2 -4.8 20.9

Houshold appliances -13.7 -16.7 -11.6 -17.9 -10.8 4.4 4.3 2.4 3.6 10.6 6.1 -5.0 -5.9 -0.3 -10.6 10.6 1.3 -3.5 3.9

Passenger cars 37.5 58.0 50.6 18.5 39.2 32.2 21.7 10.4 7.5 10.0 0.5 -1.8 3.6 -7.2 -14.9 -0.4 -2.1 -9.4 -2.1
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