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o ผู้ว่าธนาคารกลางจีนแถลงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจีนครั้งใหม่ โดยแบ่งออกเป็น 3 

มาตรการหลัก ดังนี้  
1. มาตรการหนุนตลาดหุ้นจ านวนเงิน 800 พันล้านหยวนผ่านสองโครงการใหม่ คือ  

▪ Swap Facility (500 พันล้านหยวน) ธนาคารกลางจีนจะให้สภาพคล่อง
พิเศษเพื่อน ามาซื้อหุ้นแก่บริษัทหลักทรัพย์ กองทุน และบริษัทประกันภัย
ผ่านการน าทรัพย์สินมาค ้าประกัน 

▪ Special re-lending program (300 พันลา้นหยวน) โดยจะใหส้ภาพคล่อง
ส าหรับบริษัทจดทะเบียน และผู้ถือหุ้นรายใหญ่เพื่อน าไปซ้ือหุ้นคืน  

2. ธนาคารกลางจนีปรบัลดดอกเบี้ยมากกว่าคาดการณ์ (รูปที่ 1) เพื่อสนับสนุนการใช้
จ่ายของภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจผ่านการปรับลดต้นทุนการกู้ยืม รวมถงึปรบัลด
สัดส่วนเงินส ารองของธนาคารพาณิชย์ (รูปที่ 2) เพื่อเพิ่มสภาพคล่องเข้าสู่ระบบ
ประมาณ 1 ล้านล้านหยวน และส่งสัญญาณปรับลดเพิ่มในช่วงที่เหลือของปี 67 

Source: Bloomberg, CEIC 

มาตรการหนุนเศรษฐกิจครัง้ใหม่ของจีน 

ช่วยหนุนตลาดหุ้นระยะส้ัน แต่ผลต่อเศรษฐกิจจีนยังไม่ชัดเจน 
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รูปที่1: ธนาคารกลางจนีปรบัลดดอกเบีย้มากกวา่ตลาดคาดการณ์
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รูปที่2: สัดส่วนการกนัส ารองของธนาคารพาณชิยม์แีนวโนม้ปรบัลดลงตอ่



 

 

2 3. มาตรการหนุนภาคอสังหาริมทรัพย์ผ่านสามเรื่องส าคัญ ได้แก่  
1) การปรับลดเงินดาวน์ขั้นต ่าส าหรับการซ้ือบ้านหลังที่สองจาก 25% มาอยู่ที่ 15%   
2) การปรับลดดอกเบี้ยสินเชื่อที่อยู่อาศัยที่มีอยู่เดิม (Existing Mortgage) ลงเฉลี่ย 

0.5% ซึ่งจะช่วยลดภาระหนี้ให้กับ 50 ล้านครัวเรือน คิดเป็นมูลค่า 1.5 แสนลา้น
หยวนต่อปี (0.1% ของ GDP)  

3) เพิ่มสัดส่วนการกู้ยืมในโครงการ Re-lending ส าหรับการซื้อบ้านที่สร้างเสร็จแล้ว
และน าไปปรับปรุงเป็นที่อยู่อาศัยส าหรับให้เช่าเป็น 100% จาก 60% 

 
o ตลาดทุนและตลาดเงินตอบรับเชิงบวกต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจครั้งใหม่ของจีน ณ 

วันที่ 24 ก.ย. 2567 ดัชนี CSI300 ปรับเพิ่มขึ้นถึง 4.3% อยู่ที่ 3,351.91 (รูปที่ 3) ขณะที่
เงินหยวนแข็งค่าขึ้น 0.3% อยู่ที่ 7.0318 หยวนต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (รูปที่ 4)  

 

 
 

o ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจครั้งใหม่ของจีนสะท้อนความกังวลของ
ผู้ด าเนินนโยบายต่อเศรษฐกิจจีนที่ส่งสัญญาณชะลอตัว ในขณะที่ผลต่อเศรษฐกิจยังไม่
ชัดเจน 

▪ ปัญหาส าคัญของเศรษฐกิจจีนคือความเชื ่อมั ่นที ่อยู ่ในระดับต ่า  แต่
มาตรการล่าสุดยังขาดมาตรการที่จะช่วยปัจจัยหนุนการบริโภคได้โดยตรง 
ซึ่งมองว่ามาตรการทางการคลังขนาดใหญ่อาจจะต้องท าควบคู่ไปด้วย 

▪ ขนาดของมาตรการยังถือว่าอยู่ในระดับต ่าเมื่อเทียบกับปัญหาเศรษฐกิจที่
จีนเผชิญอยู่ ทั้งนี้ ในปี 2551 ทางการจีนกระตุ้นเศรษฐกิจถึง 4 ล้านล้าน
หยวน หรือคิดเป็น 15% ของ GDP จีน ในขณะที่แพคเกจมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจในรอบนี้เฉพาะที่เป็นตัวเงินคิดเป็น 3.3% ของ GDP (ไม่
รวมผลจากการปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย  และมาตรการอสังหาริมทรัพย์)  
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รูปที่ 3: ดัชนี CSI300 ปรับเพิม่ขึน้ตอบรบัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจจนี
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รูปที่ 4: USDCNY แข็งคา่ขึน้แตะระดบั 7.0

Source: Bloomberg, CEIC 



 

 

3 
o อย่างไรกด็ ีมาตรการหนนุตลาดหุน้จะเขา้มาช่วยหนนุ sentiment การลงทนุไดใ้นระยะสัน้ 

แต่แนวโน้มในระยะยาวยังคงต้องติดตามปัจจัยพื้นฐานเศรษฐกิจ  
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