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อาเซยีน-จนี
มุมมองเศรษฐกจิในภมูภิาค

ตุลาคม 2024
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เศรษฐกิจจีน

ป 2024 เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้ม
เติบโตตากว่าเปาหมายของทางการ 
แต่ยังคงต้องติดตามขนาดของ
ม า ต ร ก า ร ท า ง ก า ร ค ลั ง ใ น ช่ ว ง
ไตรมาส 4/24 

ทางกา ร จีนเปลียนท่า ทีในการ
ดําเนินนโยบายโดยออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจครังใหญ่ในเดือน
ก.ย.24 

Source: Shutterstock

ความเชือมันผู้บริโภค และภาค
ธุ ร กิ จ ยั ง ไ ม่ ฟ น ตั ว ส่ ง ผ ล ใ ห้ ทิ ศ
ทางการจับจ่ายใช้สอยและการ
ลงทุนมีแนวโน้มชะลอลงกว่าคาด 
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มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทางการเงินครงัใหญข่องจนีคาดช่วยหนุนตลาดหุ้นในระยะสนั

Source: Bloomberg, CEIC
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o ตลาดหุน้ มาตรการใหมช่่วยหนุนตลาด
หุ้น (800 ล้านหยวน หรือ 2.1% ของ
มลูค่าตลาดหุ้นจีน)  

o อัตราดอกเบยี: ธนาคารกลางจีนปรับลด
อัตราดอกเบยีมากกว่าตลาดคาดการณ์  

o อสังหารมิทรพัย:์ มาตรการช่วยหนุนภาค
อสงัหาริมทรัพย์

3 มาตรการหลัก
30 Sep 24

+27.2% 
from the 
year low

ผูว่้าธนาคารกลางจนีประกาศ 
มาตรการทางการเงิน
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ช่วงทเีหลือของป 24 ทางการจนีมแีนวโน้มออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพมิเติม แต่การ
ลดลงของรายได้จากการขายทดิีนของรฐับาลท้องถินยังเปนข้อจํากัดของการดําเนินนโยบาย

รฐับาลท้องถินยงัมวีงเงินทจีะออกพันธบัตรรฐับาลพเิศษเพมิเติม 
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 8 เดือนแรกของป 2024 รายได้และการใช้จ่ายของภาครฐัจีนตากว่าในปก่อน

Revenue (2024) Expenditure (2024)
Revenue (2023) Expenditure (2023)

Source: Bloomberg
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  อุปสงค์ภายในประเทศยังชะลอ

ความเชือมนัผู้บรโิภคยังอยู่ในระดับตา  
โดยมุมมองเกียวกับการจ้างงานยังมทีิศทางปรบัลดลง

Source: Bloomberg, CEIC, China Association of Automobile Manufacturer

แม้มมีาตรการ Trade in (รถเก่าแลกรถใหม)่  
แต่ปรมิาณการขายรถยนต์ปรบัลดลง 3 เดือนติดต่อกัน
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39.4%

14.7%
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    Vehicles Steel

การส่งออกยังเติบโต แต่ไม่พอชดเชยการชะลอของอุปสงค์ในประเทศ
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การส่งออกจีนในเดือนส.ค.67 ยังคงขยายตัวสูง 
ส่งผลให้จนียังเกินดุลทางการค้าท่ามกลางสงครามการค้า ยอดส่งออกยานพาหนะและเหล็กเรง่ตัวสงูขนึ 

Source: Bloomberg, CEIC
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เศรษฐกิจจนีป 2024 มคีวามเสยีงทจีะเติบโตตากว่าเปาหมายของทางการจนี
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นักวิเคราะห์ทยอยปรบัลด GDP จนีป 2024 

 เศรษฐกิจจีนในไตรมาส 3/2024 มีแนวโน้มเติบโตตา
กว่าคาดการณ์ เนืองจากการใช้จ่ายภายในประเทศ
เติบโตชะลอ และการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรยังเติบโตใน
ระดับตา 
 

 ศูนย์วิ จัยกสิกรไทยมองว่าเศรษฐกิจจีนป 2024 มี
แนวโน้มเติบโตตากว่าเปาหมายของทางการจีน 
อย่างไรก็ตาม คาดว่าทางการจีนน่าจะมีมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจเพิมเติมในไตรมาสสุดท้ายของปนี เพือพยุง
เศรษฐกิจจีนจากการชะลอตัวลง ซึงยังต้องติดตาม
รายละเอียดเพิมเติม 

Source: Bloomberg

%
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Nusantara – The Future New Capital City of Indonesia

เศรษฐกิจอินโดนีเซยี

ธนาคารกลางอินโดนีเซียลดดอกเบีย
เ ร็ ว ก ว่ า ต ลา ด ค า ด  โด ย หัน ม า ใ ห้
นาหนักกับการเติบโตทางเศรษฐกิจ 
ท่ามกลางค่าเงินรูเปยห์ทีกลับมามี
เสถียรภาพและเ งินเฟออยู่กรอบ
เปาหมาย 

การส่งออกในภาพรวมยังหดตัว สร้าง
ความไม่แน่นอนต่อเศรษฐกิจ ขณะที
การผลิตและการบริโภคในประเทศเริม
เห็นสัญญาณชะลอตัว 

นายปราโบโว ซูเบียนโต จะเข้ารับ
ตําแหน่งอย่างเปนทางการวันที 20 
ต.ค.2024 โดยแผนเศรษฐกิจของ
รัฐบาลใหม่เริมเห็นชัดขึน 

% 
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BI ปรบัลดดอกเบยีมาอยู่ท ี6.0% เรว็กว่าทตีลาดคาดการณ์  
และมคีวามเปนไปได้ว่าอาจมกีารปรบัลดดอกเบยีอกีในช่วงทเีหลือของป 2024 

Source: CEIC, Bank Indonesia, KResearch

• BI ปรบัลดอัตราดอกเบยีนโยบาย 0.25% มาอยู่ท ี6.0% เมือวันท ี18 ก.ย.2024 เรว็กว่าตลาดคาดการณ์ ทีน่าจะปรับลดในช่วงไตรมาส 4/2024 โดย BI กลับมาให้นาหนักกบั
การเติบโตทางเศรษฐกิจมากขนึ ซงึอินโดนเีซียเปนประเทศแรกๆ ในอาเซียนทีลดดอกเบยีตามหลังฟลิปปนส์ทีลดดอกเบยีไปเมอืเดือน ส.ค. ด้วยเหตุผลทางเศรษฐกิจ
เช่นเดียวกับอินโดนีเซีย 

• Bloomberg คาดว่าจะปรบัลดอกี 1 ครงั ในการประชุมคณะกรรมการ BI อกี 3 ครงั ในรอบวันท ี16 ต.ค. 20 พ.ย. และ 18 ธ.ค. 2024 เนืองจากค่าเงินรูเปยห์กลับมาอยู่ใน
ทิศทางมเีสถียรภาพมากขนึหลังจาก BI ได้ปรับขนึดอกเบียไปเมอืเดือนเม.ย.2024 โดยมาอยูที่ 15,138 รูเปยห์/ดอลลาร์ฯ ณ วันที 30 ก.ย.2024 แขง็ค่าที 7.31% (เทียบกับเดือน 
เม.ย.) ขณะทีเงินเฟออยู่ในกรอบเปาหมายที BI ตังไว้ที 1.5%-3.5% 

BI ลดอัตราดอกเบยีนโยบาย โดยใหน้าหนักกับการเติบโตทางเศรษฐกิจ 
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อัตราแลกเปลยีนรูเปยหเ์คลือนไหวในทิศทางมเีสถยีรภาพมากขึน 

ค่าเงินรูเปยห์แขง็ค่า +7.31%YTD 
(เทยีบกับเดือน เม.ย.) 

24 เม.ย.2024 ขนึดอกเบยี
เปน 6.25% จาก 6% 

15,138  
(30 Sep 2024)
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หมายเหต:ุ *ตัวเลขการส่งออกรายประเทศและรายสินค้าล่าสุดรายงานถึงเดือน ก.ค.2024 
Source: Trademap.org, CEIC, KResearch

การส่งออกเดือน ส.ค. ขยายตัว 7.1% (YoY)  
แต่ในภาพรวม 8 เดือนป 2024 ยังคงหดตัวท ี0.4% 
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การส่งออกรายประเทศในช่วง 7 เดือนแรกป 2024* 

Contribution to export growth (%)

100% 22% 4.5% 4.6% 8.2% 4.1% 2.6% 3.0% 9.7%3.4%4.3%

% Share of exports

มูลค่าการส่งออกเดือน ส.ค. สูงสดุในรอบเกือบ 2 ป แต่ YTD ยังหดตัวท ี-0.4%(YoY) 
โดยการสง่ออกไปตลาดจนีหดตัวมากทสีุดจากผลของราคาและมาตรการห้ามส่งออกแร ่

อินโดนเีซยีพงึพาตลาดจนี 22% ของการส่งออก  

สัดส่วนสินค้าส่งออก 10 อันดับแรกไปจีน  (ม.ค.-ก.ค.2024)* 
(% share of each export goods to the world)
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ดัชน ีPMI ภาคการผลิตหดตัว ขณะทแีผนการขึนภาษี VAT ในป 2025  
เพิมแรงกดดันต่อการบรโิภค 

Source: CEIC, Bank Indonesia

• ดัชน ีPMI ภาคการผลิตหดตัว  โดยในเดือน ส.ค.อยู่ที 48.9 สะท้อนการผลิตในประเทศหดตัว สว่นหนึงเปนผลจากกําลังซอืของผู้บริโภคในประเทศทีชะลอ
ตัว และแรงกดดันจากสินค้าจีนทีเข้ามาตีตลาดในประเทศกระทบธุรกิจ SME 

• แผนการปรบัขนึ VAT เปน 12% จากปจจุบัน 11% มผีล 1 ม.ค.2025 ซงึเปนอัตราสูงทสีุดในอาเซยีน อาจยิงกระทบกําลังซอืผู้บริโภคซงึผู้ประกอบการ
เรียกร้องให้ทางการชะลอการปรับเพิมอัตราภาษีนีออกไปก่อน 

Value-added tax(VAT, %)
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ดัชน ีPMI ภาคการผลิตเดือน ส.ค. ลดลงมาอยู่ท ี48.9  
สะท้อนการผลิตในประเทศอ่อนแรงต่อเนือง 

PMI Index

แผนปรบัขึน VAT เปน 12% จาก 11% 
เพอืเพมิรายได้ของรฐับาล 

August 2024
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ยอดค้าปลกีในภาพรวมยงัเติบโต แต่สินค้ามมีูลค่าสงูอย่างยอดขายรถยนต์หดตัวสะท้อน
กําลังซือของชนชันกลางได้รบัผลกระทบ 

ยอดค้าปลกีเติบโตต่อเนืองท ี5.8%YoY ในเดือน ส.ค.2024 ยอดขายรถยนต์เดือน ส.ค.2024 หดตัว 14.2%YoY* 

Note: *From the Association of Indonesia Automotive Industries (GAIKINDO) 
Source: CEIC, Bank Indonesia

• ยอดค้าปลกีในเดือน ส.ค. ขยายตัวท ี5.8% ต่อเนืองเปนเดือนท ี5 แม้มาตรการกระตุ้นการบริโภคได้สนิสุดลงแล้ว ชีว่าผู้บริโภคยังต้องจับจ่ายเพือซือ
สินค้าในชีวิตประจําวัน ซงึได้แรงหนุนจากแนวโน้มเงินเฟอในชว่งครึงปหลังทีปรับตัวลง

• ยอดขายรถยนต์ในเดือนส.ค.2024 หดตัวต่อเนือง 14.2%YoY เปนเดือนท ี14 ติดต่อกัน ส่วนหนึงเปนผลจากฐานทีสูงในป 2023 ทีมีมาตรการกระตุ้น
การซือรถยนต์ EV และทีสนิสุดไปแล้ว ประกอบกับต้นทุนทางการเงินสูงขึนจากการปรับขึนดอกเบียตังแต่เดือน เม.ย.2024 ยิงส่งผลต่อการตัดสินใจของชน
ชันกลางในการซือสินค้ามีมูลค่าสูงอย่างรถยนต์ 
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 ลดขนาดงบประมาณด้านรถไฟและเส้นทางถนน  
 งบการย้ายเมืองหลวงยังคงเปนงบก้อนใหญ ่แต่ขนาดเล็กลงและเน้น

ระดมเงินทนุจากเอกชน ในป 2025 จัดสรรงบประมาณ 0.143 ล้านล้าน
รูเปยห์ (9.28 ล้านดอลลาร์ฯ) 

แผนเศรษฐกิจของรฐับาลใหมม่คีวามชดัเจนขึน 

2025 budget2024 budget
Key sectors % 

of total
ล้านล้าน
รูเปยห์

% 
of total

ล้านล้าน
รูเปยห์

20.0722.620.0660.8Education

14.0504.714.9493.5Social protection

11.1400.312.8422.7Infrastructure

10.3372.39.8324.1Law & defence/security

8.6309.19.4309.1Subsidies

5.5197.85.6186.4Healthcare

3.4124.43.3108.8Food security

27.1981.924.2798.7Others

100.03,613.1 100.03,304.1
Total

(15.3% of GDP) (14.9% of GDP)

 เน้นการศกึษา กฎหมาย สุขภาพ และความมนัคงทางอาหาร  
 Free Nutritious Meals นโยบายเรือธงของนายปราโบโว ซูเบียนโต 

งบประมาณ  71 ล้านล้านรูเปยห์ โดยเริม 2 ม.ค.2025 สําหรับเมืองทีมี
อัตราความยากจนและอดอยากสูงก่อน

Source: EIU, Ministry of Finance of Indonesia, KResearch

การจัดสรรงบประมาณการใช้จ่ายของรฐับาลป 2025  
เปนการขาดดุลงบประมาณคิดเปน 2.53% ต่อ GDP 

งบประมาณป 2025 เพมิขึน 6% จากป 2024 
เน้นขบัเคลือนเศรษฐกิจป 2025 ให้ขยายตัว 5.2%  

 การขาดดุลการคลังอาจสูงเกินกว่ากฎหมายกําหนดที 3% ต่อ GDP  
 สัดส่วนหนี (Debt to GDP) อาจปรับตัวสูงขึนจากปจจุบันอยู่ที 39% 

ต่อ GDP

ลดงบโครงสรา้งพนืฐาน  

เพมิงบสวัสดิการสงัคม 

ความท้าทายของรฐับาลใหม่ (ป 2025-2029) 



15เศรษฐกิจเวียดนาม

พายุไต้ ฝุ นยางิ สร้ างความเสียหาย
ประมาณ 1.63 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ 
โดยเฉพาะในเมืองไฮฟองและจังหวัด 
Quang Ninh ซึงเปนเขตอุตสาหกรรมใน
เวียดนามเหนือ 

เสถียรภาพค่าเงินและเงินเฟอปรับตัวดี
ขึน ท่ามกลางการลดดอกเบียของ Fed 
เปดทางให้ธนาคารกลางเวียดนามผ่อน
คลายนโยบายการเงินเพิมเติม 

GDP

Outlook 

ส่งผลให้ทังป 2024 เศรษฐกิจเวียดนามโต
ชะลอลงมาอยู่ ที ระดั บ 6.0% จาก
คาดการณ์เดิม 6.2% จากผลกระทบของ
พายุไต้ฝุนยางิต่อภาคการส่งออกและการ
บริโภคภาคครัวเรือน 



16

สภาพความเสยีหายของโรงงานของบรษัิท LG Electronics ในเมอืงไฮฟอง หลัง
พายุไต้ฝุนยางิขึนฝงเวยีดนาม 

Photo Source: Reuters 

ในเบืองต้น ความเสยีหายจากไต้ฝุนยางิคาดอยู่ท ี1.63 พันล้านดอลลารฯ์ (≈0.4% ของ GDP เวยีดนาม)  
โดยเฉพาะในเมอืงไฮฟองและจังหวัด Quang Ninh ซงึเปนเขตอุตสาหกรรมในเวยีดนามเหนือ

สรุปความเสยีหายตามพืนท ี
 เมอืงไฮฟอง  440 ล้านดอลลาร์ฯ 
 จังหวัด Quang Ninh  960 ล้านดอลลาร์ฯ 
 พืนทีอืน ๆ 230 ล้านดอลลาร์ฯ 
 รวม                   1,630 ล้านดอลลาร์ฯ 

*Source: Vietnam Briefing, Vietnam Net, Straits Times

ประเมนิค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมโครงสรา้งพืนฐาน  
 ถนน รวม 4,117 แห่ง 81 ล้านดอลลาร์ฯ 
 สะพาน Phong Chau  61 ล้านดอลลาร์ฯ 

ประเมนิความเสยีหายในภาคอุตสาหกรรมและการส่งออก 
 พายุไต้ฝุนยางิสร้างความเสียหายให้กับฐานการผลิตในเวียดนามเหนือ

หลัก ๆ คือเมอืงไฮฟอง และจังหวัด Quang Ninh แต่ก็รวมถึงกรุงฮานอย 
จังหวัด Bac Ninh, Bac Giang, และ Thai Nguyen ซึงพืนทีดังกล่าวคิด
เปนสัดส่วน 55% ของการส่งออกรวม 

 โรงงานประมาณ 20 โรงจาก 150 โรง ในเขตอุตสาหกรรมในเมอืงไฮฟอง
และจังหวัด Quang Ninh ต้องหยุดดําเนินงานชัวคราวอย่างน้อยหลาย
สัปดาห์

 ไฟฟาดับประมาณ 5-7 วัน และ ท่าเรือปดทําการประมาณ 5-7 วัน 

 การผลิตลดลงและการขนส่งสินค้าการขนส่งสินค้าเกิดความล่าช้า 
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มาตรการช่วยเหลือผู้ประสบภัยและมาตรการสนับสนุนทางการเงินของรฐับาลเวียดนามคาด
อยู่ท ี152-398 ล้านดอลลารฯ์ (≈ 0.05-0.1% ของ GDP) 

ความช่วยเหลือแก่ผู้ประสบภัย 
 เงินช่วยเหลือจากรัฐบาลเวียดนาม                                                            4 ล้านดอลลาร์ฯ 

 เงินช่วยเหลือจากหน่วยงานและรัฐบาลต่างประเทศ                                        22 ล้านดอลลารฯ์ 

 เงินบริจาคจากบุคคลและภาคเอกชนทังในและต่างประเทศ                           44 ล้านดอลลาร์ฯ 

มาตรการสนับสนุนทางการเงิน 

 ธนาคารกลางเวียดนามให้วงเงินกับธนาคารพาณิชย์รวม                       405 ล้านล้านดอง 

                                   (1.64 หมนืล้านดอลลารฯ์)  

 ปล่อยกู้ในอัตราดอกเบยีตากว่าปกติ                                                       0.5%-2.0%
 

มาตรการทางภาษี 

ความช่วยเหลือแก่ผูป้ระสบภัยพายุไต้ฝุนยางิ 

 ลดภาษีสรรพสามติสูงสุด 30%* สําหรับภาคธุรกิจ 

 ขยายเวลาชําระภาษีสูงสุด 2 ป 

 หักค่าเสียหายจากพายุไต้ฝนุยางิในการคํานวณภาษีนิติบุคคล 

 ลดภาษีการใช้ทีดินทีไมใ่ช่ภาคเกษตร 50% 

 ลดหย่อนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาตามมูลค่าความเสียหาย แต่ไมเ่กนิจํานวนเงินภาษีทีต้องชําระ 

*สินค้าทีต้องชําระภาษีสรรพสามิต ได้แก่ ยาสูบ เหล้า เบยีร์ รถยนต์ รถจักรยานยนต์ เรือ เครืองบิน 
นามันทุกประเภท เครืองปรบัอากาศ เปนต้น 

สรุปยอดความช่วยเหลือ 

 ผู้ประสบภัย                   70 ล้านดอลลาร์ 

 มาตรการทางการเงิน  82-328 ล้านดอลลาร์ 

ยอดความช่วยเหลือแก่ผู้ประสบภัยและมาตรการ
ทางการเงินรวม 

                                      152-398 ล้านดอลลารฯ์ 
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ทังป 2024 คาดเศรษฐกิจเวียดนามโตชะลอลงมาอยู่ทรีะดับ 6.0% จากผลกระทบของพายุ
ไต้ฝุนยางิต่อภาคการส่งออกและการบรโิภคภาคครวัเรอืน 

ในไตรมาสท ี3 ชว่งก่อนพายุไต้ฝุนยางิ เศรษฐกิจเวยีดนามมแีนวโน้มชะลอลงเล็กน้อยจาก
การบรโิภคภาคครวัเรอืนและการลงทนุภาครฐัทชีะลอตัว แต่ยังมกีารส่งออกเปนปจจัยหนุน
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 เศรษฐกิจเวียดนามในครึงหลังของปคาดโตชะลอลงจาก
ผลกระทบของพายุไต้ฝนุยางิ ซงึเปนปจจัยฉุดต่อ 

 การส่งออก คาดว่ามูลค่าการส่งออกจะหดตัวในเดือน 
ก.ย.-ต.ค. และส่งผลให้ทังปมูลค่าการส่งออกชะลอตัว
ลงมาอยู่ทีระดับ 7.5% จากเดิม 8.0%

 การบรโิภคภาคครวัเรอืน ซึงแต่เดิมในช่วง ก.ค.-ส.ค. ก็
มีแนวโน้มชะลอตัวลงอยู่แล้ว พายุไต้ฝุนยางิยิงทําให้
กําลังซอืของผู้บริโภคในพืนทีทีได้รับผลกระทบมากขนึ   

 ทังป 2024 คาดเศรษฐกิจเวยีดนามโตชะลอลงมาอยู่ทรีะดับ 
6.0% จากคาดการณ์เดิมซึงอยู่ที 6.2% ทังนี รัฐบาลเวียดนาม
ได้ประเมินว่าเศรษฐกิจเวียดนามจะเติบโตลดลง 0.15% เมือ
เทียบกับคาดการณ์เดิมที 6.0-6.5%* ในปนี 

Source: General Statistics Office of Vietnam (GSO), forecasted by KResearch *ประมาณการโ์ดย GSO
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Note Credit growth of  July and August 2024 based on Vietnam News ; Credit growth in August 2024 as of 16 Aug 2024

Source: The State Bank of Vietnam (SBV), CEIC, Vietnam News, Vietnam+ 
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สินเชือโตชะลอในเดือน ก.ค.-ส.ค. สะท้อนประเด็นสภาพคล่องและคุณภาพสินทรพัย์ 

สภาพคล่องทังระบบธนาคารพาณิชย์  
(ณ. มิ.ย.2024)

สภาพคล่องของระบบธนาคารเพิมขึน 0.82%YTD

เงินฝากสําหรับลูกค้าธุรกิจลดลง -1.95% YTD

เงินฝากสําหรับบุคคลธรรมดาเพิมขึน 2.80% YTD

สินเชือกลับมาโตชะลอในเดือน ก.ค.-ส.ค. 2024

ดอกเบียเงินฝากสกุลเงินดองเพิมขึนมาทีระดับ*

 เงินฝากประจํา 24 เดือนเปนต้นไป     6.9-7.4% ต่อป
 เงินฝากประจํา 12-24 เดือน               5.5-6.2%  ต่อป

 เงินฝากประจํา 6-12 เดือน      4.4-4.8%  ต่อป 
* ข้อมูลณ วันที 27 ส.ค. 2024 จาก SBV cited by Vietnam Plus 

ดอกเบียเงินฝากทีปรับตัวสูงขึนก็บ่งชีปญหาการ
ขาดสภาพคล่อง
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สัดส่วน NPL ของเวยีดนามยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง 

สัดส่วน NPL ยงัคงอยู่ในระดับสูงตัวอยู่ในระดับสูงในเดือน พ.ค.
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Note: Data of May-2024 is from Vietnam News

 ธนาคารกลางเวียดนามขยายระยะเวลาของ
มาตรการช่วยเหลือและการปรับโครงสร้างหนี
ออกไปจึงถึง 31 ธ.ค. 2024 ซึงสะท้อนว่าปญหา
คุณภาพหนีในระบบธนาคารยังไม่คลีคลาย 

 หนีเสียภาคอสังหาริมทรัพย์เปนปจจัยหลักทีทําให้
สัดส่วน NPL เพิมสูงขึน ซงึการปล่อยสนิเชอืในกบั

ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์คิดเป็นสัดส่วน 21.46% ของ
สินเชือคงค้างรวม 

 ทังนี ปญหาหนีเสียจะส่งผลให้ธนาคารเพิมความ
ระมัดระวังในการปล่อยสินเชือมากขึน 
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เสถียรภาพค่าเงินและเงินเฟอปรบัตัวดีขึน ท่ามกลางการลดดอกเบยีของ Fed เปดทางให้ธนาคาร
กลางเวยีดนามผ่อนคลายนโยบายการเงินเพมิเติม 

 ธนาคารกลางเวียดนามลดดอกเบียในช่องทาง 
Open Market Operation จาก 4.25% มาที
ระดับ 4.0% ในวันที 17 ก.ย. ทีผ่านมา เพือเพิม
สภาพคล่องให้แก่ธนาคารพาณิชย์ทีถือพันธบัตร
รัฐบาล 

 ธนาคารกลางเวียดนามให้เงินกู้ดอกเบียตาแก่
ผู้ประสบภัยไต้ฝุนยางิ ซึงมีวงเงิน 405 ล้านล้าน
ดอง (1.64 หมืนล้านดอลลาร์ฯ) 

ธนาคารกลางเวียดนามผ่อนคลายนโยบายการเงิน
โดยการเพมิสภาพคล่องตามกลุ่มเปาหมายเฉพาะ 
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Source: The State Bank of Vietnam (SBV), Vietcombank, CEIC



22เศรษฐกิจกัมพชูา

เศรษฐกิจกัมพูชาป 2024 คาดว่าจะ
เติบโตที 5.6% จากปจจัยหนุนของ
การฟนตัวของการส่งออก ธุร กิจ
ท่องเทียว และการลงทุนในโครงสร้าง
พืนฐาน 

สินเชือกัมพูชาโตชะลอตังแต่ป 2023 
เนืองจากสัดส่วนหนีเสียทีเพิมสูงขึน
ต่อเนือง ส่งผลให้ธนาคารพาณิชย์
ระมัดระวังในการปล่อยกู้มากขึน 

ความเสียงเศรษฐกิจกัมพูชาสูงขึนจาก
การพึงพาเศรษฐกิจจีนในระดับสู ง  
โดยเฉพาะการลงทุนจากจีนในสีหนุวิลล์
ทีขาดความต่อเนือง ส่งผลกระทบต่อภาค
อสังหาริมทรัพย์ของกัมพูชาทียังคงไม่
ฟนตัว 

GDP

Outlook 
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เศรษฐกิจกัมพูชาป 2024 คาดว่าจะเติบโตท ี5.6% แต่ก็มคีวามเสยีงเพิมขึนจากการพงึพา
เศรษฐกิจจนีในระดับสูง 
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เศรษฐกิจกัมพชูาในป 2024 คาดเติบโตเรง่ขนึเมอืเทียบกับปก่อนหน้า

Source: ASEAN+3 Macroeconomic Research Office (AMRO), IMF, and KResearch

6.0 6.1

ปจจัยเสยีงของเศรษฐกิจกัมพูชา 

2024f2023f
5.65.0KResearch
5.65.0AMRO
6.05.0IMF

Real GDP Growth Projection (%) 

ปจจัยหนุนการเติบโตของเศรษฐกิจกัมพูชา

 การขยายตัวของการส่งออก จากสถานการณ์การค้าโลกทีมี
ทิศทางดีขึน 

 การฟ นตัวข อ งธุรกิจท่อง เทียวอ ย่า งต่อ เ นือ ง  จํานวน
นักท่องเทียวต่างชาติมาอยู่ทีระดับใกล้เคียงกับช่วงก่อนโควิด 

 การลงทุนในโครงสรา้งพืนฐาน ตามแผนการพัฒนาโครงสร้าง
พืนฐานของประเทศ โดยมีจีนเปนผู้สนับสนุนทางการเงิน

 การพึงพาเศรษฐกิจจีนในระดับสูง ตังแต่การลงทุนใน
โครงสร้างพืนฐาน ธุรกิจท่องเทียว ไปจนถึง เม็ดเงิน FDI จากจีน 
โดยเฉพาะอย่างยิง ในธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ 

 ปญหาอสังหารมิทรัพย์ทีสรา้งไม่เสรจ็ ซึงเปนผลพวงของการ
จากไปของกลุ่มผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์จีนตังแต่ช่วงโควิด 

 ปญหาคุณภาพสินทรพัย์ในระบบธนาคารพาณิชย์ ทีมีสัดส่วน 
NPL เพิมขึนอย่างต่อเนือง

as of July 2024
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Cambodia's Export Growth (%YoY)

มูลค่าการส่งออกกัมพชูาเรง่ตัวขนึมาทรีะดับ 32.9%YoY ในเดือน 
ส.ค. ซงึสูงกว่าทคีาดไว้จากสถานการณ์การค้าโลกทปีรบัตัวดีขึน 

Source: General Department of Customs and Excise of Cambodia, CEIC

มูลค่าการส่งออกกัมพูชา 13.7%YoY ในช่วง ม.ค.-ส.ค. 2024 จากสถานการณ์การค้าโลกทปีรบัตัวดี
ขึน นําโดยการส่งออกสินค้ากลุ่มสิงทอ รองเท้า และสินค้าสําหรบัการเดินทาง 

การฟนตัวของการส่งออกกัมพูชากระจุกตัวอยู่ในสนิค้ากลุ่มสงิทอ รองเท้า และ
สินค้าสําหรบัการเดินทาง

10.7%

5.3%

-4.8%

1.4% 1.0%

13.7%

Apparel,
Footwear and
Travel Goods

Agriculture &
Agro processing

Electrical &
Electronics

Furniture &
Wood Products

Others Total

Contribution to Cambodia’s Export Growth in Jan-Aug 2024 
(%)

Export Share (% of total exports) 

46% 18% 14% 5% 16%
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Number of Foreign Visitor Arrivals in Cambodia 
(in million)

Thailand Vietnam China Others

ในช่วง 7 เดือนแรกของ ป 2024 จํานวนนักท่องเทยีวต่างชาติ
เพมิขึน 23.2%YoY มาอยูท่รีะดับ 3.7 ล้านคน 

Recovery Rate   
(% of pre-COVID level)Growth (%YoY)

97%23.2%Total Foreign Visitors

577%11.6%Thailand

158%37.4%Vietnam

31%45.7%China

83%20.5%Others

จํานวนนักท่องเทยีวจนียังฟนตัวช้า โดยจํานวนนักท่องเทยีวจนีในชว่ง 7 เดือนแรก
ของปน ีคิดเปนสัดส่วนเพยีง 31% ของช่วงก่อนโควิด 

Source: Ministry of Tourism, CEIC

 แม้ว่าจํานวนนักท่องเทยีวต่างชาติจะฟนตัวใกล้เคียงระดับก่อนโควิด แต่รายได้จากการ
ท่องเทยีวฟนตัวชา้กว่ามาก เนืองจากโครงสร้างนักท่องเทียวเปลียนมาเปนนักท่องเทียวไทย
และเวียดนาม ซึงมีระยะพํานักสันกว่าและมีค่าใช้จ่ายต่อหัวในการท่องเทียวน้อยกว่า
นักท่องเทียวจีน 

 คาดว่า ทังป 2024 กัมพูชาจะมีจํานวนนักท่องเทียวต่างชาติเพิมขึน 21% แตะระดับ 6.6 
ล้านคน โดยจะเติบโตชะลอลงเล็กน้อยในครึงหลังของป ซงึเปนผลจากฐานสงูในปก่อน  

การฟนตัวของการท่องเทยีวกัมพูชาหนุนเศรษฐกิจกัมพูชาในป 2024 
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การพัฒนาโครงสรา้งพนืฐานจะเปนปจจัยหนุนเศรษฐกิจกัมพูชาในระยะข้างหน้า โดยล่าสุดโครงการ 
อัพเกรดท่าเทยีบเรอืในสหีนุวิลล์ได้เสรจ็สนิและเปดใช้งานแล้ว

โครงการพฒันาโครงสรา้งพนืฐานทอียู่ระหว่างก่อสรา้ง

ความคืบหน้า มลูค่าการลงทุน 
(ล้านดอลลาร์ฯ)  โครงการ 

อัพเกรดเสร็จ ก.ย. 2024 
เฟส 1 คาดเสรจ็ป 2026; เฟส 2 คาด

เสร็จป 2028; เฟส 3 คาดเสร็จป 2030 
1,000  อัพเกรดและขยาย 

  ท่าเรือสีหนุวิลล์ 

ระหว่างก่อสร้าง เฟส 1 คาดเสร็จป 
2025; เฟส 2 คาดเสร็จป 2030 1,500 ท่าเรือกัมปอต 

ระหว่างก่อสร้าง คาดเสร็จป 2027 1,600 ทางด่วน 
 พนมเปญ-บาเว็ต 

ระหว่างก่อสร้าง คาดเสร็จป 2028 1,700 ขุดคลองฟูนันเตโช 

ระหว่างก่อสร้าง คาดเสร็จป 2025 1,500 สนามบินนานาชาติ  
 เตโช ตาเขมา 

Source: PWC, Nikkei Asia, Khmer Times, Phnom Penh Post, Indo-Pacific 
Defense Forum

การอัพเกรดท่าเทยีบเรอืในท่าเรอืสหีนุวิลล์ช่วยเพมิกําลังการ
ขนส่งขนึจาก 550,000 TEU/ป มาอยู่ท ี1,000,000 TEU/ป

Photo Source: Khmer Times

ท่าเรอืสหีนุวิลล์เปนท่าเรอืนาลึกแห่งเดียวในกัมพูชา รองรับการขนส่งตู้
คอนเทนเนอร์ 70% ของประเทศ ซึงปจจุบันกําลังมีการก่อสร้างท่าเทียบ
เรือเพิมเติม โดยได้รับการสนับสนนุทางการเงินจากรัฐบาลญีปุน 
 เฟส 1 จะเพิมกําลังการขนส่งรวมมาที 1.4 ล้าน TEU/ป ในป 2026
 เฟส 2 จะเพิมกําลังการขนส่งรวมมาที 1.8 ล้าน TEU/ป ในป 2028 
 เฟส 3 จะเพิมกําลังการขนส่งรวมมาที 2.63 ล้าน TEU/ป ในป 2030
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จนีเปนนักลงทุนต่างชาติรายใหญ่ทสีุดในกัมพูชา ซึงเม็ดเงินลงทุนจากจนีกระจายตัวอยู่ในทุกภาค
ธุรกิจของกัมพูชา ซึงเศรษฐกิจจนีชะลอตัวลงมคีวามเสยีงต่อการเติบโตของกัมพูชา

Fixed Asset Investment Approved: Foreigner 
2013-2023 Cumulative Value (% share)

China
61%Hong Kong

11%

Japan
6%

U.K.
6%

Taiwan
4%

S. Korea
3% Others

9%

Source: National Institute of Statistics of Cambodia, CEIC, CDC (cited by Phnom Penh Post) 

Chinese FDI stock in Cambodia by sector  
(as of end of 2021)

Manufacturing
31%

Electricity
13%

Finance
11%

Real Estate
11%

Hotel & 
Restaurants

10%

Construction 
5%

Agriculture
6%

Others
13%

ในช่วง 10 ปทผี่านมาการลงทุนจากจีนคิดเปนสัดส่วน 61% ของ 
FDI ไหลเขา้กัมพชูา

เงินลงทุนจากจนีกระจายอยู่ในทัวทกุภาคธุรกิจของกัมพชูาตังแต่
ภาคอุตสาหกรรม ไปจนถึงภาคบรกิารและภาคเกษตร 
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ภาคอสังหารมิทรพัย์ของกัมพูชายังคงไม่ฟนตัว

Photo Source: CamboJA News

* Figures announced by Minister of Economy and Finance

 ธุรกิจก่อสร้างและอสังหาริมทรัพย์คิดเปนสัดส่วน 13.1%
ของ GDP กัมพูชา โดยตลาดอสังหาริมทรัพย์ในสีหนุวิลล์
มีทุนจีนคิดเปนสัดส่วน 65% ของการลงทุนทังหมด 

 รัฐบาลกัมพูชาประเมินว่า อาคารสร้างไม่เสร็จในสีหนุ
วิลล์รวม 362 อาคารจะต้องใช้เงินลงทุน 1.16 พันล้าน
ดอลลาร์ฯ หรือ 2.57% ของ GDP กัมพูชา เพือสร้าง
อาคารเหล่านีให้เสร็จ

แนวทางการแก้ปญหาของรฐับาลกัมพูชา

 โครงการส่งเสรมิการลงทุนพิเศษในสีหนุวิลล์ (Special
Investment Promotion Program in Sihanoukville 
2024) โดยรัฐบาลให้สิทธิประโยชน์ยกเว้นภาษีเงินได้นิติ
บุคคลขันตา 3 ป  ยกเว้นภาษี ณ ทีจ่ายการปล่อยเช่า
อสังหาริมทรัพย์ 5 ป รวมทังอํานวยความสะดวกในการ
จัดตังบริษัท ออกใบอนุญาต และการขอวีซ่า 

 ปจจุบัน มีโครงการทีได้รับการส่งเสริมการลงทุนภายใต้
โครงการนี 14 โครงการ คิดเปนเงินลงทุนรวม 737 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ
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สินเชือกัมพูชาโตชะลอตังแต่ป 2023 เนืองจากสัดส่วนหนีเสียทีเพิมสูงขึนต่อเนือง ส่งผลให้
ธนาคารพาณิชย์ระมัดระวังในการปล่อยกู้มากขึน 
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Loan Growth of Cambodia’s Banking System (unit: %YTD)

2019
2021
2020

2022

2023

2024

Source: National Bank of Cambodia (NBC), CEIC

สินเชอืกัมพชูาโตเพยีง 2.6%YTD ใน 1H2024 ซงึโตตาทสีุดใน
รอบ 20 ป
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Source: IMF, NBC * Note: Data of 2Q2024 is from an interview of the governor of 
National Bank of Cambodia (cited by Phnom Penh Post)

Cambodia’s Non-Performing Loans to Total Gross Loans (%) 

สัดส่วน NPL ยังคงเพมิขึนต่อเนืองในไตรมาสท ี2/2024 
ตังแต่สินสุดมาตรการพกัชําระหนใีนเดือน ม.ิย. 2022
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เศรษฐกิจสปป.ลาว

ทางการ สปป.ลาว เดินหนา้แก้ไข
ปญหาโครงสร้างเศรษฐกิจอย่าง
ต่อเนอืง โดยหนุนการใช้เงินกีบ และ
ลดการพึงพาการนําเข้า 

Lao-China Railway High Speed Train

ค่าเงินกีบอ่อนค่าและเงินเฟอยังเปน
ความเสียงทางเศรษฐกิจแต่เริมเห็น
สัญญาณทยอยปรับตัวดีขึน 

รายได้จากการส่งออกสินค้า และ
รายได้ผ่านเสน้ทางรถไฟฟาความเร็ว
สูงช่วยหนุนดุลบัญชีเดินสะพัดให้
สามารถเกินดุลได้เล็กน้อยในปนี
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ทางการ สปป.ลาว เดินหน้านโยบายแก้ไขปญหาโครงสรา้งเศรษฐกิจ 
โดยหนุนการใช้เงินกบีและออกมาตรการสนับสนุนธุรกิจในประเทศลดการนําเข้า 

Source: CEIC, Bank of the Lao PDR, KResearch

รฐับาลกําหนดให้บรษัิทต่างชาติจ่ายเงินเดือนพนักงานเปนเงินกบีเท่านนั มผีลบงัคับใช ้1 
ต.ค. โดยเงินเดือนจะต้องจ่ายเปนเงินกีบตามอัตราแลกเปลียนของธนาคารพาณิชย ์3 วันก่อน
วันเงินเดือนออก

มาตรการสรา้งเสถียรภาพให้แก่เงินกีบ 

Feb 2024

ประธานาธิบด ีสปป.ลาว กําหนดเปาหมายเศรษฐกิจเฉพาะหน้าในการรกัษา
เสถยีรภาพค่าเงิน เพมิเงินทุนสาํรอง ควบคุมเงินเฟอ

Jun 2024

Jul 2024

BOL กําหนดใหนั้กลงทนุต่างชาติต้องเปดบัญชกัีบธนาคารในประเทศ เพอืให้การ
ทําธุรกรรมระหว่างประเทศผา่นระบบธนาคาร แก้ไขปญหาการขาดดุลการชําระเงินและชว่ย
รักษาเสถียรภาพของค่าเงินกีบ

1 Oct 2024

BOL ปรบัอัตราแลกเปลยีนใหม้คีวามยืดหยุ่น สอดคล้องกับราคาตลาดมากขึน
-   ปรับส่วนต่างของการซือและขายเงินกีบ/ดอลลารฯ์ ของธนาคารพาณิชย์ ให้ไมเ่กนิ +/-

7.5% จากอัตราอ้างอิงของ BOL (เดิม +/-4.5%)
-   ปรับส่วนต่างการซือ/ขายอัตราแลกเปลียนเงินตราทุกประเภทไมเ่กิน -/+ 2% (เดิม+/-1%)

Aug 2024 สรา้งความแข็งแกรง่ใหแ้ก่เงินกบี 
- ใช้เครืองมอืทางการเงินเพอืควบคมุปรมิาณเงินในระบบ รวมถึงออกพันธบัตรและดําเนิน

มาตรการตลาดเปดเพอืดูดซับสภาพคล่องส่วนเกิน
- ควบคมุการซือ ขายเงินตราต่างประเทศใหอ้ยู่ในระบบอย่างเปนทางการ
- ตังธนาคารทองคํา (Bullion Bank) เพอืสร้างทุนสํารองทองคํา

เตรยีมแผนจัดหาสินเชอืดอกเบยีตา เพอืสนับสนุนการผลิตในประเทศ ลดการพึงพาการ
นําเขา้และสามารถส่งออกสร้างรายได้ให้แก่ประเทศเพมิขนึ

Sep 2024

เงินกีบอ่อนค่าทสีุดเมือเทยีบกับภูมิภาค 

Performance of regional currencies against the US dollar 
(YTD change %, end of September 2024)
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ความพยายามของ สปป.ลาว ในการรกัษาเสถยีรภาพค่าเงินเรมิปรากฏผล

Broad money (M2)
(Trillions Kip)
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M2 เติบโตช้าลงที 34.6% แมจ้ะทําสถิติสงูสดุที 289.3 ล้าน
ล้านกีบ (14.22 พันลา้นดอลลาร์ฯ) ในเดือน ม.ิย.2024
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ปรมิาณเงิน M2 เติบโตช้าลงจากมาตรการคมุเข้มทางการเงิน Bid/ask spread ของเงินกีบทยอยปรบัตัวแคบลง
(ก.ย. 2023 – ก.ย. 2024) 
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ค่าเงินกบีชะลอการอ่อนค่า ในขณะทเีงินเฟอยังสูง 
คาดว่า BOL จะยงัใช้มาตรการคุมเข้มทางการเงินตลอดป 2024 

Source: Bloomberg, CEIC, Bank of the Lao PDR, KResearch
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 ค่าเงินกบียังอ่อนค่าอยู่ท ี 22,072 กบี/ดอลลารฯ์ ณ 30 ก.ย.2024 อัตราเงินเฟอยังอยู่ในระดับสูงแต่ขยับลดลงมาอยู่ท ี21.8 ในเดือน ก.ย. 2024 โดย 
BOL ยังคงมาตรการคุมเข้มทางการเงินเพือแก้ปญหาข้างต้นอย่างต่อเนอืง 

 BOL และหน่วยงานภาครฐัเตรียมแผนเงินกู้ดอกเบียตาเพือสนับสนุนการผลิตในประเทศ ลดการพึงพาการนําเข้า การสนับสนุนให้เงินกีบหมุนเวียนใน
ระบบเศรษฐกิจมากขึนผ่านการกําหนดให้ธุรกิจต่างชาติต้องจ่ายเงินเดือนพนักงานเปนเงินกีบ 

อัตราแลกเปลยีนกีบต่อดอลลารฯ์ เรมิทรงตัว อัตราเงินเฟอเรมิเห็นทิศทางขยับลง 

ค่าเงินกีบอ่อนค่า -5.4% 
(เทียบกับ 7 ม.ีค.2024) 

12 มิ.ย. ขนึดอกเบียเปน 10% (จาก 8.5%)

7 ม.ีค. ขนึดอกเบียเปน 
8.5% (จาก 7.5%)

27 ส.ค. ขึนดอกเบียเปน 10.5% (จาก 10%)
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การผลิตไฟฟาเพิมขึนหนุนรายได้ส่งออก โดยไฟฟาคิดเปน 25% ของการส่งออก สปป.ลาว 

ปรมิาณนาในแม่นาโขงทเีพมิขึนหนุนการผลิตไฟฟาเพมิขึน 
สอดคล้องกับความต้องการจากต่างประเทศ 

ระดับนาในแม่นาโขงทีสถานีวัดระดับเวียงจันทน์ในป 2024 อยู่สูงกว่าป 
2023 และปรับตัวในระดับสูงกว่าค่าเฉลียในช่วงป 1992-2023 

2024

2023

Average 
(1992-2023)

Maximum (1992-2023)

Meters ระดับนาในแม่นาโขงทีสถานีเวียงจันทนใ์นช่วงฤดฝูน

Minimum (1992-2023)

Note: f=Forecasted by KResearch
Source: Mekong River Commission, EIA, AMRO, KResearch

ระดับนาในแม่นาโขงป 2024 อยู่ในระดับทสีูงกว่าค่าเฉลยี
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2019

การผลิตไฟฟาพลังนามีสัดส่วนเกือบ 80% ของการผลิตฟาทังหมด

Hydroelectricity generation 
(billion kWh)

จํานวนเขือนในป 2023
• เขอืนทีเปดดําเนนิงาน 76 แห่ง
• เขอืนทีอยู่ระหว่างก่อสร้าง 43 แห่ง
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การสง่ออกของ สปป.ลาว ในป 2024 คาดว่าจะขยายตัวสูงขึน
ส่งผลให้ดุลการค้าเกินดุลมากขึนและหนุนดุลบัญชเีดินสะพดัมโีอกาสเกินดุลเล็กน้อย 

ดุลการค้าของ สปป.ลาว ม.ค.-พ.ค. 2024 เกินดุล 
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• จนีเปนตลาดส่งออกหลัก โดยได้แรงหนุนจากนักลงทุนจีนทีเข้ามาลงทุนและผลิตสินค้าส่งออกกลับไปยังตลาดจีน อาทิ ไม้และผลิตภัณฑ์จากไม้ และ
ปุยโพแทส 

• ในป 2024 ดุลบัญชีเดินสะพัดของสปป.ลาว มโีอกาสพลิกกลับมาเกินดุลเล็กน้อยจากการส่งออกทีเร่งตัวส่งผลให้ดุลการค้าเกินดุล ประกอบกับ
รายได้จากภาคบริการทีมาจากการท่องเทียวและการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทีส่วนหนึงมาจากการเปดเส้นทางขนส่งด้วยรถไฟฟาความเร็วสูง
สปป.ลาว-จีน 

-400
-300
-200
-100
0
100
200
300
400
500

-800

-400

0

400

800

1Q
20

22

2Q
20

22

3Q
20

22

4Q
20

22

1Q
20

23

2Q
20

23

3Q
20

23

4Q
20

23

1Q
20

24

Service Balance Trade balance
Primary income Secondary income
Current account balance (RHS)

ดุลบัญชเีดินสะพดัได้แรงหนุนจากดุลการค้าและดุลบรกิาร
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Source: CEIC, Bank of the Lao PDR, KResearch
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500-900 ล้านดอลลาร์ฯ ต่อป 
(คิดเปนประมาณ 3%-5% ต่อ GDP) 

ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมนิ 

ป 2024 กิจกรรมการท่องเทียวและ

การขนส่งผา่นเส้นทางรถไฟ 

สปป.ลาว-จีน สรา้งมลูค่าเพิม

Source: Baolau, Laotian Time, CEIC, chinadailyhk.com, KResearch
Note: * Based on the volume of cross-border goods transported through high-speed railway checkpoints by the Department of Foreign Trade

• ขนส่งสินค้า: 500 ล้านดอลลารฯ์*
• รายได้จากการท่องเทียว: 400 ล้านดอลลารฯ์ 

การขนส่งสินค้าและการท่องเทยีวด้วยรถไฟฟาความเรว็สูง สปป.ลาว-จนี เพิมขึนต่อเนือง 

การใช้บรกิารรถไฟฟา สปป.ลาว-จนี ในช่วง 8 เดือน 2024 ประเมินผลบวกจากรถไฟฟาต่อเศรษฐกิจ สปป.ลาว 

สินค้าทจีนีส่งออกผ่านรถไฟ สินค้าทจีนีนําเข้าผ่านรถไฟ
- สินค้าเกษตร 
- ผลิตภัณฑ์ยาง 
- ผลไม้เมืองร้อน

- อิเล็กทรอนกิส ์
- เครืองจักรกล

ปริมาณสินค้า

มูลค่า 
การขนส่ง

12.38 พันล้านหยวน 
(1.76 พันล้านดอลลาร์ฯ) 

3.58 
ล้านตัน

+56%

+22.8%

การขยายตัว (YoY)

ตัวอย่างสนิค้าจนีทสี่งผ่านรถไฟ
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มาตรการเพมิรายรบัและควบคมุรายจ่าย 
หนุนฐานะการคลังปรบัตัวดขีนึ 

มาตรการการคลังและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
มสี่วนทําให้ดุลการคลังเกินดุล

Source: CEIC, KResearch

ในป 2024 ดุลการคลังมแีนวโน้มเกินดุลเปนปท ี2 ติดต่อกัน 
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+44%

+37%
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% of GDP
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มาตรการเพิมรายได้และแรง
หนุนจากเศรษฐกิจฟนตัว 
- ปรับโครงสร้างภาษี: ขนึภาษี 

VAT เปน 10%  
- รายได้สมัปทาน: โครงการ

เขอืนผลิตไฟฟาพลังนาทีเปด
ดําเนินงาน 

- รายได้การบริการภาครัฐฯ 
- Overflight Revenues: 

รายได้จากภาคการท่องเทียว

มาตรการควบคมุรายจ่าย 
- เน้นการใช้จ่ายทีจําเปน: 

สาธารณสุข การศึกษา 
โครงสร้างพนืฐาน 

- ความพยายามในการจัดรายจ่าย
ดอกเบยีจากหนภีาครัฐ

แผนงานทสีําคัญในป 2024รายได้และรายจ่ายภาคการคลัง
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