
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ปี 2568 เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มเติบโตต่ำกว่ำเป้ำหมำยทำงกำร   

ตัวแปรส ำคัญอยู่ที่มำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจภำยในประเทศ 

Key Focus 
▪ เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มเติบโตที่ 4.6% ต่ำกว่ำเป้ำหมำย
ทำงกำร 

▪ แผนกำรกระตุ้นกำรบรโิภคล่ำสุดเน้นผลในระยะยำว 
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▪ กำรประชุมสองสภำจีนลำ่สดุยังคงต้ังเปำ้หมำยกำรเติบโตเศรษฐกิจที่ 5% ศนูย์วิจยักสิกรไทย

มองวำ่เศรษฐกิจจีนปี 2568 น่ำจะเติบโตได้ 4.6% ท่ำมกลำงควำมเสีย่งหลำยประกำร 

▪ แผนกระตุ้นกำรบรโิภคล่ำสดุของจีนมุ่งเน้นกำรปฏิรูปในระยะยำว ผลที่เกิดขึ้นยังขึน้อยู่กับ
วงเงินและรำยละเอยีดที่จะทยอยออกมำเพ่ิมเติม 

 

 
 

 เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มเติบโตที่ 4.6% ต่ำกว่ำเป้ำหมำยทำงกำร  
 

ท่ำมกลำงควำมเสี่ยงสงครำมกำรค้ำรอบใหม่ที่มีแนวโน้มทวีควำมรุนแรงขึ้น

ต่อเน่ือง และปัญหำภำยในประเทศ เช่น ภำคอสังหำรมิทรพัย์ที่ยังชะลอตัว 

ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่ำเศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มเติบโตชะลอลงจำกปีก่อน

อยู่ที่ 4.6% ซึ่งต่ำกว่ำเป้ำหมำยของทำงกำร  

กำรประชุมสองสภำของจีนเมื่อวันท่ี 4-11 มีนำคม 2568  ทำงกำรจีนตั้งเป้ำหมำยกำรเติบโต

ทำงเศรษฐกิจปี 2568 ไว้ท่ี 5% เช่นเดียวกับปีก่อน โดยจะมุ่งเน้น “กำรบรโิภคในประเทศ” 

เป็นส ำคัญ  (รูปที่ 1) ซ่ึงมีกำรตั้งเป้ำหมำยขำดดุลงบประมำณที่สูงข้ึนอยู่ที่ 4% ต่อ GDP รวมถึง

เพ่ิมเป้ำหมำยกำรออกพันธบัตรรฐับำลพิเศษ และพันธบัตรรฐับำล เพ่ือหนุนกำรบรโิภคในประเทศ 

และแก้ไขปัญหำในภำคอสังหำรมิทรพัย์ ซึ่งเม็ดเงินกำรคลังกระตุ้นเศรษฐกิจในปี 2568 อยู่ที่ 6.2 

ล้ำนล้ำนหยวน จำก 5 ล้ำนล้ำนหยวนในปี 2567 (รูปที่ 2) นอกจำกน้ี ธนำคำรกลำงจีนยังมี

แนวโน้มผ่อนคลำยนโยบำยกำรเงินเพ่ิมเติมผ่ำนกำรปรับลดสัดส่วนส ำรองตำมกฎหมำยของ

ธนำคำรพำณิชย์ และอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยลง 2 – 3 ครัง้  

ท่ีมำ: Bloomberg 
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รูปท่ี 1: ปี 2568 ทำงกำรจีนให้ควำมส ำคัญกับกำรบรโิภคในประเทศ
"Consumption" ถูกระบุถึงใน Government Work Report เป็นอันดับหน่ึง 

Consumption High-quality development

จ ำนวนค ำ 

ที่มำ: Bloomberg 
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แม้เม็ดเงินกระตุ้นเศรษฐกิจจีนจะเพิ่มข้ึนจำกปีก่อน แต่ในปี 2568 เศรษฐกิจจีนยังเผชิญ

ควำมเสี่ยงหลำยด้ำน ดังน้ี  

1. สงครำมกำรค้ำรอบใหม่ท่ีมีแนวโน้มทวีควำมรุนแรงข้ึนตลอดท้ังปี ปัจจุบันสหรัฐฯ ได้

ปรับข้ึนภำษีน ำเข้ำจำกจีนแล้วทั้งหมด 20% นอกจำกน้ี ประเทศอ่ืน ๆ เช่น เม็กซิโก ยังมี

ท่ำทีจะขึ้นภำษีน ำเข้ำจำกจีนด้วยเช่นกัน โดยล่ำสุดเริม่เห็นสัญญำณกำรชะลอของกำรเร่ง

ส่งออก (รูปที่ 3)  
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รูปที ่3: การสง่ออกจีนในเดือนม.ค.-ก.พ.2568 เติบโตชะลอลง
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รูปที่ 2: เป้ำหมำยขำดดุลทำงกำรคลังเพิ่มข้ึนจำกปีก่อน (Broad Deficit) 
หน่วย: ล้ำนล้ำนหยวน

Official deficit target

Local government special bond
quota

Speical sovereign bonds

ท่ีมำ: Bloomberg 

ท่ีมำ:  CEIC 
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2. กำรลงทุนในภำคอสังหำริมทรัพย์ยังมีทิศทำงชะลอกดดันควำมเช่ือมั่นผู้บริโภคใน

ประเทศ แม้ทำงกำรจะทยอยออกมำตรกระตุ้นภำคอสังหำริมทรัพย์ แต่ระดับรำคำที่อยู่

อำศัย ยอดขำย และกำรลงทุนในภำคอสังหำริมทรัพย์ยังปรับลดลง ซ่ึงควำมมั่งค่ังของ

ครวัเรอืนในจีนอยู่ในภำคอสังหำรมิทรพัย์รำว 70%  
 

3. ปัญหำเงินฝืดยังเป็นควำมเสี่ยงส ำคัญต่อกำรฟื้ นตัวของภำคกำรบรโิภค ในกำรประชุม

สองสภำของจีนได้ปรบัลดเป้ำหมำยเงินเฟ้อปี 2568 ลงอยู่ที่ 2% สะท้อนว่ำเงินเฟ้อจีนยังมี

แนวโน้มอยู่ในระดับต่ำ  โดยล่ำสุดเงินเฟ้อในส่วนของภำคบริกำรที่เคยเป็นปัจจัยหนุน

ส ำคัญของเงินเฟ้อจีนได้ปรบัลดลง (รูปที่ 3) นอกจำกน้ี สงครำมกำรค้ำรอบใหม่จะย่ิงกดดัน

ควำมเสี่ยงด้ำนเงินฝืดของจีนผ่ำนรำคำผู้ผลิตที่ยังปรบัลดลง 29 เดือนติดต่อกัน  

 

 

 
 

 แผนกำรกระตุ้นกำรบรโิภคล่ำสุดเน้นผลในระยะยำว 
 

หลังกำรประชุมสองสภำทำงกำรจีนได้ออกแผนกระตุ้นกำรบรโิภค (Special 

Action Plan) ซึ่งรำยละเอียดของนโยบำยมุ่งเน้นกำรเปล่ียนผ่ำนไปสู่

โครงสรำ้งเศรษฐกิจที่พึ่งพำกำรบรโิภคในประเทศ  

ในแผนกำรกระตุ้นกำรบรโิภค (Special Action Plan) ของทำงกำรจีนได้ระบุถึงแผนในกำร

ส่งเสริมกำรบริโภคท้ังในส่วนของกำรให้เงินสนับสนุนเพิ่มเติมผ่ำนโครงกำรของเก่ำแลก

ของใหม่ (Trade-in Program) และแนวทำงกำรเพิ่มรำยได้ให้กับครัวเรือนผ่ำนสวัสดิกำร

ต่ำง ๆ โดยมีรำยละเอียด ดังน้ี 
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รูปท่ี 4: องค์ประกอบของเงนิเฟอ้
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1. โครงกำรของเก่ำแลกของใหม่ (Trade-in Program) จะช่วยสนับสนุนยอดค้ำปลีก

ของจีนในปี 2568 โดยเฉพำะสินค้ำประเภทเครื่องใช้ไฟฟ้ำ และรถยนต์ เป็นต้น ทั้งน้ี 

ทำงกำรจีนจะใช้เงินจำกกำรออกพันธบัตรรฐับำลพิเศษจ ำนวน 300 พันล้ำนหยวนเพื่อ

สนับสนุนโครงกำรดังกล่ำว อย่ำงไรก็ตำม ประเภทของสินค้ำที่ทำงกำรจีนให้กำร

สนับสนุนเป็นสินค้ำคงทนจึงอำจท ำให้เกิดกำรเร่งใช้จ่ำย และกำรชะลอตัวของกำร

บรโิภคในภำยหลัง  

2. แนวทำงกำรเพิ่มรำยได้  เน่ืองจำกช่วงที่ผ่ำนมำกำรเติบโตของรำยได้ในจีนชะลอลง  

(รูปที่ 5) หลังมีกำรปรับลดเงินเดือนในบำงภำคส่วน ทำงกำรจีนจึงจะเข้ำมำแก้ไข

สถำนกำรณ์ดังกล่ำว เช่น กำรเพ่ิมค่ำจ้ำงข้ันต่ำ และกำรส่งเสรมิกำรอบรมทักษะต่ำง ๆ 

เป็นต้น  

 

 

 

 

 

 

 

 

3. กำรเพิ่มสวัสดิกำรเพื่อสนับสนุนให้เกิดควำมต้องกำรใช้จ่ำยเพิ่มข้ึนเพื่อลดอัตรำกำร

เก็บออมของครวัเรอืน โดยระบุว่ำจะมีกำรพัฒนำสวัสดิกำรสุขภำพ และกำรดูแลเด็ก  

4. แนวทำงในกำรผลักดันด้ำนอ่ืน ๆ เช่น แนวโน้มกำรสนับสนุนกำรขยำยแผน Visa-Free 

ให้กับประเทศต่ำง ๆ เพ่ิมมำกข้ึนเพ่ือสนับสนุนภำคกำรท่องเที่ยว เป็นต้น  

ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่ำแผนกำรกระตุ้นกำรบริโภคล่ำสุดน้ันเน้นกำรปฏิรูปในระยะยำว

มำกกว่ำกำรสนับสนุนให้เกิดกำรบริโภคในระยะสั้น ผลจำกกำรมำตรกำรยังข้ึนอยู่กับ

รำยละเอียดและเม็ดเงินในแต่ละโครงกำรเพิ่มเติม 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื 
ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี ้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความ
เหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพื่อ
ด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความ
เสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไป
ใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี ้ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง 
ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือวัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch 
และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 
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รูปที่ 5: Total wage index (Urban Non-Private)

ท่ีมำ: CEIC 


