
 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- วานนีต้ลาดหุ้นสหรัฐฯ พลิกกลบัมาปรับตัวขึ้นแรง (S&P500 +9.52%, Dow Jones +7.87% 

และ Nasdaq +12.16%) หลัง Donald Trump ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ประกาศเลือ่นการเก็บ
ภาษีตอบโต้ (Reciprocal tariff) เป็นเวลา 90 วัน และยังลดภาษีตอบโต้ลงสู่ระดับ 10% ส่งผลให้
หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวขึ้นแรง นำโดย Tesla +22.69%, Nvidia +18.72%, และ Apple 
+15.33% อย่างไรก็ดี สหรัฐฯ ได้ประกาศขึ้นภาษีตอบโต้จีนสู่ระดับ 125% โดยอ้างถึงจีนที่ได้มี
การขึ้นภาษีโตต้อบกับสหรัฐฯ ขณะที่ประเทศอืน่ๆ เน้นไปที่การขอเจรจา 
- Trump ระบุผ่านแพลตฟอร์ม Truth Social ว่า สหรัฐฯ จะปรับขึน้ภาษีนำเข้าสินค้าจากจีนใน

อัตราสูงถึง 125% (จากเดิมที่ระดับ 104%) โดยมีผลทนัที ขณะเดียวกันยังประกาศมาตรการ
ผ่อนปรนสำหรับประเทศอืน่ ด้วยการลดภาษตีอบโตเ้หลอื 10% และขยายระยะเวลาผอ่นผนั
เป็น 90 วัน ว่า สำหรับกว่า 75 ประเทศ ถอืเปน็สญัญาณว่ารัฐบาลสหรัฐฯ ยังพร้อมเปดิพื้นที่
เจรจาในเชิงบวกกับประเทศที่มีทา่ทีร่วมมอื และยังไมม่ีมาตรการตอบโต้ ทั้งนี้ มาตรการ
ดังกล่าวได้รับการสนับสนุนจากกระทรวงพาณิชย์ กระทรวงการคลัง และสำนักงานผูแ้ทน
การค้าสหรัฐฯ (USTR) โดยมเีป้าหมายเพื่อสร้างพื้นที่แห่งการพูดคุยและเจรจา 
- ด้านสำนักงานคณะกรรมการภาษีศุลกากรของสภาแห่งรัฐจีน ประกาศเพิ่มภาษสีินค้านำเขา้

จากสหรัฐฯ สู่ระดบั 84% (จากเดิมที่ระดับ 34%) โดยจะมีผลบังคับใช้ในวันที่ 10 เม.ย. โดยการ
ปรบัขึ้นภาษีดังกลา่วเพือ่โตต้อบต่อการที่สหรัฐฯ เร่ิมมีการบังคับใช้ภาษสีินค้านำเข้าจากจีนใน
อัตรา 104% นอกจากนี้ ในแถลงการณ์ได้ระบุว่า “จีนขอเรียกร้องให้สหรัฐฯ ทำการแก้ไขในสิ่งที่
ผิดโดยทนัที รวมทั้งยกเลิกมาตรการเรียกเก็บภาษีศุลกากรแตเ่พยีงฝ่ายเดียวที่มีการบังคับใช้
ต่อจีน และแก้ไขความขดัแย้งผ่านทางการเจรจาบนพื้นฐานทีเ่ทา่เทยีมและเคารพซึ่งกันและกัน” 
- ขณะที่คณะกรรมาธิการยุโรป (EC) ประกาศมาตรการโต้ตอบภาษสีหรัฐฯ ในอตัรา 25% กับ

หลากหลายสินค้า อาทิ สัตว์ปีก ธัญพืช เสือ้ผ้า และโลหะ โดยจะแบง่เป็น 3 ระยะ โดยในระยะแรก 
จะเรียกเก็บภาษตีอ่แครนเบอร์รีและน้ำส้ม ซึ่งจะมีผลบังคับใช้ในวนัที่ 15 เม.ย. ส่วนระยะที ่ 2 จะ
เรียกเก็บภาษีตอ่เหล็ก เนือ้ ช็อกโกแลตขาว และสารโพลีเอทลิีน โดยมีผลบังคับใช้ในวนัที ่ 16 
พ.ค. ส่วนระยะที่ 3 จะเรียกเก็บภาษีต่ออัลมอนด์และถั่วเหลอืง โดยมผีลบังคับใช้ในวนัที่ 1 ธ.ค. 
- Fed เปดิเผยสรุปการประชุม FOMC Minutes ของรอบการประชุมวันที่ 18-19 มี.ค. ที่ผ่านมา 

โดย Fed ระบุว่า อาจคงอัตราดอกเบีย้ไว้ หากอตัราเงนิเฟอ้ยังคงอยู่ในระดบัสูงอย่างตอ่เนือ่ง 
อย่างไรก็ตาม หากการเติบโตทางเศรษฐกิจชะลอตัวและอัตราการว่างงานเพิ่มสูงข้ึน Fed 
อาจจะมีการปรับลดอัตราดอกเบีย้ ทั้งนี ้หลัง Trump ประกาศชะลอการจัดเกบ็ภาษีนำเข้าตอบ
โต้ในอตัราสูงออกไป ทำให้ตลาดการเงินกลับมาให้นำ้หนักกว่า 80% ว่า Fed มแีนวโน้มคง
อัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 4.25-4.50% ในการประชุมเดอืน พ.ค. จากวันก่อนหน้าที่นำ้หนักมอียู่
เพียงราว 50% 
- ธนาคารกลางอนิเดีย (RBI) ประกาศลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 25bps สู่ระดับ 6.00% 

สอดคล้องกับที่ตลาดคาดการณ ์ ซึ่งการปรับลดอตัราดอกเบีย้ในคร้ังนี้เกิดขึ้นพร้อมกบัที่
สหรัฐฯ เร่ิมใช้มาตรการภาษีศุลกากรตอบโต้ (Reciprocal Tariff) โดยไดเ้ร่ิมเก็บภาษนีำเขา้
สินค้าจากอินเดียในอตัรา 26%  
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10 เมษายน 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 40,608.45 7.87% 

S&P500 5,456.90 9.52% 

NASDAQ 17,124.97 12.16% 

Europe STOXX600 469.89 -3.50% 

Japan NIKKEI225 31,714.03 -3.93% 

China 
CSI300 3,686.79 0.99% 

HSCE 7,535.68 1.41% 

India NIFTY50 22,399.15 -0.61% 

Thailand SET 1,088.18 1.26% 

Vietnam VN30 1,168.68 -2.41% 

Gold Gold Futures 3,056.50 2.97% 

Oil WTI Oil Futures 62.35 4.65% 

USD US Dollar Index 102.90 -0.05% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.3315% 4 

TH Gov 10Y 1.9040% 0 

 



 

 
 
- BYD (1211 HK) ผู้ผลิตรถยนต์ไฟฟ้ารายใหญ่จากจีน เผยผลประกอบการเบื้องในไตรมาสแรก

ของปี 2025 ด้วยกำไรสุทธทิี่ทำสถิตสิูงสุดเป็นประวัติการณ ์ สะทอ้นถึงการเติบโตอย่าง
แข็งแกร่งของบริษัทในตลาดยานยนต์พลังงานใหม ่หลังจากยอดขายรถยนต์รวมในช่วง 3 เดือน
แรกของปี ทะลุ 1 ลา้นคัน โดยบริษทัคาดกำไรสทุธิในไตรมาสนี้อยู่ระหว่าง 8.5 พันล้านหยวน ถึง 
1 หมื่นล้านหยวน ซึ่งสูงกว่าที่นกัวิเคราะห์คาดการณ์ไวท้ี่ 8.1 พันล้านหยวน และเพิม่ขึ้นจาก
ระดับ 4.6 พันล้านหยวนในช่วงเดียวกันของปีก่อนอย่างมนีัยสำคัญ คิดเป็นการเตบิโตถึง 86–
119% ส่วนรายได้รวมในไตรมาสนี้คาดอยูท่ี่ประมาณ 1.876 แสนลา้นหยวน ตามข้อมูลที่
รวบรวมโดย Bloomberg 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ BYD จากความแข็งแกร่งของโมเดลธุรกิจและ

ความสามารถในการขยายตลาดได้อยา่งต่อเนือ่ง BYD ได้แสดงให้เห็นถึงศักยภาพที่ชัดเจนใน
การก้าวขึ้นมาเปน็ผู้เล่นระดบัโลก ประกอบกับแนวทางทีบ่ริษัทมุ่งเน้นการลงทนุดา้น R&D และ
นวัตกรรมใหม่ๆ  ทำให้คาดว่า BYD จะยังสามารถรักษาการเติบโตในอตัราทีสู่งและยั่งยืนในระยะ
ยาวได ้
- Samsung Electronics (005930 KS) เผยผลประกอบการเบือ้งต้นไตรมาสแรกของปี 2025 

ออกมาดีกวา่ทีน่ักวิเคราะห์คาดการณ์ โดยได้รับแรงหนุนจากยอดขายทีแ่ข็งแกร่งของสมาร์ต
โฟน Galaxy S25 Series และความตอ้งการทีเ่ตบิโตต่อเนื่องในตลาดชิปหน่วยความจำ 
โดยเฉพาะ DRAM สำหรับเซิร์ฟเวอร์ ซึ่งได้รับอานิสงส์จากการเตบิโตของอุตสาหกรรม Cloud 
และ AI รวมถึงแรงเร่งจากการกักตุนสนิค้าของผู้ผลิตในจีน ก่อนมาตรการภาษีใหม่ของสหรัฐฯ 
จะมีผลบังคับใช ้
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองแม ้Samsung จะรายงานผลประกอบการไตรมาส 1 ที่แข็งแกร่งเกินคาด แต่

ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมมีุมมองระมัดระวังในระยะสั้น เนื่องจากยังมแีรงกดดันทีอ่าจฉุดโมเมนตัม
การเติบโตในไตรมาสถัดไป เช่น ความไม่แน่นอนจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ การแข่งขันที่
รุนแรงในตลาด HBM และการเร่งซื้อสินค้าจากลูกค้าบางรายที่อาจส่งผลให้คำสั่งซือ้ในอนาคต
ชะลอลง ขณะที่ในระยะยาว เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ Samsung โดยเฉพาะจากจุดแข็งใน
ตลาด DRAM สำหรับ Data Center และสมาร์ตโฟน ซึ่งจะได้รบัอานิสงส์จากการเติบโตของ 
Cloud และ AI อย่างต่อเนือ่ง รวมถึงศักยภาพในการเปิดตัวผลติภัณฑ์ใหม่ที่ตอบรับกบัความ
ต้องการของผู้บริโภค 
- Delta Air Lines (DAL US) หนึ่งในสายการบินชั้นนำของสหรัฐฯ +23.38% หลังเผยกำไรในไตร

มาส 1 ออกมาดีกว่านักวิเคราะห์คาด แมบ้ริษัทจะยกเลิกให้คาดการณ์ผลประกอบการทั้งป ี
2025 และเตอืนลว่งหน้าวา่กำไรในไตรมาส 2 จะตำ่กว่าที่นักวเิคราะห์คาดการณ์ไว้ สะทอ้นแรง
กดดันทีเ่พิม่ขึ้นจากภาวะเศรษฐกิจที่อ่อนตวั และความไม่แนน่อนที่เกิดจากนโยบายภาษีนำเขา้
ของสหรัฐฯ ซึ่งเร่ิมส่งผลกระทบตอ่ความเช่ือมั่นของผู้บริโภคและภาคธุรกิจอย่างชัดเจน 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองในระยะสั้นหุ้นกลุ่มทอ่งเที่ยวและบริการยังเผชญิความผนัผวนที่สูง สาเหตุ

หลักมาจากภาคธุรกิจที่ลดการเดินทางและผูบ้ริโภคที่รัดเข็มขดัมากขึ้น สะทอ้นถึงความกังวล
ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่งอาจเกีย่วเนื่องกับความเช่ือมัน่ของภาคเอกชนที่ได้รบัผลกระทบจาก
นโยบายของรัฐบาลชุดใหม ่ที่จะกระทบตอ่การทำธุรกิจ รายได้และค่าครองชีพ อาทิ การปรับขึ้น
ภาษีนำเขา้ การส่งผูอ้พยพกลับถิน่กำเนิด และการลดการจ้างงานในส่วนงานรัฐบาล  

 
 



 

   
 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญวนันี้: จีน CPI เดอืน มี.ค. (ตลาดคาด +0.0% YoY vs. เดอืน

ก่อน -0.7%) และ PPI เดือน มี.ค. (ตลาดคาด -2.3% YoY vs. เดอืนกอ่น -2.2%), สหรัฐฯ 
Core CPI เดอืน มี.ค. (ตลาดคาด +3.0% YoY vs. เดือนก่อน +3.1%) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท :  BYD,  Samsung Electronics, Delta Air Lines (DAL US) 
 
หลงั TRUMP ประกาศชะลอการจดัเกบ็ภาษนีำเขา้ตอบโต้ในอตัราสงูออกไป ทำใหต้ลาด
การเงนิกลบัมาใหน้ำ้หนกักวา่ 80% วา่ FED มแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้ทีร่ะดบั 4.25-4.50% 
ในการประชมุเดอืน พ.ค. จากวนักอ่นหนา้ทีน่ำ้หนกัมอียูเ่พยีงราว 50% 

 
Source: CME Group, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng (HSI) +0.68%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +1.41% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +2.64% ขณะที่ Reuters รายงานว่า รัฐบาลจีนเตรียมจัดประชุมผู้นำระดับสูงเร็วสดุในวันพุธนี้ เพือ่กำหนด
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจและสร้างเสถียรภาพในตลาดทนุ ทา่มกลางความตึงเครียดทางการค้าทีเ่พิ่มขึ้นกับสหรัฐฯ โดยจะมี
เจ้าหน้าที่ระดับสูงจากคณะรัฐมนตรี ธนาคารกลาง กระทรวงการคลัง และหนว่ยงานกำกับดแูลหลกัเข้าร่วม ตามการอา้งอิงจาก
แหล่งข่าวทีเ่กี่ยวข้อง 

     นักกลยุทธ์จาก Morgan Stanley ระบุวา่ ผลกระทบจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ ตอ่กำไรของบริษัทจีนอาจนอ้ยกวา่
ผลกระทบต่อการเตบิโตทางเศรษฐกิจของประเทศ โดยบริษัทในดัชนี MSCI China มีสดัสว่นรายไดจ้ากต่างประเทศเพียง 13% 
และมีรายได้จากสหรัฐฯ ตำ่กว่า 3% 

- ทั้งนี้ ผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2024 ของบริษัทในดัชนี MSCI China แสดงให้เห็นถึงการเติบโตที่แข็งแกร่ง โดยเฉพาะใน
กลุ่มสนิค้าฟุ่มเฟอืย บริการสือ่สาร และการเงิน ซึ่งช่วยลดความกงัวลบางส่วนเกี่ยวกบัผลกระทบจากมาตรการภาษี 

- อย่างไรก็ตาม Morgan Stanley เตอืนว่าผลกระทบจากภาษทีี่มตี่อการเตบิโตทางเศรษฐกิจและการลงทุนภาคเอกชนของจีน 
อาจชัดเจนมากข้ึนตั้งแต่ไตรมาส 2 เป็นต้นไป และจะเป็นปัจจัยสำคญัที่ตอ้งตดิตามอย่างใกล้ชิดในระยะตอ่ไป 

     หุ้นกลุ่มธุรกิจร้านค้าปลอดภาษีของจีนปรับตัวขึ้นแรง โดย China Tourism Group Duty Free (1880 HK) +23.66% 
ขณะที่ Hainan Haiqi (603069 CH) ซึ่งเพิ่งประกาศแผนเข้าซือ้กิจการ Hainan Provincial Duty Free เต็มรูปแบบ พุ่งแตะระดับ
เพดานรายวัน 10% สว่น Wangfujing Group (600859 CH) ผู้ประกอบการห้างสรรพสินค้าที่มีธุรกิจร้านค้าปลอดภาษี
เช่นกัน ปรับตัวขึน้ 10% เช่นกนั 

- การเคลือ่นไหวของราคาหุ้นดังกล่าวเกิดขึ้นหลังสหรัฐฯ ประกาศบังคับใช้ภาษีตอบโตป้ระเทศทีเ่กินดุลการค้ากับสหรัฐฯ 
โดยเฉพาะจีน ซึ่งอตัราภาษีนำเขา้สินค้าจากจีนในปีนีอ้าจแตะระดับสูงสุดถึง 104% แม้จะสร้างแรงกดดันต่อนักลงทนุ แต่ในอีก
ด้านหนึ่ง ก็กลายเป็นแรงหนุนตอ่กลุ่มธุรกิจปลอดภาษีที่คาดว่าจะได้รับอานิสงส์จากนโยบายกระตุ้นการบริโภคภายในประเทศ
ของจีน 

     หุ้นกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ของจีนพุ่งข้ึนอย่างโดดเดน่ จากกระแสคาดการณ์เชิงบวกเกี่ยวกบัการพึ่งพาตนเองด้าน
เทคโนโลยี และความตอ้งการด้าน AI ที่เร่งตวัขึ้น ภายใตบ้รรยากาศสงครามการค้าที่ตึงเครียดขึ้นระหว่างจีนและสหรัฐฯ 

- Morgan Stanley ระบุวา่ กลุม่หุ้นเซมิคอนดักเตอร์ของจีน โดยเฉพาะผู้ผลติอุปกรณ์ ซอฟต์แวร์ออกแบบชิป และผู้ผลติชิ
ประดับสูง มีแนวโนม้ผลการดำเนนิงานทีด่ีกว่าตลาดโดยรวม จากแรงหนุนของความตอ้งการใช้เทคโนโลยีภายในประเทศ และ
อุตสาหกรรม AI ทีเ่ติบโตตอ่เนื่อง โดยเฉพาะหลังจีนประกาศมาตรการภาษีตอบโตส้หรัฐฯ ที ่34% ซึ่งอาจเร่งให้บริษัทจีน
สามารถเพิม่ส่วนแบ่งตลาดไดม้ากข้ึน 

- ขณะเดียวกัน บริษทัรัฐ China Reform Holdings ประกาศแผนลงทุนมลูค่า 80,000 ล้านหยวน เพื่อเขา้ซือ้หุ้นรัฐวสิาหกิจ 
(SOE) กลุ่มเทคโนโลยี และ ETF โดยระบุวา่เปน็เงินลงทุนชดุแรกจากกองทุนสนับสนนุตลาด 

 



 

 

- ส่งผลให้หุ้นกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์อยา่ง SMIC (981 HK) +10.47% ขณะที่ Morgan Stanley ปรบัคำแนะนำขึ้นเปน็ Equal-
weight จากเดมิที่ให้ไว้ Underweight พร้อมปรับราคาเป้าหมายขึน้จาก HKD38 เปน็ HKD40 โดยให้เหตุผลว่าความตอ้งการ
ชิป AI ในประเทศที่พุ่งสูงขึน้ และความสามารถของบริษัทในการจัดหาอุปกรณ์ภายใต้ขอ้จำกัด ทำใหแ้นวโนม้รายได้แข็งแกร่ง 

     หุ้นกลุ่มผู้ผลิตนมจีนปรับตวัขึ้น หลังตลาดคาดหวังวา่รัฐบาลจะออกนโยบายสนบัสนนุการเพิม่อตัราการเกิด เพือ่กระตุน้
อุปสงค์ภายในประเทศ และชดเชยผลกระทบจากมาตรการขึ้นภาษขีองสหรัฐฯ 

- Wang Zehua นักวิเคราะห์จาก Founder Securities ระบุว่า มีแนวโนม้สูงที่รัฐบาลจะเร่งใช้นโยบายเงินอุดหนนุการเลี้ยงดูบตุร
ในเร็ว ๆ นี้ ซึ่งจะเป็นแรงกระตุ้นสำคัญต่อความต้องการผลติภัณฑ์นม พรอ้มคาดว่าจุดเปลีย่นของราคานมอาจใกลม้าถึงจาก
ภาวะอปุสงค์และอุปทานที่มแีนวโนม้ปรับตวัดีขึ้น 

- หุ้นในกลุ่มปรับตัวขึน้ นำโดย Beingmate (002570 CH) +9.98%, China Feihe (6189 HK) +11.03%, Yuanshengtai 
Dairy (1431 HK) +6.73%, Yili Industrial (600887 CH) +2.78% และ Mengniu Dairy (2319 HK) +1.80% 

     หุ้นกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ของจีนปรับตัวขึน้ จากการคาดการณ์ว่าผู้กำหนดนโยบายอาจออกมาตรการใหมเ่พือ่พยุงภาค
อสังหาริมทรัพย์ ซึ่งเป็นหนึ่งในเสาหลักของเศรษฐกิจ และมบีทบาทสำคัญในการจ้างงาน 

- Raymond Cheng นักวิเคราะหจ์าก CGS International Securities HK ระบุว่า รัฐบาลจีนมแีนวโน้มจะใช้นโยบายเชิงรุกมาก
ขึ้น เพือ่พยุงตลาดอสังหาริมทรัพย์ให้ฟื้นตัว โดยเฉพาะในช่วงที่ตอ้งรับมอืกับแรงกดดนัจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ 

- หุ้นกลุม่อสังหาริมทรัพย์ปรับตวัขึ้น นำโดย Sunac China (1918 HK) +12.59%, Longfor Group (960 HK) +5.82%, C&D 
International (1908 HK) +4.65%, Vanke (2202 HK) +4.57% และ China Overseas Land (688 HK) +4.47% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     BYD (1211 HK) ผู้ผลิตรถยนต์ไฟฟ้ารายใหญ่จากจีน เผยผลประกอบการเบือ้งในไตรมาสแรกของปี 2025 ด้วยกำไร
สุทธิทีท่ำสถติิสูงสุดเป็นประวัติการณ์ สะท้อนถึงการเตบิโตอยา่งแข็งแกร่งของบริษัทในตลาดยานยนต์พลังงานใหม่ หลังจาก
ยอดขายรถยนต์รวมในช่วง 3 เดอืนแรกของปี ทะลุ 1 ลา้นคัน 

- บริษัทคาดกำไรสุทธิในไตรมาสนี้อยู่ระหวา่ง 8.5 พันล้านหยวน ถึง 1 หมื่นล้านหยวน ซึ่งสูงกวา่ทีน่ักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ที่ 
8.1 พันล้านหยวน และเพิ่มขึน้จากระดับ 4.6 พันลา้นหยวนในช่วงเดียวกันของปีก่อนอย่างมนีัยสำคัญ คิดเปน็การเติบโตถึง 
86–119% ส่วนรายได้รวมในไตรมาสนี้คาดอยู่ทีป่ระมาณ 1.876 แสนลา้นหยวน ตามขอ้มลูที่รวบรวมโดย Bloomberg 

- ในดา้นยอดขายรถยนต์ไฟฟา้ BYD ยังคงรักษาความเป็นผูน้ำดว้ยยอดส่งมอบรถ EV แบบแบตเตอร่ีล้วน (Battery EV) ที่
จำนวน 416,388 คัน ซึ่งสูงกว่า Tesla ทีท่ำได้ 336,681 คันในช่วงเวลาเดยีวกัน นับเป็นการแซงหนา้ Tesla ได้ถึงสองไตรมาส
ติดตอ่กัน นอกจากนี้ บริษทัยังขยายตลาดในต่างประเทศอยา่งตอ่เนื่อง โดยยอดส่งออกรถยนต์คิดเป็นถึง 20% ของยอดขาย
รวมในไตรมาสแรก แม้จะยังถูกจำกัดการเข้าตลาดสหรัฐฯ ด้วยกำแพงภาษีนำเขา้ แต่ BYD ก็เดินหนา้รุกตลาดยุโรป อเมริกาใต้ 
และเอเชียตะวันออกเฉียงใตอ้ยา่งจริงจัง 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมีมมุมองเชิงบวกต่อ BYD จากความแขง็แกร่งของโมเดลธุรกิจและความสามารถในการขยายตลาดได้
อย่างต่อเนือ่ง BYD ได้แสดงให้เหน็ถึงศักยภาพที่ชัดเจนในการก้าวขึ้นมาเป็นผูเ้ลน่ระดับโลก ประกอบกับแนวทางที่บริษัทมุ่งเนน้
การลงทุนดา้น R&D และนวัตกรรมใหม่ๆ ทำให้คาดวา่ BYD จะยังสามารถรักษาการเติบโตในอัตราทีสู่งและยั่งยืนในระยะยาวได้ 
โดยปัจจัยสนบัสนุน BYD นอกเหนือจากผลประกอบการที่แข็งแกร่ง  

1) การพึ่งพาตลาดจีนที่กลายเปน็จุดแข็ง ปกติการที่บริษัทมีสดัสว่นรายไดสู้งจากตลาดเดยีวนัน้ถกูมองว่าเป็นจดุออ่น แต่กรณี
ของ BYD กลับต่างออกไป เพราะตลาดจีนกำลังเข้าสู่จุดเปลี่ยนเชิงโครงสร้างคร้ังใหญ่จากรถน้ำมันสู่รถ EV อย่างรวดเร็ว ทำให้
ขนาดตลาดในประเทศใหญ่พอที่จะหนุนการเติบโตของ BYD ไดอ้ีกหลายปีข้างหนา้ BYD จึงได้เปรียบ Tesla และผู้ผลิตรถ
ต่างชาตทิี่ตอ้งเผชิญกับอุปสรรคด้านภูมิรัฐศาสตร์และขอ้จำกัดดา้นราคา ตรงข้ามกบั BYD ทีส่ามารถรักษาการเติบโตในจีนได้
อย่างแข็งแกร่ง 

2) การพัฒนาเทคโนโลยี เช่น ระบบชาร์จเร็วใหม่ของ BYD ที่ชาร์จได้ถึง 400 กม. ในเวลาเพียง 5 นาที ถือเป็น Game Changer 
ที่มีโอกาสสร้างความแตกต่างไดอ้ย่างมนีัยสำคัญในระยะยาว เนื่องจากปัญหาเร่ืองการชาร์จเปน็หนึ่งในความกังวลหลักที่
ผู้บริโภคมีต่อ EV หาก BYD สามารถนำเทคโนโลยีนี้เขา้สูต่ลาดโลกได้เร็ว ก็จะสร้างความไดเ้ปรียบเหนือคู่แข่งไดอ้ย่างชัดเจน 

3) การเป็นผู้นำด้าน ADAS ในกลุ่มตลาดราคากลาง-ลา่ง BYD เลือกนำระบบช่วยขับขี่ขัน้สูง (ADAS) มาใส่ในทุกรุ่น แม้แต่รุ่น
ราคาประหยัด ซึ่งสรา้งมาตรฐานใหม่ในตลาดรถยนตท์ั่วไป และจะทำให้คู่แข่งรายอื่นตามทันได้ยากขึน้ โดยเฉพาะในตลาดเกิด
ใหม่ซึ่งมีกำลังซื้อระดบักลาง-ลา่งที่ใหญ่มาก จุดนี้อาจจะช่วยทำให้ BYD สามารถครองส่วนแบ่งในตลาดต่างประเทศได้เร็วขึน้ 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันที่รุนแรงข้ึน 2) ต้นทนุการผลิตทีสู่งข้ึน 3) เศรษฐกิจที่ชะลอตวั 4) กฎระเบียบทีเ่ข้มงวด 

 

 

 



 

 

     Samsung Electronics (005930 KS) รายงานผลประกอบการเบือ้งต้นไตรมาส 1 ปี 2025 ดีกว่าคาด หนุนจากยอดขาย 
Galaxy S25 และความตอ้งการชิปหน่วยความจำ 

- Samsung เผยผลประกอบการเบือ้งต้นไตรมาสแรกของปี 2025 ออกมาดีกวา่ทีน่ักวิเคราะห์คาดการณ์ โดยได้รับแรงหนุน
จากยอดขายทีแ่ข็งแกร่งของสมาร์ตโฟน Galaxy S25 Series และความต้องการทีเ่ตบิโตตอ่เนือ่งในตลาดชิปหนว่ยความจำ 
โดยเฉพาะ DRAM สำหรับเซิร์ฟเวอร์ ซึ่งได้รบัอานิสงส์จากการเตบิโตของอุตสาหกรรม Cloud และ AI รวมถึงแรงเร่งจากการ
กักตุนสนิค้าของผู้ผลิตในจีน ก่อนมาตรการภาษีใหม่ของสหรัฐฯ จะมีผลบังคับใช้ 

- กำไรจากการดำเนนิงานอยู่ที ่6.6 ล้านลา้นวอน สูงกวา่ที่คาดไวท้ี่ 5.74 ล้านลา้นวอน ขณะที่รายได้รวมเพิ่มขึ้น 10% YoY สู่
ระดับ 79 ล้านล้านวอน สูงกว่าคาดที่ 76.7 ล้านล้านวอน 

- Galaxy S25 โดยเฉพาะรุ่น Ultra ที่เปิดตัวในเดอืนมกราคม ได้รบัการตอบรับอย่างดีจากตลาดสหรัฐฯ และจนี ซึ่งมีการเร่งซื้อ
สินค้าก่อนที่ภาษีนำเข้าใหม่จะเร่ิมมีผล รุ่นนี้มีการอัปเกรดดีไซนแ์ละกล้องอย่างมนีัยสำคัญ กลายเปน็จุดขายหลักที่ช่วยผลักดัน
ยอดขายในไตรมาสนี ้

- ในฝั่งธุรกิจหน่วยความจำ ยอดขาย DRAM โดยเฉพาะในกลุม่เซร์ิฟเวอร์และศูนย์ข้อมูล ยังคงเป็นเสาหลักในการขับเคลื่อน
รายได้ โดยความต้องการที่เติบโตจากการลงทนุด้านโครงสร้างพื้นฐาน AI และ Cloud ช่วยหนนุผลประกอบการอย่างตอ่เนือ่ง 
แม้บริษัทจะยังเผชิญกับการแข่งขนัที่เขม้ข้นในตลาด HBM 

- อย่างไรก็ตาม นโยบายภาษีนำเข้าสินค้าของสหรัฐฯ ซึ่งอยู่ในช่วงเร่ิมบังคับใช้ และมีอตัราสูงถึง 10–46% ยังคงเป็นความเสี่ยง
สำคัญตอ่ธุรกิจ โดยเฉพาะสำหรับสมาร์ตโฟนที่ผลิตในเวยีดนามที่อาจถูกจัดเก็บภาษีในอตัราสูง ขณะที่แผนกระจายฐานการ
ผลิตไปยังประเทศอื่น เช่น บราซิล ยังอยู่ในช่วงเริ่มต้น และต้องใช้เวลาในการปรับตัว 

- นักวเิคราะห์จาก CLSA, Sanjeev Rana ให้ความเหน็ว่า ผลประกอบการทีอ่อกมาดีกว่าคาดในไตรมาสนี้จะช่วยเพิ่มอำนาจใน
การเจรจาราคาชิปหน่วยความจำของ Samsung ในไตรมาสถดัไป โดยเฉพาะในช่วงที่อตุสาหกรรม AI กำลังอยู่ในช่วงเร่งการ
ลงทุน อยา่งไรก็ดี ความเสีย่งจากการแข่งขันในตลาด HBM และการเปลี่ยนแปลงนโยบายระหว่างประเทศยังคงเป็นปัจจัยที่ตอ้ง
ติดตาม 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองแม้ Samsung จะรายงานผลประกอบการไตรมาส 1 ที่แข็งแกร่งเกนิคาด แตฝ่่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมี
มุมมองระมัดระวังในระยะสัน้ เนื่องจากยังมีแรงกดดันที่อาจฉุดโมเมนตัมการเตบิโตในไตรมาสถดัไป เช่น ความไม่แนน่อนจาก
มาตรการภาษีของสหรัฐฯ การแขง่ขันที่รุนแรงในตลาด HBM และการเร่งซื้อสินค้าจากลูกค้าบางรายที่อาจส่งผลให้คำสั่งซือ้ใน
อนาคตชะลอลง 

- ในระยะยาว เรายังคงมีมมุมองเชิงบวกต่อ Samsung โดยเฉพาะจากจุดแข็งในตลาด DRAM สำหรับ Data Center และสมาร์ต
โฟน ซึ่งจะได้รับอานิสงส์จากการเติบโตของ Cloud และ AI อย่างตอ่เนื่อง รวมถึงศักยภาพในการเปดิตัวผลิตภณัฑ์ใหม่ทีต่อบรับ
กับความต้องการของผู้บริโภค 

- อย่างไรก็ดี หากพิจารณาในเชิงเปรียบเทียบภายในกลุ่มหุน้เซมิคอนดักเตอร์หน่วยความจำ เรายังคงช่ืนชอบ SK Hynix 
(000660 KS) มากกว่าในเชิงโครงสร้าง เนือ่งจากมีความไดเ้ปรียบชัดเจนในการผลิต HBM และเปน็ซัพพลายเออร์หลักของ  

 



 

 

Nvidia ขณะที่ Micron (MU US) ก็ถือว่าน่าสนใจในเชิงกลยุทธ์ ดว้ยจุดแข็งด้าน Data Center และความไดเ้ปรียบจากนโยบาย
ของสหรัฐฯ ทีส่นบัสนุนผู้ผลิตภายในประเทศอยา่งชัดเจน 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันในตลาด HBM 2) มาตรการภาษีจากสหรัฐฯ 3) แรงซื้อทีถู่กดึงมารับรู้ก่อนหน้า 4) 
การชะลอตัวลงของเศรษฐกิจ 

 

     Delta Air Lines (DAL US) หนึ่งในสายการบินชัน้นำของสหรัฐฯ +23.38% หลังเผยกำไรในไตรมาส 1 ออกมาดีกว่า
นักวิเคราะห์คาด แมบ้ริษัทจะยกเลิกให้คาดการณ์ผลประกอบการทั้งปี 2025 และเตอืนล่วงหนา้ว่ากำไรในไตรมาส 2 จะตำ่กว่าที่
นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ สะทอ้นแรงกดดันทีเ่พิ่มขึน้จากภาวะเศรษฐกิจที่อ่อนตวั และความไม่แน่นอนที่เกดิจากนโยบายภาษี
นำเขา้ของสหรัฐฯ ซึ่งเริ่มส่งผลกระทบตอ่ความเช่ือมัน่ของผู้บริโภคและภาคธุรกิจอย่างชัดเจน 

- บริษัทระบวุ่าความตอ้งการเดินทางภายในประเทศทั้งจากผู้โดยสารทั่วไปและกลุม่องค์กรเร่ิมชะลอตัวลงอย่างมาก โดยเฉพาะ
ในตลาดสหรัฐฯ ทีด่ีมานด์หยดุนิง่เกือบทั้งหมด ซึ่งเป็นผลพวงจากการเพิ่มขึน้ของตน้ทนุค่าใช้จ่ายและความกังวลเกีย่วกับภาวะ
เงินเฟอ้ที่อาจเร่งตัวขึน้จากการเกบ็ภาษีนำเข้ารอบใหม่ภายใต้รัฐบาลโดนลัด์ ทรัมป์  

- CEO ของบริษัท Ed Bastian ให้ความเห็นว่า การคาดการณ์รายปีในสถานการณป์ัจจุบันยังเร็วเกินไป เนื่องจากเศรษฐกิจ
โดยรวมยังไม่มีทิศทางที่แน่ชัด และบรรยากาศยังคงถูกครอบงำด้วยความเสี่ยงจากสงครามการค้า 

- สำหรับไตรมาส 2 ของปีนี้ Delta คาดว่ากำไรสทุธิตอ่หุ้นจะอยู่ในช่วง $1.70–$2.30 โดยค่าเฉลีย่ต่ำกว่าคาดการณ์ของ
นักวิเคราะห์ที่ $2.30 ขณะที่รายได้รวมอาจเพิม่ขึ้นหรือลดลงได้ในช่วง +/-2% YoY สะทอ้นถึงระดบัความไม่แน่นอนที่สูงข้ึน  

- อย่างไรก็ดี ผลประกอบการในไตรมาสแรกยังถือว่าดีกวา่คาด โดย Delta มีกำไรสุทธติ่อหุ้นอยูท่ี่ 46 เซนต์ ดีกว่านักวเิคราะห์
คาดไว้ที่ 38 เซนต ์

- ในเชิงพฤติกรรมผู้บริโภค บริษทัเผยว่าทั้งกลุม่เดินทางทั่วไปและกลุ่มลูกค้าองค์กรต่างลดจำนวนการจองลงอยา่งเห็นได้ชัด 
โดยเฉพาะเที่ยวบินภายในประเทศ อย่างไรก็ตาม เที่ยวบนิระหว่างประเทศและกลุ่มลูกค้าเดินทางแบบพรีเมียมยังคงแข็งแกร่ง ซึ่ง
ช่วยพยุงภาพรวมธุรกิจไว้บางสว่น 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองในระยะสัน้หุ้นกลุ่มท่องเที่ยวและบริการยังเผชิญความผันผวนทีสู่ง สาเหตุหลักมาจากภาคธุรกิจที่ลด
การเดินทางและผู้บริโภคที่รัดเข็มขัดมากขึ้น สะท้อนถึงความกังวลของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่งอาจเกี่ยวเนือ่งกับความเช่ือมั่นของ
ภาคเอกชนที่ได้รับผลกระทบจากนโยบายของรัฐบาลชุดใหม ่ที่จะกระทบตอ่การทำธุรกิจ รายได้และค่าครองชีพ อาท ิการปรับ
ขึ้นภาษีนำเข้า การส่งผู้อพยพกลบัถิ่นกำเนิด และการลดการจ้างงานในส่วนงานรัฐบาล  

- อย่างไรก็ตาม ในระยะยาวเรายังคงมีมุมมองบวกต่อบริษัททีพ่ึ่งพารายได้จากนักท่องเที่ยวต่างชาตทิี่สูง เชน่ Booking 
Holdings (BKNG US) ซึ่งมีรายได้จากยุโรปและเอเชียที่เติบโตแข็งแกร่ง รวมถึงบริษัทที่ยังมแีนวโน้มผลประกอบการดีในระยะ
กลางถึงยาว เช่น Royal Caribbean (RCL US) และ Carnival (CCL US) ที่ได้รับอานิสงส์จากอุปสงค์เดินเรือสำราญระยะยาว 
และสายการบนิทีม่ีฐานลูกค้าระดบัพรีเมยีม และการเดินทางตา่งประเทศที่สูง ที่ช่วยชดเชยผลกระทบบางสว่นจากความต้องการ
ในประเทศทีอ่อ่นแอไดม้ากกวา่ผู้เล่นในกลุ่มเดียวกัน เช่น Delta Air Lines (DAL US) และ United Airlines (UAL US)  

 



 

 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจชะลอตวัรุนแรงกว่าคาด 2) อัตราดอกเบีย้ที่สูงข้ึนกระทบ
ความสามารถในการใช้จ่าย 3) ตน้ทุนค่าใช้จ่ายที่ปรับตัวสูงข้ึน 

 

     ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึน้แรง S&P500 +9.52%, Dow Jones +7.87% และ Nasdaq +12.16% หลังประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป ์เปดิเผยผ่านแพลตฟอร์ม Truth Social ว่า สหรัฐฯ จะปรับขึ้นภาษีนำเข้าสินค้าจากจีนในอตัราสูงถึง 125% โดย
มีผลทนัที ขณะเดียวกนัยังประกาศมาตรการผ่อนปรนสำหรับประเทศอื่น ด้วยการลดภาษตีอบโตเ้หลือ 10% และขยาย
ระยะเวลาผอ่นผันเปน็ 90 วัน เพือ่เปดิทางสำหรับการเจรจาอย่างสร้างสรรค์ 

- ทรัมป์ระบุว่า การข้ึนภาษตี่อจีนมีขึ้นเพื่อตอบโตพ้ฤติกรรมทางการค้าที่ไม่เป็นธรรม ซึ่งรวมถึงการตั้งกำแพงภาษี การควบคุม
ค่าเงิน และการใช้มาตรการที่ไม่ใช่ภาษี (non-tariff barriers) ทีส่่งผลกระทบต่อความสามารถในการแข่งขันของประเทศอืน่ โดย
สหรัฐฯ หวังว่ามาตรการนี้จะกดดันให้จีนกลับมาเจรจาในกรอบทียุ่ติธรรมและยั่งยืนมากข้ึน 

- ในทางกลับกนั การลดภาษีตอบโต้ลงเหลอื 10% สำหรับกว่า 75 ประเทศ ถือเป็นสัญญาณวา่รัฐบาลสหรัฐฯ ยังพร้อมเปิด
พื้นทีเ่จรจาในเชิงบวกกบัประเทศที่มีทา่ทีร่วมมือ และยังไม่มมีาตรการตอบโต้ ทั้งนี้ มาตรการดังกลา่วได้รับการสนับสนนุจาก
กระทรวงพาณิชย์ กระทรวงการคลัง และสำนักงานผู้แทนการค้าสหรัฐฯ (USTR) โดยมีเปา้หมายเพือ่สร้างพืน้ที่แห่งการพดูคุย 
แทนที่จะนำไปสู่สงครามการค้าทีย่ืดเยือ้ 

 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 

 

 

 


