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ประเมินเศรษฐกิจไทยปี 2561

“ท่ามกลางสงครามการคา้โลก”

ศูนยวิ์จยักสิกรไทย

29 มีนาคม 2561
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หวัขอ้การน าเสนอ

จบัตามาตรการกีดกนัทางการคา้โลกท่ีจะมีผลตอ่ไทย

ประเมินเศรษฐกิจไทยปี 2561 ภายใตค้วามไม่แน่นอน

ทางการคา้โลก

นยัตอ่แนวโนม้ธุรกิจการเงินในปี 2561

1.

2.

3.
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สหรฐัฯ ใชข้อ้บงัคบัหลากหลายเพ่ือข้ึนภาษี

การปกป้องการน าเขา้ที่เพ่ิมข้ึน

(Safeguard)

เก็บภาษีเท่ากนัทุกประเทศ

การปกป้องความมัน่คงของชาติ

(National Security)

เก็บภาษีเท่ากนัทุกประเทศ และมีบาง

ประเทศท่ีไดร้บัการยกเวน้

การปกป้องการคา้ที่เป็นธรรม

(Unfair Trade Practices) 

เจาะจงเฉพาะจนี

 มาตรการทางการคา้ของสหรฐัฯ มีทั้งเจาะจงประเทศและเจาะจงสินคา้ แต่ในทางปฏิบติัก็มีขอ้ยกเวน้ต่างๆ ท่ียดืหยุน่ ท า

ใหผ้ลกระทบต่อการคา้โลก ณ ปัจจุบนัยงัอยูใ่นขอบเขตจ ากดั

 ล่าสุดใชม้าตรการกบัจนี ท่ีเปิดช่องใหเ้จรจา 45 วนั ก่อนถึงวนัประกาศใชใ้นสปัดาหแ์รกของเดือนพฤษภาคม 2561

สินคา้ไทย: กุง้แช่แข็ง/แปร

รปู ถุงพลาสติกชนิดใชห้ิ้ว 

แผ่นเหล็กรีดรอ้น ท่อเหล็ก 

ลวดเหล็กแรงดึงสงู ขอ้ต่อท่อ

เหล็ก กรดซิตริก

เทคโนโลยี IT

เส้ือผา้ ของเล่น

คาดวา่จะเร่ิมเก็บภาษี

เดือน พ.ค.2561

เหล็ก

อะลมิูเนียม

เร่ิมเก็บภาษี 23 

มี.ค.2561

เคร่ืองซกัผา้

แผงโซลารเ์ซลล์

เร่ิมเก็บภาษี 7 

ก.พ.2561

เจาะจงประเทศ ไม่เจาะจงประเทศ

มาตรการตอบโตก้ารทุม่ตลาด/

มาตรการตอบโตก้ารอุดหนุน

(AD/CVD)

เก็บภาษีแต่ละบริษัทไม่เท่ากนั

ท่ีมา: รวบรวมโดยศนูยว์ิจยักสิกรไทย

สินคา้ที่ถูกกีดกนั
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มี.ค.

นานาชาตเิขา้สูเ่วทีการเจรจาในรูปแบบ อเมริกาตอ้งมาก่อน

เม.ย. พ.ค.

 จบัตาช่วงเวลา 45 วนั ก่อนที่สหรฐัฯ จะประกาศเก็บภาษีน าเขา้สินคา้กบัจนีในกลุ่มสินคา้อิเล็กทรอนิกส ์IT 

เส้ือผา้ ของเล่น ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อหว่งโซ่การผลิตของเอเชียรวมถึงไทย

 ไทยอาจถูกจดัอยูใ่นกลุม่ประเทศที่ถูกกลา่วหาว่าท าการบิดเบือนอตัราแลกเปลี่ยน (Currency manipulation) ซ่ึง

อาจส่งผลทางออ้มต่อค่าเงินบาทของไทยแข็งค่าและผนัผวน

ครึ่งปี

หลงั
ธ.ค.

ค่าเงินบาทเม่ือเทียบกบัดอลลารส์หรฐัฯ ผนัผวน ส่งผลตอ่ห่วงโซ่การผลิตของไทย

เงินบาทเริ่มผนัผวน

ประกาศใช้

เก็บภาษี

Unfair Trade Practices

เทคโนโลย ีIT เส้ือผา้

เกินดุลการคา้กบัสหรฐัฯ

เกินดุลบญัชีเดินสะพดั

ธนาคารกลาง

แทรกแซงตลาด

> 20 USDbn

> 3% of GDP USD

ซ้ือขายเงินตราตา่งประเทศในช่วง 12 เดือน

> 2% of GDP USD

เงื่อนไข Currency manipulation ของสหรฐัฯ

ท่ีมา: รวบรวมโดยศนูยว์ิจยักสิกรไทย
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สินคา้ที่ไดร้บัผลกระทบผ่านห่วงโซ่การผลิต

สินคา้คอมพิวเตอร ์เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า 

และอิเล็กทรอนิกส์

(แมจ้ะเรียกเก็บภาษีสมารท์โฟนก็ไม่มีผลกระทบต่อ

ห่วงโซ่การผลิตของไทย)

เม่ือสหรฐัฯ ประกาศเก็บภาษีน าเขา้สินคา้จากจีนในแต่ละกลุ่มสินคา้ผลกระทบจะส่งผ่านมายงัห่วงโซ่การผลิตไทย

ส่ิงทอและเส้ือผา้

ยางและพลาสติก

(วตัถุดิบเพื่อน าไปผลิตสินคา้หลากหลาย)

Specifically Listed

ท่ีมา: OECD, USITC ค านวนโดยศนูยว์ิจยักสิกรไทย

มูลค่าการสง่ออกไทยไปจนี

เพื่อสง่ออกตอ่ไปยงัสหรฐัฯ

Broad-Based

1,235-1,730

83-107

61-102

ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ 

ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ 

ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ 

ไทยมีฐานการผลิตอยูแ่ลว้

ไทยสามารถขยายก าลงัการผลิตในระยะ

สั้นได้

ขึ้ นอยูก่บัโครงสรา้งการผลิตในประเทศ

ของสินคา้แต่ละชนิด

การคา้โลกบิดเบือนส่งผลตอ่ไทย

การลงทุนไทยอาจไดอ้านิสงส ์อาทิ HDD 

และเครือ่งใชไ้ฟฟ้า หาก

 ธุรกิจไทยตอ้งเผชิญการแขง่ขนัจากการ

เขา้มาของสินคา้ต่างชาติ

 สนิคา้สง่ออกของไทยตอ้งแขง่ขนักบั

สินคา้จีนในตลาด CLMV

การกีดกนัทางการคา้ลกุลาม
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สินคา้ท่ีอาจจะไดร้บัผลกระทบเงินบาทท่ีผนัผวนในเชิงแข็งค่า

สินคา้ที่มีมูลค่าเพิ่มสูง 

มีเอกลกัษณไ์ทยและหาทดแทนยาก

สินคา้ที่มีสว่นตา่งก าไรต า่ 

(ธุรกิจเผชิญการบรหิารจดัการก าไรไดย้ากข้ึน)

ผลกระทบนอ้ยถึงปานกลาง

เสี่ยงจะไดร้บัผลกระทบมาก
 ยางพารา อาหารทะเลสด

 เม็ดพลาสติก 

 เหล็ก 

 เคร่ืองใชไ้ฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์

รวมถึงช้ินส่วน

 ผลิตภณัฑย์าง 

 ปลาทูน่ากระป๋อง ไก่แปรรูป

 เคร่ืองส าอางค ์สบู่ ช้ินส่วนยานยนต ์

ธุรกิจไทยควรเตรียมแผนรบัมือกบัค่าเงินท่ีผนัผวน 

พรอ้มทั้งเตรียมรบัมือกบัส่วนแบง่ก าไรท่ีอาจลดลง
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ตดิตามท่าทีการเจรจาของนานาประเทศกบัสหรฐัฯ

Trade War

สงครามการคา้

โดยพุง่เป้ามาท่ีไทย เชน่ มาตรการบิดเบือนอตัราแลกเปล่ียนของสหรฐัฯ 

การเจรจา

การกีดกนัการคา้เรง่ข้ึนอีก

การตอบโตท้างการคา้ 

มาตรการเฉพาะเจาะจง

ระหวา่งสหรฐัฯ กบันานาชาติไม่ไดข้อ้สรุปท่ีพ่ึงใจทั้งสองฝ่าย

ท่ีน าโดยสหรฐัฯ

ท่ีเกิดจากคู่กรณีของสหรฐัฯ
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สรุปประเด็นส าคญั

ศูนยวิ์จยักสิกรไทยคงประมาณการเศรษฐกิจปี 2561 ไวท้ี่รอ้ยละ 4.0 (ช่วงคาดการณ์ 3.5-

4.5)

หากไม่มีมาตรการกีดกนัทางการคา้ของสหรฐัฯ ภาพการคา้โลกท่ีโตแข็งแกรง่ในปีน้ีจะท าให้

การสง่ออกของไทยสามารถเตบิโตไดม้ากกว่าที่รอ้ยละ 4.5 ตามที่ศูนยวิ์จยักสิกรไทยได้

คาดการณไ์ว ้ณ เดือนธ.ค. 60

อยา่งไรก็ตาม จากการประเมินผลกระทบจากนโยบายกีดกนัทางการคา้ของสหรฐั และการ

ตอบโตข้องจนี รวมถึงผลกระทบจากรายงานนโยบายอตัราแลกเปลี่ยนของประเทศคู่คา้

สหรฐัฯ ยงัคงเป็นประเด็นท่ีตอ้งตดิตาม ดงันั้น ศูนยวิ์จยักสิกรไทยจงึยงัคงประมาณการ

สง่ออกในปี 2561 ไวท้ี่รอ้ยละ 4.5 (ช่วงคาดการณจ์าก 2.0-7.0%)
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นโยบายกีดกนัทางการคา้สง่ผลตอ่การส่งออกของไทย

» ในช่วงเดือนเม.ย. – ตน้เดือนพ.ค. อาจจะมีการเรง่สง่ออกของไทยไปจนีก่อนที่มาตรการทางภาษีของสหรฐัฯ จะเริม่บงัคบัใชก้บัสนิคา้จนี

ในช่วงกลางเดือน พ.ค. 

» ดงันั้น การสง่ออกของไทยในเดือนเม.ย. อาจจะยงัอยูใ่นระดบัสูง

» การเรง่สง่ออกถูกจ  ากดัดว้ยอตัราก าลงัการผลิตที่อยูใ่นระดบัสูง

สินคา้ส่งออก ผลทางตรง ผลทางออ้ม

เหล็ก และอะลมิูเนียม

เครือ่งซกัผา้

แผงโซลารเ์ซลส์

แข่งขนัในตลาดโลกยากข้ึน 

จากราคาท่ีลดลง

ไม่มี

ไม่มี

สง่ออกไป US ได้

ลดลง

Hard Disk Drive

แผงวงจรไฟฟ้ารวม

เครือ่งใชไ้ฟฟ้า และช้ินสว่นฯ

เช่น เครือ่งท าน ้าอุ่น TV

และล าโพง

ไม่มี

ไม่มี

ส่งออกไปจนีลดลง

- ส่งออกไปจนีลดลง (ช้ินส่วนฯ)

- ส่งออกไป CLMV ลดลง 

เน่ืองจาก จนีแยง่ตลาด 

(เครื่องใชไ้ฟฟ้า)

0.5

9.9

4.5

0

2

4

6

8

10

12

2016 2017 2018f

%YoY

อตัราการขยายตวัของการส่งออกของไทย

ท่ีมา : กระทรวงพาณิชย ์และประมาณการโดย ศนูยว์จิยักสิกรไทย 

(ณ 29 มี.ค.2561)
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เงินเฟ้อมีทิศทางโนม้ลงกรอบล่างของประมาณการ (0.6-1.5%) 

0.7

0.4

-2.0

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb

2017 2018

% YoY

Core CPI Energy Raw food CPI

2016

• Headline CPI = 0.7%

• Core CPI = 0.6%

2017f

• Headline CPI = 1.1%

• Core CPI = 0.8%

ปัจจยัที่สง่ผลตอ่เงินเฟ้อ

• ทิศทางค่าเงินบาทท่ีแข็งค่า

• มาตรการภาษีของสหรฐัฯ ท่ีเก็บ

กบัสินคา้จีน ส่งผลใหสิ้นคา้ใน

รายการดงักล่าวมีราคาถูกลง

• ปริมาณผลผลิตภาคเกษตรมีมาก

ส่งผลต่อราคาอาหารสดยงัหดตวั
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แนวโนม้เศรษฐกิจไทยปี 2561

4.0% 3.9%
4.1%

4Q/17 1H/18f 2H/18f

การขยายตวัเฉลี่ยของ GDP (%YOY)

เศรษฐกิจไทยปี 2561: ปัจจยัขบัเคล่ือนเศรษฐกิจจากภายนอกและภายในเริ่มมีความสมดุลมากข้ึน

คร่ึงปีแรก

2561

คร่ึงปีหลงั

2561

o การลงทุนภาครฐัที่ยงัล่าชา้เป็นผลจาก พ.ร.บ.

จดัซ้ือจดัจา้งภาครฐั

o มีการเรง่สง่ออก เพื่อเลี่ยงผลกระทบจาก

มาตรการกีดกนัทางการคา้ของสหรฐัฯ และการ

ตอบโตข้องจนี แตก่ารน าเขา้ก็สูงเช่นกนัจาก

ค่าเงินบาทท่ีแข็งค่า

o การเบิกจา่ยภาครฐัน่าจะเรง่ตวัข้ึน

o ความชดัเจนของโครงการลงทุนโครงสรา้ง

พ้ืนฐานใน EEC สง่ผลตอ่ความเช่ือมัน่เอกชน

o ผลกระทบตอ่การสง่ออกจากมาตรการกีดกนัทาง

การคา้ รวมถึงประเด็นค่าเงินบาทท่ีแข็งค่า เริม่

เป็นรูปธรรม 

ปัจจยัทา้ทาย: ราคาสนิคา้เกษตรหดตวั | การเบิกจา่ยงบลงทุนภาครฐั

ล่าชา้ | มาตรการกีดกนัทางการคา้ของสหรฐัฯ
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ศูนยวิ์จยักสิกรไทยคงประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2561 ที่ 4.0%

ทีม่า : สศช. กระทรวงพาณิชย์ และประมาณการโดย ศูนย์วิจยักสิกรไทย (ณ 29 มี.ค.2561)

กรณีพ้ืนฐาน กรอบประมาณการ

อตัราการขยายตวัของ GDP 3.9 4.0 3.5-4.5

การบริโภคภาคเอกชน 3.2 3.0 2.5-3.5

การบริโภคของรฐับาล 0.5 1.0 0.0-3.0

การลงทุน 0.9 4.3 2.0-6.5

  -เอกชน 1.7 3.0 1.0-5.0

  -ภาครฐั -1.2 8.0 5.0-11.0

การสง่ออก (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 9.9 4.5 2.0-7.0

การน าเขา้ (ฐานศุลกากร ในรูปดอลลารฯ์) 14.7 8.0 4.0-10.0

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป 0.7 1.1 0.6-1.5

ราคาน ้ามนัดิบดูไบเฉล่ีย (USD/Barrel) 52.0 55.0 52.0-60.0

เคร่ืองช้ีท่ีส  าคญั

(%YoY ยกเวน้ระบุเป็นอยา่งอ่ืน) 2560

2561f
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ประเด็นส าหรบัภาคการเงินไตรมาส 2/61

โจทยกี์ดกนัการคา้...ตวัแปรท่ีเพ่ิมความไม่แน่นอนของตลาดการเงิน
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ความผนัผวนของค่าเงินบาทเพ่ิมมากข้ึนตั้งแตต่น้ปี 2561

ปัจจยัผนัแปรตวัหลกั...ยงัมาจากเรื่องตา่งประเทศ

Source: Bloomberg, KResearch

ความผนัผวน และการเคลื่อนไหวของค่าเงินบาท ... เพ่ิมข้ึน

6.8

7.6

5.5
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1Q-2013 1Q-2014 1Q-2015 1Q-2016 1Q-2017 1Q-2018

USD/THB
%

% Volatility of USD/THB (        

USD/THB movement (       

สหรฐัฯ vs. จีน

ปธน. ทรมัป์

มุมมองตอ่

ดอกเบ้ียของ Fed
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เฟดยงัไม่ปรบัเปล่ียนสญัญาณดอกเบ้ียนโยบาย

แตใ่นไตรมาส 2 ยงัตอ้งจบัตา...ท่าทีและมาตรการของสหรฐัฯ กบัคู่คา้

28

30

32

34

36

38

Jan-13 Jan-14 Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18
Source: Bloomberg, KResearch, KBank’s CMB  

Fed ย  ้าโอกาสท่ีเงินเฟ้อ

จะขยบัข้ึนเป้าหมาย  %

ม.ค. 2561 มี.ค. 2561 เม.ย. 2561 พ.ค. 2561 มิ.ย. 2561

จบัตาสัญญาณดอกเบ้ีย

ของ Fed

o สหรฐัฯ ประกาศรายการสนิคา้ที่จะเก็บภาษีจากจีน

o สหรฐัฯ ออกรายงานนโยบายอตัราแลกเปล่ียนของ

ประเทศคู่คา้สหรฐัฯ

o สหรฐัฯ เร่ิมเก็บภาษีจากจีน

o สหรฐัฯ vs. คู่คา้อ่ืน 

31.20
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 เงินบาท อาจยงัไม่กลบัไปอ่อนค่า โดยเ พาะเม่ือเฟด

ยงัไมเ่ปล่ียนสญัญาณดอกเบ้ีย และยงัมีความไมแ่น่นอนของ

บทสรุปจากมาตรการของทรมัป์ 

เสน้อตัราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ และไทย

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ น่าจะขยบัข้ึนต่อเน่ืองในไตรมาส 2 

ตามการคาดการณเ์ก่ียวกบัทิศทางดอกเบ้ียของเฟด 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย น่าจะยงัค่อนขา้งทรงตวั 

ตามสัญญาณดอกเบ้ียนโยบายของไทย

%
%
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สญัญาณดอกเบ้ียไทยลา่สุดจากกนง. ... 

ยงัผอ่นคลายตอ่ไป เพื่อช่วยหนุนการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ 

อตัราดอกเบี้ ยนโยบายของไทยและสหรฐัฯ 

ในช่วงคร่ึงแรกปี 2561
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7

Jun-00 Jun-03 Jun-06 Jun-09 Jun-12 Jun-15 Jun-18

%
BOT's Policy Rate Fed Funds Rate

จงัหวะการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียของ Fed จะยงัไม่

กดดนัทิศทางดอกเบ้ียนโยบายของไทย

 รอกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศฟ้ืนตวั

 แรงกดดนัเงินเฟ้อไทย อยู่ในระดบัต า่

 กระแสเงินทุนเคล่ือนยา้ย อาจจะยงัไม่รุนแรง

1.50%
กนง.

1.75-2.00%

Fed

Forecast :                2Q-2561f2560

1.25-1.50%

1.50%

Source: Bloomberg, KResearch, KBank’s CMB  
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หากความตงึเครียดเพิ่มความเสี่ยงของสงครามการคา้ ...

ความผนัผวน คงยากจะหลีกเลี่ยง 

สหรฐัฯ ระบุ จนี 

Manipulate ค่าเงิน

 สหรัฐฯ อาจจัดให ้จีนเป็นประเทศที่ Manipulate 

อตัราแลกเปลี่ยน

 หากจีน เทขายพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ เพื่อตอบโต ้

ความผนัผวนของคา่เงินบาท เพิ่มข้ึน

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย ขยบัข้ึน 

Indicators 2015 2016 2017

Trade Balance TH & US
($billion)

-17.3 -19.0 -20.4

Current Account
(% of GDP)

8.0 11.7 10.8

ท าให ้Bond Yield 

สหรฐัฯ พุ่งข้ึน 

ไทย ตดิเงื่อนไข 2 ใน 3 ขอ้ ที่เส่ียงตอ่การเขา้

ไปอยู่ใน Monitoring List ของสหรัฐฯ เช่นกัน

TH
vs.

US

ท าใหเ้งินบาท

แข็งค่าข้ึน 
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ผลิตภณัฑเ์งินฝาก...ทยอยเห็นการปรบัดอกเบ้ียและระยะเวลา

เพ่ือรกัษาฐานลกูคา้ และเพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัทิศทางแนวโนม้ดอกเบ้ีย

0
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3

4

5

0 10 20 30 40

Interest 
rate (%)

Tenor (Months)

Jan-Feb, 2018 Q4/2017 Q3/2017

ผลิตภัณฑเ์งินฝากพิเศษของธ.พ. 

ตัง้แตค่ร่ึงหลงัของปี 2560-ตน้ปี 2561
• คาดว่า จะเห็นผลิตภัณฑเ์งินฝากพิเศษ

หนา แ น่นขึ้ น ตั้ ง แ ต่ ในช่ ว งก ล า ง ปี 

โดยเ พาะอยา่งยิง่หากตน้ทุนทางการเงินขยับขึ้ น

ตามทิศทางดอกเบี้ ยต่างประเทศ 

• ... อย่างไรก็ดี คาดว่า เงินฝากปี 2561 จะ

เติบโตที่ประมาณ 4.5% ใกลเ้คียงการ

เตบิโตของสินเชื่อ

Source: KResearch
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ดอกเบ้ียทัว่ไปของธ.พ. ... อาจทรงตวัในช่วงเวลาสว่นใหญข่องปี 2561

ตามทิศทางของอตัราดอกเบ้ียนโยบายของไทย

ผลกระทบต่อธุรกิจ...

 ธุรกิจรายเล็ก เนน้ระมัดระวังเรื่อง

ความผันผวนของอตัราแลกเปลี่ยน

 ตน้ทุนเงินกู ้อาจจะยังไม่ขยบัขึ้ น

เง่ือนไขท่ีอาจท าใหมี้โอกาสเห็น

อตัราดอกเบ้ียนโยบายของไทยปรบัขึ้ นในช่วงปีน้ี

 ธุรกิจรายใหญ่ ปรบัจังหวะการ

ระดมทุนผา่นหุน้กู ้เน่ืองจากอตัรา

ผลตอบแทนพนั บตัรรฐับาลไทย อาจมี

จงัหวะขยบัสงูขึ้ นตัง้แต่ในช่วงกลางปี

 เฟดปรับสัญญาณคุมเขม้ 

ดว้ยการขึ้ นดอกเบี้ ยมากกวา่ 3 ครัง้ในปีน้ี 

 ช่องห่างดอกเบี้ ยสหรัฐฯ-ไทย

เพิม่ความเสี่ยงต่อประเด็นดา้นเสถยีรภาพ

 เศรษฐกิจไทยมีสัญญาณฟ้ืนตวัดีขึ้ น
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ประมาณการสินเช่ือ และเงินฝาก ปี 2561

(ระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย)

% 2015 2016 2017

Loan 4.0 2.4 4.6

• Business 2.9 1.1 4.1

- Large Corporate
- SME

3.1
2.8

0.1
1.8

-0.3
7.1

• Retail 6.2 4.9 6.0

- Housing

- Hire-Purchase

- Credit Card
- Personal Loan

9.3

0.5

6.0
-1.7

6.9

1.4

6.5
-1.0

5.5

8.4

8.2
-0.5

Deposit + BE 1.8 1.9 5.9

Source: BOT, KResearch Forecast as of March 29, 2018

2018 f

Base case

4.8

4.5

3.5
5.5

5.5

5.5

6.0

6.5
1.0

4.5

 สินเช่ือธุรกิจปี 2561 อาจไดร้บัอานิสงสจ์ากการ

ฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจในภาพรวม โดยเ พาะ ุรกิจ

ขนาดใหญ่

 สินเช่ือรายย่อยปี 2561 ยงัเติบโตในกรอบจ  ากัด 

ตามก าลังซ้ือภาพรวมท่ียังใชเ้วลาการฟ้ืนตัว ขณะท่ี ผลของฐาน

ท่ีสูงอาจท าใหสิ้นเช่ือบางประเภทเติบโตชะลอลง

สินเช่ือของระบบธ.พ. ไทย ยงัมีโมเมนตมัการ

เติบโตตอ่เน่ืองในปี 2561 

คาดเติบโตสูงข้ึนมาที่ 4.8%  

(กรอบคาดการณ์ 4.5-5.0%)
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คณุภาพหน้ียงัเป็นโจทยต์อ่เน่ือง แมเ้ศรษฐกิจจะเริม่มีสญัญาณดีข้ึน 

3.57

2.72

2.25 2.15 2.16

2.56
2.81 2.91 2.93

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

                                2018f

Business loan Retail Loan NPL Ratio

% of Total Loan

Source: BOT and KResearch Forecast as of March, 2018

ประมาณการ NPLs ของระบบธ.พ.

( .พ.จดทะเบียนในประเทศ + สาขา นาคารต่างประเทศ)

... แต่ยงัตอ้งจบัตาคุณภาพของสินเช่ือ

รายย่อย (โดยเ พาะสินเช่ือบา้น) 

และสินเช่ือ ุรกิจขนาดเล็ก 

สดัส่วน NPLs ตอ่สนิเชื่อรวมของ

ระบบธนาคารพาณิชยปี์ 2561 อาจอยู่

ท่ี 2.90-2.95% ซ่ึงเป็นกรอบท่ีทรงตวัใกล้

ระดบัปีก่อนหนา้

  ขอ้พิพาททางการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจีน ยงัไม่

กระทบแนวโนม้สินเช่ือ และ NPLs ในขณะน้ี 
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