
 

  

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 

สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 2 ปี 2565  

 

4. ค่ำเฉล่ีย SET Index ส้ินไตรมำสท่ี 2  เฉล่ียท่ี 1,688 จดุ 

 

 

 

นายสมบตั ินราวุฒชิยั เลขาธกิารสมาคม

นักวเิคราะหก์ารลงทุน แถลงผลการส ารวจความเหน็ของ

นักวเิคราะหแ์ละผูจ้ดัการกองทุนต่อมุมมองในดา้นการลงทุน

และคาดการณ์ทศิทางดชันีราคาหุน้ไทย  (SET Index) โดย

ครัง้นี้มผีูต้อบแบบส ารวจทัง้หมด 27 บรษิทั แบ่งเป็นบรษิทั

หลกัทรพัยจ์ านวน 21 บรษิทั บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน

จ านวน 4 บรษิทั บรษิทัหลกัทรพัยท์ีป่รกึษาการลงทุน 1 

บรษิทัและบรษิทัโกลด ์ฟิวสเ์จอรส์ 1 บรษิทั ซึง่ไดป้รบั

สมมตฐิานหลกัเป็นปัจจบุนัแลว้ ผลส ารวจโดยสรุป ดงันี้ 

สมมตฐิาน GDP ปี 65 นัน้ผูต้อบทุกรายมองว่าเป็น

บวก ผูต้อบทีใ่หต้วัเลขต ่าสุดคอื 2.00% ส่วนค่าเฉลีย่อยู่ที ่

3.09% ลดลงจากการส ารวจครัง้ก่อน (ม.ค.65) ซึง่เคยใช้

สมมตฐิานที ่3.71% 

 
ทางดา้นสมมตฐิานราคาน ้ามนั มคี่าเฉลีย่ของผูต้อบ

แบบสอบถามที ่94.03 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รล โดยแยกตาม
กลุ่ม มผีูต้อบดงันี้ 

• 80 – 89.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 18.52 
• 90 – 99.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 51.85 
• 100 – 109.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 22.22 
• 110 – 109.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 7.41 

ผลส ารวจความเหน็ของนักวเิคราะหแ์ละผูจ้ดัการ

กองทุนรอ้ยละ 44.44 มองว่าดชันีราคาหุน้ไทยในชว่งไตรมาส

ที ่2 มแีนวโน้ม Sideways หรอืไม่เปลีย่นแปลงไปมากจากสิน้

ไตรมาส 1 ปี 2565 ในขณะทีผู่ต้อบแบบสอบถามรอ้ยละ 

40.74 มองไปในไปในทศิทางลบ และรอ้ยละ 14.82 มองว่า

ตลาดจะเปลีย่นแปลงในทศิทางบวก 

ทัง้นี้นักวเิคราะห ์และผูจ้ดัการกองทุนคาดว่าดชันี
รำคำหุ้นไทย ณ ส้ินไตรมำสท่ี 2 จะเฉล่ียอยูท่ี่ 1,688 จดุ  
 

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 5 เม.ย. 2565) 

1. สมมติฐำนด้ำน GDP ปี 2565 เฉล่ีย 3.09 % 

 

2. สมมติฐำนด้ำนรำคำน ้ำมนั  94.03 เหรียญสหรฐั/บำรเ์รล 

 

3. คำดกำรณ์ทิศทำงดชันีรำคำหุ้นไทย ไตรมำสท่ี 2 ปี 2565 
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6. ปัจจยัท่ีส่งผลลบต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2565 

 

 

7. ข้อแนะน ำนโยบำยท่ีจะมีผลบวกต่อภำวะเศรษฐกิจ  

 

 

เมื่อให้มองยาวไปจนถึงสิ้นปี 2565 ปัจจัยท่ีมี
ผลบวกต่อดชันีราคาหุ้นไทยในปี 2565 ได้แก่ Fund Flows 
จากต่างประเทศสู่ตลาดทุนไทย ผู้ตอบแบบส ารวจ 81.48% 
เทคะแนนให้อย่างชัดเจนว่าเป็นผลบวก รองลงมาผู้ตอบ 
74.07% คาดว่าผลประกอบการของบจ.  และแนวโน้ม
สถานการณ์วัคซีนและโควิดในไทย มีผู้ตอบ  51.85% 
ตามล าดบั 

ส่วนปัจจยัทีจ่ะส่งผลในด้ำนลบตอ่ตลาดทุนไทยใน
ขณะนี้จนถึงสิ้นปี 2565  ได้แก่ ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของ
สหรฐัอเมรกิา (FED) มีผู้ตอบ 88.89% รองลงมาคือ ปัจจยั
ด้านการเมอืงในต่างประเทศ มผีู้ตอบ 77.78% ตามมาด้วย
ปัจจยัดา้นเศรษฐกจิต่างประเทศทัง้ อเมรกิา ยุโรป เอเชยี มี
ผู้ตอบ 74.07% และปัจจัยการลดมาตรการผ่อนคลายเชิง
ปรมิาณ (QE) มผีูต้อบ 66.67%ตามล าดบั  

สมาคมนักวิเคราะห์ฯ ได้สอบถามความเห็นของ
นักวิเคราะห์และผู้จดัการกองทุนเกี่ยวกับ ข้อเสนอแนะว่า
ภาครัฐควรเร่งนโยบำยเร่ืองใดท่ีมีผลบวกต่อภำวะ
เศรษฐกิจ ส่วนใหญ่เสนอให้ภาครัฐใช้มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว จ านวนร้อยละ 36.84 
ของผูต้อบเสนอดา้นการช่วยเหลอืภาคธุรกจิ ไดแ้ก่ เร่งแผน
เปิดประเทศเพื่อดึงดูดการลงทุนจากต่างชาติ นโยบาย
สนับสนุน/ช่วยเหลอืสนิเชื่อภาคธุรกจิ รวมถงึสนับสนุนกลุ่มที่
ได้รับผลกระทบจากราคาพลังงานที่สูงขึ้น จ านวนร้อยละ 
31.58 ของผู้ตอบ เสนอให้เร่งการลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน
ของประเทศ และมีผู้ตอบร้อยละ 21.05 เสนอให้มีนโยบาย
การช่วยเหลอืประชาชน ได้แก่ มาตรการดูแลค่าใช้จ่ายผู้มี
รายไดน้้อย รวมทัง้ใหส้ทิธปิระโยชน์มาตรการลดหย่อนภาษี
เพิม่เตมิเพื่อกระตุน้การบรโิภค 

 
ดา้นการปรบัอตัรำดอกเบีย้นโยบำยของ กนง. มี

นักวเิคราะห์ถึง 65.38% ที่คาดว่าจะคงที่ ในปี 2565 ส่วนที่
เหลอืนัน้ ม ี26.92% ที่มองว่าปรบัขึ้น 0.25% และม ี7.69% 
มองว่าจะปรบัขึ้น 0.50% อย่างไรก็ตาม ไม่มนีักวเิคราะห์ที่
มองสวนว่าอตัราดอกเบีย้จะปรบัลดลง 
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5. ปัจจยัท่ีส่งผลบวกต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2565 

 

 

8. คำดกำรณ์ กนง.จะปรบัอตัรำดอกเบีย้นโยบำยเท่ำใดในปี 2565 
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คำดกำรณ์ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ปี 2565 ของ

ตลำดเฉล่ียท่ี 89.11 บำท ลดลงกว่าผลส ารวจครัง้ก่อน ซึ่ง
อยู่ที ่ 89.59 บาทต่อหุน้ โดย แยกตามกลุ่มมผีูต้อบดงันี้ 

• 80 – 89.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 4.76 
• 90 – 99.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 85.71 
• 100 – 109.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 4.76 

 

EPS Growth ของปี 2565 คำดว่ำ EPS Growth 
เฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ 9.33 เมื่อแยกตามช่วงระดบัการเตบิโต 
จะอยู่ระหว่างรอ้ยละ  

•     1 -  9.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 42.11 
•   10 - 19.99  มผีูต้อบรอ้ยละ 47.37 
•   20 - 29.99  มผีูต้อบรอ้ยละ 5.26 

 
 
 
ส าหรบัจุดสูงสุดของ SET Index ช่วงเม.ย. - ธ.ค. 

65 เฉลีย่ทีร่ะดบั 1,774 จุด ทัง้นี้มผีูต้อบแบบสอบถามรอ้ยละ 
72.73 ทีค่าดว่าดชันีจะท าจุดสูงสุด 1,701 – 1,800 จุด และมี
ผู้ตอบแบบสอบถามร้อยละ 18.18 ที่คาดว่าจุดสูงสุดจะอยู่
ในช่วง 1,801 – 1,900 ตามล าดบั 

 
 
 
 

เมื่อมองจุดต ่ าสุดของปี 2565 นักวิเคราะห์และ
ผู้จดัการกองทุน คาดการณ์จุดต ำ่สุดของดชันีราคาหุน้ไทย  
(SET Index) ช่วงเม.ย. - ธ.ค. 65 มคี่าเฉลีย่จุดต ่าสุด ที ่1,567 
จุด  

 

10. EPS Growth ปี 2565 เฉล่ีย  9.33 % 

 

9. สมมติฐำน คำดกำรณ์ก ำไรตลำด (EPS) ปี 2565 เฉล่ียท่ี 89.11 บำท 

 

12. ค่ำเฉล่ียจดุต ำ่สุด SET Index ช่วงเม.ย. - ธ.ค. 65 อยู่ท่ีระดบั 1,567 
จดุ 

 2565 

11. ค่ำเฉล่ียจดุสูงสุด SET Index ช่วงเม.ย. - ธ.ค. 65 อยู่ท่ีระดบั 1,774 
จดุ 

 

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 5 เม.ย. 2565) 
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13. เป้ำหมำย SET Index ส้ินปี 2565 อยู่ท่ีระดบั 1,747 จดุ 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
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ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 2 ปี 2565  

 

ทัง้นี้นักวิเคราะห์ และผู้จ ัดการกองทุนคาด
เป้ำหมำยดชันี ณ วนัส้ินปี 2565 มีค่ำเฉล่ียอยู่ท่ี 1,747 
จุด ซึ่งลดลงเล็กน้อยจากระดบัคาดการณ์ไว้ครัง้ก่อน ซึ่ง
อยู่ที ่1,760 จุด 

 
ความเหน็ของนักวเิคราะหแ์ละผูจ้ดัการกองทุน

เกีย่วกบักำรจดัพอรต์กำรลงทนุ แนะน า ใหม้เีงนิสด / 
เงนิฝากระยะสัน้รอ้ยละ 13.85 ของพอรต์ และมกีองทุน
ตราสารหนี้รอ้ยละ 13.15 

ส่วนการลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งสงูนัน้ 
แนะน าใหแ้บง่เงนิลงทุนไวใ้นหุน้ไทยหรอืกองทุนหุน้ไทย 
รอ้ยละ 29.46 รองลงมา ลงทุนในหุน้ต่างประเทศหรอื
กองทุนหุน้ต่างประเทศ รอ้ยละ 27.29 ตามมาดว้ย การ
แบ่งเงนิลงทุนไวใ้นกองทุนอสงัหา/REIT รอ้ยละ 8.66 และ
ทองค า รอ้ยละ 7.41 และสนิทรพัยอ์ื่นๆ เช่น Digital 
Currency น ้ามนั รอ้ยละ 0.18  

 
 

14. กำรจดัพอรต์กำรลงทุน 

หมวดธรุกิจท่ีแนะน ำเพ่ิม- ลดน ้ำหนักกำรลงทุนในไตรมำส 2  

ส าหรบัในการลงทุนหุน้ไทยในปี 2565 นัน้ แนะน าใหเ้พ่ิมน ้ำหนักการลงทุน ในหมวดธุรกจิ คา้ปลกี ธนาคาร การ
ท่องเทีย่ว และสื่อสาร  

ในขณะทีใ่หล้ดน ้ำหนักการลงทนุใน หมวดธุรกจิปิโตรเคม ีพลงังานและสาธารณูปโภค รวมถงึชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกส์ 
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หุน้เด่น 

สมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน จดัท าและเปิดเผยขอ้มลูการคาดการณ์ทศิทางการลงทุนและดชันรีาคาหุน้ไทย  
(SET Index) โดยมวีตัถุประสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูทีเ่ป็นประโยชน์เพือ่การพฒันาตลาดทุนและใหค้วามรูด้า้นการลงทุนกบัสาธารณชนทัว่ไป  

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 

สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 2 ปี 2565  

รายชื่อหุน้ทีน่ักวเิคราะหแ์นะน าโดยมจี านวนส านักวเิคราะห์แนะน าตรงกนัตัง้แต่ 4 ส านักขึน้ไป มดีงันี้  (เรยีงชื่อตามอกัษรย่อ) 

1. BDMS  ดว้ยมองว่าผลประกอบการฟ้ืนตวัดตี่อเนื่องในปี 2565 ซึ่งคาดว่าจะรบัผลบวกจากการเปิดประเทศ คนไขต้่างชาตจิะ
กลับมา ซึ่งหลังผ่านพ้นวิกฤต COVID-19 ทัง้ยงัมองว่าธุรกิจของ BDMS อยู่ในช่วงของการเก็บเกี่ยวก าไรจากเงินลงทุน 
เน่ืองจากผ่านการลงทุนขนาดใหญ่ไปแล้ว และ รพ.ใหม่ทีเ่ปิดส่วนใหญ่ผ่านจุดคุม้ทุนแลว้ 

2. KBANK  คาดก าไรสุทธิโต 6% YoY (+14% QoQ) ใน 1Q22 จากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิที่สูงขึ้นหนุนจากสินเชื่อที่โตขึ้นและ
อตัราค่าใช้จ่ายต่อรายได้ที่ปรบัดีขึ้น แม้ราคาน ้ามนัที่สูงขึ้นอาจบัน่ทอนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทย แต่ทศิทางก าไรของ
ธนาคารมแีนวโน้มทีฟ้ื่นตวัขึน้ 

3. MAKRO  คาดหลังสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 เริ่มคลี่คลาย ก าลังซื้อเริ่มกลับมา ทัง้จากสถานการณ์ใน

ประเทศไทยและในต่างประเทศ ประมาณการณ์ก าไรปี 2565 และ 2566 เตบิโต 82% YoY และ 44%YoY ตามล าดบั การรวม
ธุรกจิของ MAKRO และ Lotus’s เพิม่ศกัยภาพในการขายสนิค้าโดยเฉพาะสนิค้าอาหารสด และรายได้จากค่าเช่าจากธุรกิจ
บรหิารพืน้ทีเ่ช่าในศูนยก์ารคา้ของ Lotus’s 


