
 

  

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 

สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 1 ปี 2565  

 

4. ค่ำเฉล่ีย SET Index ส้ินไตรมำสท่ี 1  1,665 จดุ 

 

 

 

นายสมบัติ  นร า วุ ฒิชัย  เ ลข า ธิก า ร สม าคม

นักวิเคราะห์การลงทุน แถลงผลการส ารวจความเห็นของ

นักวเิคราะห์และผู้จดัการกองทุนต่อมุมมองในด้านการลงทุน

และคาดการณ์ทศิทางดชันีราคาหุ้นไทย  (SET Index) โดย

ครัง้นี้มผีู้ตอบแบบส ารวจทัง้หมด 25 บรษิัท แบ่งเป็นบรษิัท

หลกัทรพัยจ์ านวน 20 บรษิทั บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน

จ านวน 3 บริษัท บริษัทหลักทรัพย์ที่ปรึกษาการลงทุน 1 

บริษัทและบริษัทโกลด์ ฟิวส์เจอร์ส 1 บริษัท ซึ่งได้ปรับ

สมมตฐิานหลกัเป็นปัจจุบนัแลว้ ผลส ารวจโดยสรุป ดงันี้ 

 

สมมตฐิาน GDP ปี 65 นัน้ผูต้อบทุกรายมองว่าเป็น

บวก มคี่าเฉลี่ยอยู่ที่ 3.71% เพิม่ขึ้นจากการส ารวจครัง้ก่อน 

(ต.ค.64) ซึง่เคยใชส้มมตฐิานที ่3.67% 

 
ทางดา้นสมมตฐิานราคาน ้ามนั มคี่าเฉลี่ยของผูต้อบ

แบบสอบถามที ่69.90 เหรยีญสหรฐัต่อบาร์เรล โดยแยกตาม
กลุ่ม มผีูต้อบดงันี้ 

• 60 – 69.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 41.67 
• 70 – 79.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 50 
• 80 – 89.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 8.33 

 

ผลส ารวจความเห็นของนักวิเคราะห์และผู้จดัการ

กองทุนรอ้ยละ 52 มองว่าดชันีราคาหุน้ไทยในชว่งไตรมาสที ่1 

มแีนวโน้ม Sideways หรอืไม่เปลีย่นแปลงไปมากจากไตรมาส 

4 ปี 2564 ในขณะทีผู่ต้อบแบบสอบถามรอ้ยละ 36 มองไปใน

ไปในทศิทางบวก และรอ้ยละ 12 มองว่าตลาดจะเปลีย่นแปลง

ในทศิทางลบ 

ทัง้นี้นักวเิคราะห์ และผู้จดัการกองทุนคาดว่าดชันี
รำคำหุ้นไทย ณ ส้ินไตรมำสท่ี 1 จะเฉล่ียอยู่ท่ี 1,665 จดุ  
 

ท่ีมา : IAA SURVEY (สมาคมนกัวิเคราะห์การลงทุน, 5 ม.ค. 2565) 

1. สมมติฐำนด้ำน GDP ปี 2565 เฉล่ีย 3.71 % 

 

2. สมมติฐำนด้ำนรำคำน ้ำมนั  69.90 เหรียญสหรฐั/บำรเ์รล 

 

3. คำดกำรณ์ทิศทำงดชันีรำคำหุ้นไทย ไตรมำสท่ี 1 ปี 2565 
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6. ปัจจยัท่ีส่งผลลบต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2565 

 

 

7. ข้อแนะน ำนโยบำยท่ีจะมีผลบวกต่อภำวะเศรษฐกิจ  

 

 

เมื่อให้มองยาวไปจนถึงสิ้นปี 2565 ปัจจัยท่ีมี
ผลบวกต่ อดัช นี ร าค าหุ้ น ไทย ใน ปี  2565 ไ ด้ แ ก่  ผ ล
ประกอบการของบจ. ผู้ตอบแบบส ารวจ 92% เทคะแนนให้
อย่างชัดเจนว่าเป็นผลบวก รองลงมาผู้ตอบ 84% คาดว่า 
เศรษฐกจิภายในประเทศและแนวโน้มสถานการณ์วคัซีนและ
โควดิในไทย มผีูต้อบ 80% ตามล าดบั 

 

ส่วนปัจจยัทีจ่ะส่งผลในด้ำนลบตอ่ตลาดทุนไทยใน
ขณะนี้จนถึงสิ้นปี 2565  ได้แก่ ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของ
สหรัฐอเมริกา (FED) มีผู้ตอบ 84% รองลงมาคือ การลด
มาตรการผ่อนคลายเชงิปรมิาณ (QE) ของประเทศส าคญัทัว่
โลก มผีูต้อบ 72% และแนวโน้มสถานการณ์โควดิ 19 โลก มี
ผูต้อบ 68% ตามล าดบั  

สมาคมนักวิเคราะห์ฯ ได้สอบถามความเห็นของ
นักวิเคราะห์และผู้จดัการกองทุนเกี่ยวกับ ข้อเสนอแนะว่า
ภาครัฐควรเร่งนโยบำยเร่ืองใดท่ีมีผลบวกต่อภำวะ
เศรษฐกิจ ส่วนใหญ่เสนอให้ภาครัฐใช้มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว จ านวนร้อยละ 38.10 
ของผู้ตอบเสนอให้เร่งการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานของ
ประเทศ วางแผนโครงสร้างเทคโนโลยีการผลิตระยะยาว 
รวมถงึโครงข่ายสื่อสารและขนส่ง จ านวนรอ้ยละ 33.33 ของ
ผู้ตอบเสนอให้มนีโยบายการช่วยเหลอืประชาชน ได้แก่ เร่ง
แผนการฉีดวคัซนีเขม็ 3 เพื่อป้องกนัการระบาดของสายพนัธุ์ 
Omicron รวมทัง้ให้สิทธิประโยชน์มาตรการลดหย่อนภาษี
เพิม่เติมเพื่อกระตุ้นภาคบรโิภค ทัง้นี้มผีู้ตอบร้อยละ 28.57 
เสนอดา้นการช่วยเหลอืภาคธุรกจิ ไดแ้ก่ นโยบายสนับสนุน/
ช่วยเหลอืสนิเชื่อภาคธุรกจิ 

 
ดา้นการปรบัอตัรำดอกเบีย้นโยบำยของ กนง. มี

นักวเิคราะหถ์งึ 79% ทีค่าดว่าจะคงที ่ในปี 2565 ส่วนทีเ่หลอื
นัน้ มี 12.50% ที่มองว่าปรบัขึ้น 0.25% และมี 4.17% มอง
ว่าจะปรบัขึน้ 0.50% อย่างไรกต็าม มนีักวเิคราะห์ 4.17% ที่
มองสวนว่าอตัราดอกเบีย้จะลดลง 0.50% 

 
 
 
 
 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 

สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 1 ปี 2565  

5. ปัจจยัท่ีส่งผลบวกต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2565 
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สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 

สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 1 ปี 2565  

  
 

 
คำดกำรณ์ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ปี 2565 ของ

ตลำดเฉล่ียท่ี 89.59 บำท ลดลงกว่าผลส ารวจครัง้ก่อน ซึ่ง
อยู่ที ่ 92.49 บาทต่อหุน้ โดย แยกตามกลุ่มมผีูต้อบดงันี้ 

• 80 – 89.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 14.29 
• 90 – 99.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 76.19 
• 100 – 109.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 4.76 
• 110 – 119.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 4.76 

 

EPS Growth ของปี 2565 คำดว่ำ EPS Growth 
เฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ 11.82 เมื่อแยกตามช่วงระดบัการเตบิโต 
จะอยู่ระหว่างรอ้ยละ  

•     1 - 9.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 23.81 
•   10 - 19.99  มผีูต้อบรอ้ยละ 71.43 
•   20 - 29.99  มผีูต้อบรอ้ยละ 4.76 

 
 
ส าหรับจุดสูงสุดของ SET Index ตลอดปี 2565 

เฉลี่ยที่ระดับ 1,782 จุด ทัง้นี้มีผู้ตอบแบบสอบถามร้อยละ 
55.56 ทีค่าดว่าดชันีจะท าจุดสูงสุด 1,701 – 1,800 จุด และมี
ผู้ตอบแบบสอบถามร้อยละ 27.78 ที่คาดว่าจุดสูงสุดจะอยู่
ในช่วง 1,801 – 1,900 ตามล าดบั 

 
 
 
 

เมื่อมองจุดต ่ าสุดของปี 2565 นักวิเคราะห์และ
ผู้จดัการกองทุน คาดการณ์จุดต ำ่สุดของดชันีราคาหุน้ไทย  
(SET Index) ปี 2565 มคี่าเฉลีย่จุดต ่าสุด ที ่1,546 จุด  

 

10. EPS Growth ปี 2565 เฉล่ีย  11.82 % 

 

9. สมมติฐำน คำดกำรณ์ก ำไรตลำด (EPS) ปี 2565 เฉล่ียท่ี 89.59 บำท 

 

12. ค่ำเฉล่ียจดุต ำ่สุด SET Index ในปี 2565 อยู่ท่ีระดบั 1,546 จุด 

 2565 

11. ค่ำเฉล่ียจดุสูงสุด SET Index ในปี 2565 อยู่ท่ีระดบั 1,782 จุด 
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13. เป้ำหมำย SET Index ส้ินปี 2565 อยู่ท่ีระดบั 1,760 จดุ 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 

สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 1 ปี 2565  

 

ทัง้นี้นักวิเคราะห์ และผู้จ ัดการกองทุนคาด
เป้ำหมำยดชันี ณ วนัส้ินปี 2565 มีค่ำเฉล่ียอยู่ท่ี 1,760 
จุด ซึ่งสูงขึ้นเล็กน้อยจากระดบัคาดการณ์ไว้ครัง้ก่อน ซึ่ง
อยู่ที ่1,754 จุด 

 
ความเหน็ของนักวเิคราะหแ์ละผูจ้ดัการกองทุน

เกีย่วกบักำรจดัพอรต์กำรลงทนุ แนะน า ใหม้เีงนิสด / 
เงนิฝากระยะสัน้รอ้ยละ 10.22 ของพอรต์ และมกีองทุน
ตราสารหนี้รอ้ยละ 16.96 

ส่วนการลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งสงูนัน้ 
แนะน าใหแ้บง่เงนิลงทุนไวใ้นหุน้ไทยหรอืกองทุนหุน้ไทย 
รอ้ยละ 29.87 รองลงมา ลงทุนในหุน้ต่างประเทศหรอื
กองทุนหุน้ต่างประเทศ รอ้ยละ 28.96 ตามมาดว้ย การ
แบ่งเงนิลงทุนไวใ้นกองทุนอสงัหา/REIT รอ้ยละ 8.09 และ
ทองค า รอ้ยละ 5.35 และสนิทรพัยอ์ื่นๆ เช่น Digital 
Currency น ้ามนั รอ้ยละ 0.57  

 
 

14. กำรจดัพอรต์กำรลงทุน 

หมวดธรุกิจท่ีแนะน ำเพ่ิม- ลดน ้ำหนักกำรลงทุนในปี 2565 

ส าหรบัในการลงทุนหุน้ไทยในปี 2565 นัน้ แนะน าใหเ้พ่ิมน ้ำหนักการลงทุน ในหมวดธุรกจิ คา้ปลกี ธนาคาร
อสงัหารมิทรพัย ์และสื่อสาร  

ในขณะทีใ่หล้ดน ้ำหนักการลงทนุใน หมวดธุรกจิการเกษตร ปิโตรเคม ีการแพทย ์และการท่องเทีย่ว 
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หุน้เด่น 

สมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน จดัท าและเปิดเผยขอ้มลูการคาดการณ์ทศิทางการลงทุนและดชันรีาคาหุน้ไทย  
(SET Index) โดยมวีตัถุประสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูทีเ่ป็นประโยชน์เพือ่การพฒันาตลาดทุนและใหค้วามรูด้า้นการลงทุนกบัสาธารณชนทัว่ไป  

ส ำหรบัหุ้นท่ีควรหลีกเล่ียง ไดแ้ก่ ธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัการท่องเทีย่ว อาท ิโรงแรมและสายการบนิ นอกจากนัน้ยงัให ้
หลกีเลีย่งหุน้ชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกสต์วัหนึ่งทีใ่นปี 63-64 วิง่ขึน้มากว่า 1,000% เนื่องจากราคายงัคงเกนิมลูค่าปัจจยัพืน้ฐานไปมาก  

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 

สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 1 ปี 2565  

รายชื่อหุน้ทีน่ักวเิคราะหแ์นะน าโดยมจี านวนส านักวเิคราะห์แนะน าตรงกนัตัง้แต่ 4 ส านักขึน้ไป มดีงันี้  (เรยีงชื่อตามอกัษรย่อ) 

1. ADVANC  แนวโน้มเติบโตตามกระแสความต้องการใช้เทคโนโลยีและได้รบัประโยชน์จากรฐักระตุ้นเศรษฐกิจ ขณะที่ค่าใช้จ่าย
ลงทุนและการแขง่ขนัมโีอกาสลดลงหลงัการควบรวมกจิการ DTAC-TRUE  

2. CPALL โดยมองว่าปัจจัยสนับสนุนจาก 7-Eleven มากกว่า 80-90% สามารถเปิดได้ 24 ชัว่โมงได้ตามปกติ นอกจากนี้ Gross 

Profit Margin น่าจะเพิม่สงูขึน้เช่นกนัจากยอดขายทีเ่พิม่ขึน้ของผลติภณัฑอ์าหารพรอ้มรบัประทาน ซึง่มมีารจ์นิสงู 
3. EA ปัจจยัสนับสนุนจาก Green Energy และ EV theme 
4. KBANK  โดยมองว่าปัจจยัสนับสนุนเพิม่จากเศรษฐกจิฟ้ืนตวัและอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ 

5. SCB โดยมองว่าเตบิโตตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ และการปรบัโครงสรา้งธุรกจิท าใหม้คีวามคล่องตวัมากขึน้ 


