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▪ กิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ทยอยฟ้ืนตัวขึ้นหลังการคลายล็อกดาวน์ ช่วยหนุนการเติบโตของรายได้หลัก
ของธุรกิจธนาคารพาณิชยใ์นไตรมาส 3/2565 ทั้งในส่วนของรายได้ดอกเบีย้และรายได้ค่าธรรมเนียม 
ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย คาดว่า การทยอยฟ้ืนตวักลบัมาของการใชจ้่ายภายในประเทศ จะช่วยหนนุการเบิกใชส้ินเชื่อ 
โดยเฉพาะสินเชื่อธุรกิจ ทั้งในส่วนที่เป็นการลงทุนระยะยาว เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียน รวมถึงสินเชื่อภายใต้
โครงการสินเชื่อฟ้ืนฟู ขณะที่ในฝ่ังของผลิตภัณฑส์ินเชื่อรายย่อยนัน้ ยงัคงเห็นสินเชื่อส่วนบุคคลและสินเชื่อบัตร
เครดิตเติบโตในอตัราตวัเลขสองหลกั ซึ่งสงูกว่าผลิตภณัฑส์ินเชื่อรายย่อยประเภทอื่นๆ จากภาพดังกล่าว คาดว่า 
สินเช่ือของระบบธนาคารพาณิชยจ์ดทะเบียนในประเทศ1 ในไตรมาสที่ 3/2565 จะขยายตัวประมาณ 
5.3-5.5% YoY ขณะที่อัตราส่วนรายได้ดอกเบีย้สุทธิต่อสินทรัพยท์ี่ก่อให้เกิดรายได้ดอกเบีย้เฉลี่ย (Net 
Interest Margin: NIM) อาจขยับขึน้ไปอยู่ในกรอบ 2.72-2.75% จากผลของสินเชื่อที่เติบโตต่อเนื่อง โดยเฉพาะ
ในส่วนของพอรต์สินเชื่อที่ใหผ้ลตอบแทนสงู และผลจากการที่ธนาคารพาณิชยย์งัคงเนน้จดัการโครงสรา้งตน้ทุน
เงินฝากอย่างมีประสิทธิภาพในช่วงที่ผ่านมา 

 
1 ระบบธนาคารพาณิชยจ์ดทะเบียนในประเทศรวม 18 แห่ง 
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• ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า กิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีทยอยฟื้ นตัวขึ้นหลังการ

คลายล็อกดาวน์ จะช่วยหนุนการเติบโตของรายได้หลักของธุรกิจธนาคาร

พาณิชย์ ในไตรมาส 3/2565 ท้ังในส่วนของรายได้ดอกเบี้ยและรายได้

ค่าธรรมเนียม  

• แต่ความเปราะบางของเศรษฐกิจท่ีพ่ึงฟื้ นตัว อาจท าให้สัดส่วน NPL ในไตรมาส 

3/2565 ยังมีโอกาสขยับขึ้น ซึ่งสะท้อนว่า ธนาคารพาณิชย์ยังคงต้องเร่ง

จัดการปัญหาคุณภาพหน้ีแบบเชิงรุกต่อเน่ือง 

• ส าหรับแนวโน้มในระยะข้างหน้า ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า สถานการณ์

เศรษฐกิจท่ียังคงมีความไม่แน่นอน อาจท าให้รายได้จากธุรกิจหลักของธนาคาร

พาณิชย์ยังคงฟื้ นตัวในกรอบจ ากัด ขณะท่ีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระยะ

ต่อไปของภาคธนาคารจะขึ้นอยู่กับจังหวะของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ปัจจัย

แวดล้อมทางธุรกิจ ตลอดจนการเตรียมตัวเพ่ือรับมือกับการปรับอัตราเงินน าส่ง

จากสถาบันการเงินเข้ากองทุนฟื้นฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน (FIDF Fee) 

ในช่วงต้นปี 2566 

คาดเศรษฐกิจที่ทยอย

ฟื้ นหลังการคลายล็อก

ช่วยประคองรายได้จาก

ธุรกิจหลักของธนาคาร

พาณิชย์ในไตรมาส 

3/2565...แต่ยังต้อง

ติดตามความไม่แนน่อน

ทางเศรษฐกิจในระยะ

ข้างหน้า 



 

 

2 นอกจากนี้ การทยอยฟ้ืนตัวกลับมาของการใช้จ่ายภายในประเทศ ยังช่วยหนุนรายได้
ค่าธรรมเนียมบางรายการให้ขยับขึ้น แมว่้ารายไดค้่าธรรมเนียมในส่วนที่ เก่ียวข้องกับตลาดทุนยังน่าจะยัง
ไดร้บัผลกระทบบางส่วนจากความผนัผวนของราคา
สินทรัพย์ในตลาดการลงทุนก็ตาม ทั้งนี ้ศูนย์วิจัย
กสิกรไทย คาดว่า รายไดค้่าธรรมเนียมในส่วนของ
บตัรเครดิตที่จะไดร้บัอานิสงสจ์ากการเพิ่มสงูขึน้ของ
ยอดการใชจ้่ายผ่านบตัรเครดิตที่สามารถกลบัมาอยู่
ในระดบัก่อนเกิดวิกฤตโควิด-19 ขณะที่ค่าธรรมเนียม
จากการเป็นนายหนา้ รวมถึงค่าธรรมเนียมที่เก่ียวกบั
การปล่อยสินเชื่อและค่าธรรมเนียมจากการออก/จัด
จ าหน่ายหลกัทรพัยก์็น่าจะขยบัขึน้ดว้ยเช่นกัน จาก
ทิศทางดังกล่าวและผลของฐานที่ต ่าในช่วง
เดียวกันปีก่อน ท าให้คาดว่า รายได้ค่าธรรมเนียม อาจขยับขึน้มาขยายตัวในกรอบ 4.5-7.0% YoY ใน
ไตรมาสที ่3/2565  

▪ อย่างไรก็ดี ความเปราะบางของเศรษฐกิจ ส่งผลให้หนี้ทยอยเข้าปรับโครงสร้างฯ เป็นหนี้ที่มีปัญหา
ซับซ้อน ซึ่งก็ตอกย า้ว่าปัญหาคุณภาพหนี้ยังคงเป็นโจทยต่์อเน่ืองที่ธนาคารพาณิชยต์้องเร่งจัดการแบบ
เชิงรุก ภาพดังกล่าวสะทอ้นผ่านขอ้มลูการใหค้วามช่วยเหลือลกูหนีข้องสถาบนัการเงินผ่านการปรบัโครงสรา้ง

หนี ้2 ที่ทยอยเพิ่มสงูขึน้ จากที่เคยลดลงไปแตะระดบัต ่าสดุที่ 1.86 ลา้นลา้นบาทในเดือนเม.ย. 2565 ก็ขยบัขึน้มา
อยู่ที่ระดบั 1.94 ลา้นลา้นบาท ณ สิน้เดือนก.ค. 2565 โดยหลกัๆ แลว้เป็นการเพิ่มในส่วนของสินเชื่อธุรกิจ ทัง้ใน
ส่วนของสินเชื่อ SMEs และสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ นอกจากนีเ้ศรษฐกิจที่ยงัมีสญัญาณฟ้ืนตวัไม่เต็มที่  ยงัน่าจะ
ท าใหคุ้ณภาพสินทรพัยใ์นพอรต์สินเชื่อบา้น สินเชื่อเช่าซือ้ และสินเชื่อรายย่อยที่ไม่มีหลกัประกันดอ้ยลงดว้ย
เช่นกัน ดังนั้น ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย คาดว่า สัดส่วนสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL Ratio) ของระบบ

ธนาคารพาณิชย์3 ในไตรมาสที่ 3/2565 อาจขยับขึน้มาอยู่ในกรอบประมาณ 2.90-2.97% ต่อสินเช่ือรวม 
ซึ่งท าใหร้ะดบัการตัง้ส  ารองฯ น่าจะทรงตวัหรือลดลงเพียงนอ้ยจากไตรมาสก่อนหนา้ โดยสัดส่วนการต้ังส ารองฯ 
ต่อสินเช่ือ (Credit Cost) น่าจะยังคงอยู่ในช่วง 1.17-1.20% ในไตรมาสที่ 3/2565 ทรงตัวเมื่อเทียบกับ 
1.19% ในไตรมาสที่ 2/2565 แต่ต ่าลงเมื่อเทียบกบั 1.48% ในไตรมาส 3/2564  

 
2
 ของธนาคารพาณิชยแ์ละนอนแบงก ์

3
 ธนาคารพาณิชยจ์ดทะเบียนในประเทศ และสาขาธนาคารพาณิชยต์่างประเทศ 29 แห่ง 
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3 
▪ ส าหรับการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ของธนาคารพาณิชยน้ั์น คาดว่า อัตราดอกเบีย้ของธนาคารพาณิชยจ์ะ

ยังคงทยอยขยับขึ้นตามจังหวะของอัตราดอกเบีย้นโยบาย [หลงัจากที่ไดเ้ริ่มปรบัขึ้นดอกเบีย้เป็นครัง้แรก
ในช่วงปลายเดือนก.ย. 2565 ตามหลงักนง. ทีมี่มติปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายไปแลว้ใน 2 รอบการประชมุในเดอืน
ส.ค. และก.ย. 2565] ซึ่งจะช่วยหนุนให้ NIM ของระบบแบงกไ์ทยขยับขึน้ต่อเน่ืองในไตรมาสสุดท้ายของ

ปี 2565 ไปอยู่ทีป่ระมาณ 2.80-2.84% โดยประเมินว่า สดัสว่นสินเชื่อที่จะเปลี่ยนผ่านเขา้สูช่่วงการปรบัขึน้อตัรา
ดอกเบีย้ตามอัตราดอกเบีย้เงินกูอ้า้งอิงจะอยู่ที่ประมาณ 65% ของยอดคงคา้งสินเชื่อโดยรวมของระบบธ.พ.จด
ทะเบียนในประเทศ อย่างไรก็ดี การทยอยรบัรูต้น้ทุนดอกเบีย้จ่ายส าหรบัในส่วนของอตัราดอกเบีย้เงินฝาก และ
การปรบัอตัราเงินน าส่งจากสถาบนัการเงินเขา้กองทุนฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน (FIDF Fee) ในช่วง
ตน้ปี 2566 อาจท าใหแ้รงหนนุต่อ NIM ทยอยคลายตวัลง โดยเฉพาะในกรณีที่การขยบัอตัราดอกเบีย้เงินกูย้ังคงมี
ลกัษณะทยอยปรบัขึน้แบบค่อยเป็นค่อยไป 

 

การปรับอตัราดอกเบีย้ 
ระหว่างวันที ่29 ก.ย.-17 ต.ค. 2565 

ขนาดการปรบั 
อัตราดอกเบีย้ 

อัตราดอกเบีย้เงินกู้/เงินฝาก 
ณ 17 ต.ค. 2565 

อตัราดอกเบีย้เงินกู*้ 
อตัราดอกเบีย้เงินกูล้กูคา้รายใหญ่ชัน้ดี (MLR) เพิ่ม 0.00-0.40% 5.50-8.35% 
อตัราดอกเบีย้เงินเบิกเกินบญัชี (MOR) เพิ่ม 0.00-0.40% 6.07-8.28% 
อตัราดอกเบีย้เงินกูล้กูคา้รายย่อยชัน้ดี (MRR) เพิ่ม 0.00-0.40% 5.97-9.05% 
อตัราดอกเบีย้เงินฝากส าหรบับคุคลธรรมดา** 
อตัราดอกเบีย้ออมทรพัย ์ เพิ่ม 0.00-0.20% 0.125-0.40% 
อตัราดอกเบีย้เงินฝากประจ า 3 เดือน เพิ่ม 0.00-0.20% 0.375-0.95% 
อตัราดอกเบีย้เงินฝากประจ า 6 เดือน เพิ่ม 0.00-0.20% 0.50-1.05% 
อตัราดอกเบีย้เงินฝากประจ า 12 เดือน เพิ่ม 0.00-0.30% 0.50-1.35% 
อตัราดอกเบีย้เงินฝากประจ า 24 เดือน เพิ่ม 0.00-0.75% 0.50-1.55% 
หมายเหต:ุ  
* อตัราดอกเบีย้ของธนาคารพาณิชยจ์ดทะเบียนในประเทศ 18 แห่ง ที่มีประกาศอตัราดอกเบีย้ MOR และ MLR และ15 แห่งที่มีประกาศอตัราดอกเบีย้ MRR 
**อตัราดอกเบีย้ของธ.พ.จดทะเบียนในประเทศ 15 แห่ง (ค่าต ่าสดุ กรณีอตัราดอกเบีย้ก าหนดเป็นช่วง)   
ที่มา: ธปท. และ website ของธนาคารพาณิชยแ์ต่ละแห่ง รวบรวมโดยศนูยว์ิจยักสิกรไทย                                                      

▪ ส าหรับในช่วงรอยต่อไตรมาสสุดท้ายของปี 2565 และต้นปี 2566  คาดว่า สถานการณ์เศรษฐกิจ
ภายในประเทศทีย่ังมีสัญญาณฟ้ืนตัวจะเอือ้ให้มีการเบิกใช้สินเช่ืออย่างต่อเน่ืองในช่วงโค้งสุดท้ายของปี 
2565 และเมื่อประกอบกับทศิทางอัตราดอกเบีย้ในประเทศทีเ่ร่ิมขยับขึน้ก็น่าจะช่วยหนุนการเติบโตของ
รายได้ดอกเบีย้สุทธิ และการขยับขึ้นของ NIM แต่อย่างไรก็ดี คงต้องติดตามความเสี่ยงจากความไม่
แน่นอนของแนวโน้มเศรษฐกิจไทย ที่อาจเป็นข้อจ ากัดในการฟ้ืนตัวของรายได้จากธุรกิจหลักของ
ธนาคารพาณิชย ์โดยเฉพาะโจทยด์า้นก าลงัซือ้และการใชจ้่ายภายในประเทศที่ยงัน่าจะเผชิญแรงกดดนัจากการ
ขยบัสงูขึน้ของตน้ทุนและอตัราเงินเฟ้อ ขณะที่ความเสี่ยงของเศรษฐกิจโลกที่ท  าใหต้ลาดเงินตลาดทุนมีความผัน



 

 

4 ผวนก็อาจส่งผลต่อการประคองทิศทางรายไดท้ี่มิใช่ดอกเบีย้ในระยะถัดไป นอกจากนี้ ธนาคารพาณิชยย์ังคง
ต้องติดตามดูแลสถานการณแ์ละเร่งปรับโครงสร้างหนี้ระยะยาวให้กับลูกหนี ้ควบคู่ไปกับการปรับระดับ
การกันส ารองฯ ให้มีความเหมาะสมตามสภาพแวดล้อมทางธุรกิจ ขณะที่การวางกลยทุธก์ารเติบโตในกลุม่
ลกูคา้เปา้หมาย อาจตอ้งด าเนินการอย่างระมดัระวงั โดยเฉพาะกลุม่ลกูหนีร้ายย่อย เพราะครวัเรือนสว่นใหญ่ยงัมี
ภาระหนีใ้นระดบัสงูและมีฐานะทางการเงินที่เปราะบาง ซึ่งท าใหธ้นาคารพาณิชยต์อ้งค านึงถึงความสามารถใน
การช าระหนี ้ควบคู่ไปกับรายไดใ้นการด ารงชีพของของลกูหนีต้ามแนวทางการใหส้ินเชื่ออย่างมีความรบัผิดชอบ 
(Responsible Lending) ของธปท. ซึ่งจะครอบคลมุทัง้ในสว่นของการปลอ่ยหนีใ้หม่ที่มีคณุภาพ และการใหข้อ้มลู
ส าคญัที่เป็นประโยชนต์่อลกูหนีเ้พื่อช่วยใหล้กูหนีส้ามารถปรบัพฤติกรรมใหเ้กิดวินยัทางการเงิน และหลีกเลี่ยงการ
ก่อหนีเ้กินตวั 

ประมาณการผลประกอบการไตรมาสที ่3/2565 ของระบบแบงกไ์ทย 

 3Q-64 2Q-65 3Q-2565 f ปัจจัย / ประเด็นส าคัญ 

ก าไรสุทธ ิ
(พนัลา้นบาท) 37.1 59.8 55.0-56.1 

รายได้จากธุรกิจหลักได้รับอานิสงสจ์ากเศรษฐกิจที่ทยอยฟ้ืนตัว 
ก าไรสทุธิขยบัขึน้จากช่วงเดียวกนัปีก่อน เพราะค่าใชจ้่ายในการกนั
ส ารองฯ ลดลง   

รายได้คา่ธรรมเนียม 
(% YoY) 

0.3%  0.5% 4.5-7.0% 
รายได้ค่าธรรมเนียม (fee) มีสัญญาณฟ้ืนตัวตามกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ โดยเฉพาะ fee บตัรเครดิตและที่เกี่ยวขอ้งกบัสินเชื่อ  

NIM (%) 2.57% 2.62% 2.72-2.75% 
NIM ขยับขึน้ตามการเติบโตของสินเชื่อ ขณะที่การทยอยปรบัขึน้
ดอกเบีย้ของธ.พ. ทยอยมีผลหนนุ NIM ตัง้แต่ไตรมาส 4/65 

สินเช่ือ  
(% YoY) 

6.0% 6.0% 5.3-5.5% 

สินเชื่อขยายตัวต่อเนื่อง น าโดย การเบิกใช้สินเชื่อของภาคธุรกิจ 
ขณะที่สินเชื่อบัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคลยังโตสูงกว่า
ผลิตภณัฑส์ินเชื่อรายย่อยประเภทอื่น  

% L/D Ratio 
สดัสว่นสินเช่ือต่อเงินฝาก   93.7% 94.1% 94.2-94.7% 

สดัส่วนสินเชื่อต่อเงินฝากมีแนวโนม้ขยบัสงูขึน้ตามทิศทางเศรษฐกิจ
ที่ทยอยฟ้ืนตวัเมื่อเทียบกบัช่วงโควิด 

NPL Ratio* 

(% ต่อสินเช่ือรวม) 3.14% 2.88% 2.90-2.97% 

แม้มีสัญญาณด้อยลงของคุณภาพสินเชื่อ SMEs และรายย่อย
เพราะเศรษฐกิจยังฟ้ืนตัวไม่เต็มที่ แต่สัดส่วน NPLs น่าจะทยอย
ขยบัขึน้ เพราะธ.พ. ยงัเรง่เขา้จดัการปัญหาหนีใ้นเชิงรุก  

% Credit Cost 

การตัง้ส ารองฯ ต่อสินเช่ือ 1.48% 1.19% 1.17-1.20% 

ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ ท าใหร้ะดบัการกนัส ารองฯ ใกลเ้คียง
กบัไตรมาสก่อน แต่ชะลอลงเมื่อเทียบกบัส ารองฯ ในปีก่อน เพราะมี
การตัง้ส  ารองฯ กอ้นใหญ่ไปแลว้ก่อนหนา้นี ้  

ที่มา: ธปท. และคาดการณผ์ลประกอบการไตรมาส 3/2565 โดยศนูยว์ิจยักสิกรไทย  
หมายเหต:ุ * % สดัส่วนสินเชื่อดอ้ยคณุภาพตอ่สินเชื่อรวมของระบบธนาคารพาณิชย ์(ธ.พ.ไทย+สาขาธ.พ. ต่างประเทศ)   

 

 
    

รายงานวิจัยน้ีจัดท าโดย บริษัท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพร่เป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรือ ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความ

น่าเชื่อถือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังน้ี KResearch มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรือความเป็น

ปัจจุบันของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรือจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังน้ัน ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวัง

และใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รับผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยน้ีถือเป็นทรัพย์สินของ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึง

สิทธิความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรือแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ันๆ ท้ังน้ี ท่านจะไม่ท าซ ้า ปรับปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าใน

ลักษณะใดๆ เพ่ือวัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รับอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


