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▪ สถานการณล่์าสุด เงินบาทพลิกแข็งค่าหลุดแนว 36.00 บาทต่อดอลลารฯ์ ไปแตะระดับแข็งค่า

สุดในรอบเกือบ 3 เดือน
1
 ที่ 35.70 บาทตอ่ดอลลารฯ์ ก่อนจะลดช่วงบวกกลบัมาบางส่วน  

ทั้งน้ี เงินบาทและสกุลเงินเอเชียในภาพรวมปรบัตวัแข็งค่าข้ึน ท่ามกลางแรงเทขายเงิน

ดอลลารฯ์ อย่างต่อเน่ือง หลงัขอ้มูลดชันีราคาผูบ้ริโภค หรือ CPI ซ่ึงเป็นหน่ึงในมาตรวัดเงินเฟ้อ

ของสหรฐัฯ เริ่มมีสัญญาณชะลอตวัลงในเดือนตุลาคม 2565 ซึ่งภาพดังกล่าวหนุนการคาดการณ์

ของตลาดท่ีมองว่า ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) อาจเริ่มทยอยลดความแข็งกรา้วในการปรบัขึ้ นอัตรา

ดอกเบี้ ยนโยบายตั้งแต่การประชุม FOMC รอบหน้าในเดือนธันวาคม 2565 และน่าจะเป็นภาพต่อเน่ือง

ในปี 2566 นอกจากน้ี เงินบาทยงัมีแรงหนุนเพิ่มเติมจากการขยบัแข็งค่าของเงินหยวนซึ่งรบัปัจจยับวก

จากรายงานข่าวท่ีระบุว่า ทางการจีนพิจารณาลดจ านวนวนักกัตัวและผ่อนคลายขอ้จ ากดับางส่วนในการ

ดูแลสถานการณโ์ควิด-19 ภายในประเทศดว้ยเช่นกนั 
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• สถานการณ์ล่าสุด เงินบาทพลิกแข็งค่าหลุดแนว 36.00 บาทต่อดอลลาร์ฯ ไปแตะ

ระดับแข็งค่าสุดในรอบเกือบ 3 เดือนท่ี 35.70 บาทต่อดอลลาร์ฯ (11 พ.ย. 2565) 

ท่ามกลางแรงขายเงินดอลลาร์ฯ จากการคาดการณ์ว่า เฟดอาจปรับลดขนาดการ

ขึ้นดอกเบี้ยให้มีความแข็งกร้าวน้อยลงในการประชุม FOMC รอบถัดๆ ไป  

• นอกจากน้ี ยังมีข่าวดีจากการท่ีกระทรวงการคลังสหรัฐฯ ถอดไทยออกจากรายช่ือ

ประเทศท่ีถูกจับตาอย่างใกล้ชิด (Monitoring List) ในรายงานนโยบายเศรษฐกิจ

และอัตราแลกเปล่ียนของประเทศคู่ค้าสหรัฐฯ ฉบับล่าสุดซึ่งเผยแพร่เม่ือวันท่ี 10 

พฤศจิกายน 2565 ด้วยเช่นกัน 

• ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่า เงินบาทอาจยังคงมีโอกาสเคล่ือนไหวในกรอบท่ีผันผวน 

ดังน้ันผู้ประกอบการและนักลงทุนควรติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิด และทยอย

ปิดความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียน เพราะการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียน

ในช่วงหลังจากน้ีอาจไม่ได้โน้มไปแบบทิศทางเดียว เพราะยังมีจุดท่ีต้องระมัดระวัง 

ซึ่งก็คือ สัญญาณของเฟด โมเมนตัมเศรษฐกิจและเงินเฟ้อของสหรัฐฯ และ

ภาพรวมความเสี่ยงของแนวโน้มเศรษฐกิจโลก 

เงินบาทพลิกแข็ง

ค่า...แต่ยังตอ้ง

ระวังความผันผวน

จากหลายปัจจัย

ข้างหน้า 



 

 

2 
▪ ทิศทางค่าเงินในเอเชีย รวมถึงเงินบาท เริ่มพลิกกลับมาแข็งค่าในเดือนพฤศจิกายน 2565 ซ่ึง

เป็นช่วงที่ตลาดปรบัเปลี่ยนมุมมองอยา่งรวดเร็ว และพยายามหาสญัญาณที่บ่งช้ีว่า เฟดอาจชะลอ

การข้ึนดอกเบ้ียในระยะขา้งหนา้  ทั้งน้ี เมื่อเทียบกบัระดับการเคล่ือนไหวในช่วงก่อนการประชุมเฟด

เดือนพฤศจิกายน 2565 เงินบาทแข็งค่าขึ้ นมาแลว้เกือบ 6% ตามหลงัค่าเงินวอนท่ีแข็งค่าขึ้ นถึง 8.3% 

โดยการพลิกแข็งค่าของทั้งเงินบาทและเงินวอน เป็นภาพท่ีค่อนขา้งชดัเจน โดยเฉพาะเมื่อเทียบกบัสกุล

เงินเอเชียอื่นๆ ท่ีแข็งค่าขึ้ นในกรอบประมาณ 1-3% และเมื่อดูการเคล่ือนไหวของสถานะพอร์ตการ

ลงทุนของต่างชาติ ก็คงตอ้งยอมรบัว่า การขยบัแข็งค่าของเงินบาทในเดือนพฤศจิกายนน้ัน เป็นทิศทาง

ท่ีสอดคลอ้งกับจงัหวะการลงทุนของนักลงทุนต่างชาติซึ่งอยู่ในฝั่งซื้ อสุทธิหุน้และพันธบัตรไทย โดยมี

ยอดเงินทุนไหลเขา้สะสมรวมกันประมาณ 1.18 แสนลา้นบาท (เป็นเขา้ตลาดพนัธบัตรและตลาดหุน้ 

9.4 หมื่นลา้นบาท และ 2.4 หมื่นลา้นบาท ตามล าดบั) 

 

▪ นอกจากน้ี ยงัมีข่าวดีจากการที่กระทรวงการคลงัสหรฐัฯ ถอดไทยออกจากรายช่ือประเทศที่ถูกจบั

ตาอยา่งใกลชิ้ด (Monitoring List) ในรายงานนโยบายเศรษฐกิจและอตัราแลกเปล่ียนของประเทศ

คู่ค้าสหรัฐฯ ฉบับล่าสุดซ่ึงเผยแพร่เม่ือวันที่ 10 พฤศจิกายน 2565  โดยในรายงานฉบับน้ี 

กระทรวงการคลงัสหรฐัฯ ระบุวา่ ไม่มีคู่คา้หลกัรายใดของสหรฐัฯ ท่ีบิดเบือนค่าเงิน (Manipulator) เพื่อ

สรา้งความไดเ้ปรียบในการแข่งขนักบัสหรฐัฯ ซึ่งศูนยวิ์จยักสิกรไทย มองว่า การที่ไม่มีประเทศใดติด

ลิสตร์ายช่ือประเทศที่บิดเบือนค่าเงินนั้น เป็นเพราะในช่วงที่ผ่านมา สกุลเงินส่วนใหญ่ลว้นเผชิญ

แรงกดดันดา้นอ่อนค่าอย่างมาก อันเป็นผลกระทบสืบเน่ืองมาจากเงินดอลลารฯ์ ที่แข็งค่าตาม

จงัหวะการเร่งข้ึนดอกเบ้ียของเฟด จนท าใหท้างการของหลายประเทศตอ้งเขา้ดูแล (Intervention) 

เพื่อพยุงหรือชะลอการอ่อนค่าของสกุลเงิน ซึ่งก็เป็นทิศทางการเขา้ดูแลตลาดเพื่อลดความผันผวนของ

อตัราแลกเปล่ียน และไม่ไดส้รา้งแตม้ต่อดา้นค่าเงินเพื่อประโยชน์ในการคา้กบัสหรฐัฯ  
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KRW +8.3%

THB +   %

CNY +2.6%

MYR +2. %

SGD +2.7%

INR +2. %

IDR +0.8%

                              
11-Nov-2022 End of YTD-2022

5:20 PM 2021 %Chg.

EUR/USD 1.0271 1.1325 -9.3

GBP/USD 1.1758 1.3497 -12.9

USD/JPY 139.22 115.11 -17.3

USD/CHF 0.9583 0.9125 -4.8

USD/THB 35.90 33.41 -6.9

USD/KRW 1,318.92 1,187.93 -9.9

USD/TWD 31.20 27.67 -11.3

USD/SGD 1.3781 1.3497 -2.1

USD/PHP 57.27 50.98 -11.0

USD/IDR 15,495 14,210 -8.3

USD/MYR 4.6225 4.1528 -10.2

USD/INR 80.81 74.30 -8.1

USD/CNY 7.1259 6.3561 -10.8

Dollar Index 107.26           95.67            +12.1

Source: Bloomberg, KResearch 
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▪ ส าหรบัในระยะขา้งหนา้ ศูนยวิ์จยักสิกรไทยมองว่า เงินบาทอาจยงัคงมีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ

ที่ผนัผวน เพราะแมส้ญัญาณเงินเฟ้อของสหรฐัฯ ท่ีชะลอลง จะกระตุน้ใหต้ลาดเทขายเงินดอลลารฯ์ เพื่อ

ท าก าไรจากท่ีแข็งค่าขึ้ นตลอดหลายเดือนท่ีผ่านมา แต่การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนในช่วง

หลงัจากน้ีอาจไม่ไดโ้นม้ไปแบบทิศทางเดียว เพราะยงัมีจุดที่ตอ้งระมดัระวงั ซ่ึงก็คือ สญัญาณของ

เฟด รวมถึงโมเมนตมัเศรษฐกิจและเงินเฟ้อของสหรฐัฯ เพราะเฟดยงัไม่ไดห้ยุดการคุมเขม้นโยบาย

การเงิน และยงัตอ้งขึ้ นดอกเบี้ ยไปจนกว่าจะสามารถควบคุมเงินเฟ้อได ้ซึ่งนัน่ก็แปลว่า จุดสูงสุด หรือ 

Terminal Rate ของวฏัจกัรขาขึ้ นของดอกเบี้ ยสหรัฐฯ และช่วงเวลาการยืนดอกเบี้ ยต่ออีกระยะหน่ึง ยงั

เป็นเรื่องท่ียากจะประเมิน ณ เวลาน้ี และอาจเป็นตัวแปรท่ีหนุนใหเ้งินดอลลารฯ์ ฟ้ืนตัวกลับมาไดเ้ป็น

ระยะๆ ตามมุมมองของตลาดท่ีปรบัเปล่ียนไดอ้ยา่งรวดเร็ว   

ดังน้ัน ผูป้ระกอบการและนักลงทุนควรติดตามสถานการณ์อย่างใกลช้ิด และทยอยปิดความ

เสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียน โดยพึงตระหนักว่า การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนในช่วงหลังจากน้ี 

ยงัคงมีโอกาสผันผวนค่อนขา้งมาก เพราะมีหลายตัวแปรท่ีเกี่ยวขอ้ง ทั้งจงัหวะขาขึ้ นของดอกเบี้ ยเฟด 

แนวโน้มการชะลอตัวหรือเขา้ขั้นถดถอยของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และเศรษฐกิจโลก ซึ่งลว้นมีผลต่อการ

ประคองแนวโน้มการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยในช่วงท่ีเหลือของปีน้ี และต่อเน่ืองในปีหน้า  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
    

รายงานวิจัยน้ีจัดท าโดย บริษัท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพร่เป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรือ ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความ

น่าเชื่อถือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังน้ี KResearch มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรือความเป็น

ปัจจุบันของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรือจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังน้ัน ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวัง

และใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รับผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยน้ีถือเป็นทรัพย์สินของ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณ)ี การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึง

สิทธิความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรือแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ันๆ ท้ังน้ี ท่านจะไม่ท าซ ้า ปรับปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าใน

ลักษณะใดๆ เพ่ือวัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รับอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 
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