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ปัญหาหนี้ครัวเรือนเป็นโจทยเ์ชิงโครงสร้างของเศรษฐกิจไทยที่นอกจากจะมีผลกระทบต่อ
แนวโน้มการเติบโตของกิจกรรมทางเศรษฐกิจแล้ว ยังมีนัยต่อเน่ืองมาทีค่วามเส่ียงต่อเสถียรภาพของ

ระบบการเงินไทย โดยในช่วงหลายปีที่ผ่านมา หลายหน่วยงานต่างผสานความร่วมมือเพื่อบรรเทาปัญหา

ภาระหนีส้งูใหก้บักลุ่มประชาชนรายย่อย ขณะที่ล่าสดุ (14 ก.พ. 2566) ธปท. ไดเ้ผยแพร่เอกสารทิศทาง “แนว

ทางการแกปั้ญหาหนีค้รวัเรือนอย่างยั่งยืน” ซึ่งมีเป้าหมายในการดแูลใหห้นีค้รวัเรือนในภาพรวมลดลงกลับไป

อยู่ในระดบัที่ยั่งยืน (ต ่ากว่า 80% ของจีดีพี) เพื่อลดความเสี่ยงต่อเสถียรภาพของระบบการเงิน ลดแรงกดดัน

ต่อศกัยภาพการขยายตวัทางเศรษฐกิจในระยะยาว และท าใหค้รวัเรือนมีความเป็นอยู่และสถานะทางการเงินที่

ดีขึน้ สามารถเขา้ถึงสินเชื่อในระบบดว้ยตน้ทุนทางการเงินที่เหมาะสม ดงันัน้ ในช่วงหลงัจากนีอ้าจเริ่มเห็นการ

ทยอยออกมาตรการและแนวทางเพื่อดูแลปัญหาหนีค้รวัเรือนอย่างชัดเจนและต่อเนื่องมากขึน้ ซึ่งเมื่อรวมผล

ของปัจจยัดงักลา่ว เขา้กบัทิศทางดอกเบีย้ในประเทศที่เป็นขาขึน้และอาจคงอยู่ในระดบัที่สงูกว่าในอดีต รวมทัง้
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• ศูนย์วิจัยกสิกรไทยท าการศึกษาผลกระทบจากการเพ่ิมข้ึนของหนี้ครัวเรือนใน

บริบทของประเทศไทย พบข้อสรุปที่สอดคล้องกับการศึกษาของ BIS กล่าวคือ 

การเพ่ิมข้ึนของหนี้ครัวเรือนส่งผลกระทบเชิงบวกต่อการบริโภคในระยะส้ัน แต่

จะลดศักยภาพการเติบโตของการบริโภคของครัวเรือนในระยะยาว ซ่ึง

หมายความว่า สัดส่วนหนี้ครัวเรือนไทยต่อจีดีพีที่คงตัวอยู่ระดับสูงในช่วงที่

ผ่านมา ก าลังกลายเป็นปัจจัยที่จ ากัดการเติบโตของการบริโภคในภาพรวม 

• ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า การดูแลปัญหาหนี้ครัวเรือน และแนวโน้มอัตรา

ดอกเบ้ียทีอ่ยู่ในระดับที่สูงข้ึน จะส่งผลกระทบต่อการปล่อยสินเช่ือรายย่อยของ

ระบบแบงก์ไทยในปี 2566 ที่คาดว่าอาจเติบโตในกรอบ 3.7-4.8% ซ่ึงต ่ากว่า

ค่าเฉลี่ยในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา ขณะที่สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อจีดีพีอาจชะลอตัว

ลงมาที่กรอบ 84.0-86.5% 

• นอกจากนี้ ความท้าทายของการแก้ปัญหาหนี้ครัวเรือนไทยให้ได้อย่างย่ังยืนจะ

ไม่ได้อยู่แค่เพียงการลดสัดส่วนของหนี้ครัวเรือน แต่จะอยู่ที่การดูแลให้หนี้สินที่

เกิดข้ึนเป็นหนี้ที่ก่อให้เกิดประโยชน์กับภาคครัวเรือน และท าให้โครงสร้างหนี้

ครัวเรือนไทยมีส่วนผสมของหนี้ที่มีคุณภาพมากข้ึน 

ภาพรวมหนี้ครัวเรือนปี 

2566 อาจชะลอลงมาที่

กรอบ 84.0-86.5% ต่อ

จีดีพี...แต่ครัวเรือนยังมี

ภาระหนี้ที่ค่อนข้างสูง

เป็นข้อจ ากัดการเติบโต

ของการบริโภคใน

อนาคต  



 

 

2 เศรษฐกิจที่ยังฟ้ืนตัวไม่ทั่วถึงแล้ว ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่า มีความเป็นไปได้ที่จะเห็นสัดส่วนหนี้

ครัวเรือนไทยต่อจีดีพีในปี 2566 มีแนวโน้มชะลอลงต่อเน่ืองเป็นปีทีส่อง มาอยู่ทีก่รอบ 84.0-86.5%  

การเร่งตัวขึ้นของหนี้ครัวเรือนไทยในช่วงที่ผ่านมา เป็นหน่ึงในปัจจัยที่จ ากัดอัตราการ
เติบโตของการบริโภค  

ทั้งนี ้ ธนาคารเพื่ อการช าระหนี ้ระหว่างประเทศ (Bank for International Settlement: BIS) ได้

ท าการศึกษาผลกระทบจากการเพิ่มขึน้ของระดับหนีค้รวัเรือนต่อจีดีพีที่มีต่อการเติบโตของการบริโภคและ

เศรษฐกิจในภาพรวม1 โดยใชข้อ้มลูของประเทศที่พฒันาแลว้และประเทศกลุ่มตลาดเกิดใหม่รวม 54 ประเทศ 

ซึ่งมีขอ้มลูของประเทศไทยรวมอยู่ในการศกึษาดว้ย โดย BIS พบว่า แมก้ารเพิ่มขึน้ของระดบัหนีค้รวัเรือนต่อจีดี

พี สามารถกระตุน้การบริโภคไดใ้นระยะสัน้ แต่เมื่อหนีค้รวัเรือนเพิ่มสงูเกินกว่าระดบั 60% ต่อจีดีพีมีแนวโนม้ที่

จะส่งผลลบต่อการเติบโตของการใชจ้่ายของภาคครวัเรือนไดอ้ย่างมีนัยส าคัญ (ภาพล่างขวา) นอกจากนีย้ัง

พบว่า หากระดบัหนีค้รวัเรือนสงูกว่า 80% ของจีดีพี  ไม่เพียงสง่ผลเชิงลบต่อการบริโภค แต่จะสง่ผลกระทบต่อ

ศกัยภาพการเติบโตเศรษฐกิจในระยะยาว ทัง้นี ้เมื่อเปรียบเทียบกบัประเทศอ่ืนๆ (ภาพซา้ยลา่ง) แมส้ดัส่วนหนี ้

ครวัเรือนของไทยจะเร่งสงูขึน้มากกว่าหลายประเทศ แต่เป็นที่น่าสงัเกตว่า อตัราการเติบโตของการบริโภคโดย

เฉลี่ยของไทยยงัคงต ่ากว่าหลายประเทศ อาทิ สิงคโปร ์มาเลเซีย ฮ่องกง และจีน ซึ่งมีการเร่งขึน้ของสดัส่วนหนี ้

ครวัเรือนนอ้ยกว่าของไทย 

 

 
1
 BIS (2560) ท าการศกึษาผลกระทบทีแ่ทจ้ริงของหนีค้รวัเรือนในระยะสัน้และระยะยาว (The real effects of household debt in the short and 

long run) โดยใชข้อ้มลูระหว่างปี 2533-2558 ของประเทศที่พฒันาแลว้และประเทศเกิดใหม่รวมทัง้สิน้ 54 ประเทศ ซึ่งรวมถึงประเทศไทย 
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ท่ีมา: ธนาคารเพ่ือการช าระหน้ีระหว่างประเทศ  



 

 

3  

 ส าหรับกรณีของไทย ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยประเมินว่า หนีค้รัวเรือนของไทยน่าจะปิดสิน้ปี 2565 
ที่ระดับ 86.8% ต่อจีดีพี ซึ่งแม้จะลดลงจากระดับสูงสุดในรอบ 18 ปีที่ 90.8% ต่อจีดีพี แต่ก็ยังคงสูง

กว่าระดับที่มีความย่ังยืนที่ 80.0% (ขณะที่ธปท. ประเมินว่า หากไม่มีมาตรการดแูลปัญหาหนีค้รวัเรือนแลว้ 

สดัส่วนหนีค้รวัเรือนต่อจีดีพีของไทยจะมีแนวโนม้ลดลงอย่างชา้ๆ แต่จะยงัอยู่สงูกว่าระดบั 80% ต่อจีดีพีอย่าง

ต่อเนื่องตลอดในช่วงปี 2566-2570) นอกจากนี ้หากมองยอ้นกลบัไป จะพบว่า หนีค้รวัเรือนของไทยเริ่มขยับ

เกินระดับ 60% ต่อจีดีพีแลว้ตั้งแต่ในปี 2554 ซึ่งก็ไดส้่งผลท าใหก้ารบริโภคของครวัเรือนไทยเติบโตต ่ากว่า

ระดบัศกัยภาพอย่างต่อเนื่องตัง้แต่นัน้เป็นตน้มา (เทียบค่าเฉลี่ย 5 ปีของอตัราเติบโตของการบริโภคกับระดับ

ศกัยภาพ หรือ Potential Growth)  

 

และเพ่ือให้สามารถมองภาพจากประเด็นนี้ให้ชัดเจนมากขึ้น ศูนย์วิจัยกสิกรไทยได้
ท าการศึกษาเพ่ิมเติม2 ถึงผลระทบจากการเพ่ิมขึ้นของหนี้ครัวเรือนต่อทิศทางการบริโภคของไทย 
โดยพบขอ้สรุปว่า หนีค้รวัเรือนที่เพิ่มขึน้ส่งผลบวกต่อการบริโภคในระยะสัน้ หรือในช่วงประมาณ 1 ปี แต่มี

แนวโนม้ที่จะกดดนัการเติบโตของการบริโภคตลอดช่วง 2-4 ปีถดัๆ ไป  

 

 
2 ดว้ยเครื่องมือทางเศรษฐมิติ โดยใชข้อ้มลูรายไตรมาสช่วงก่อนวิกฤตโควดิ-19 ของหนีค้รวัเรือนต่อจีดีพีที่เผยแพรโ่ดย ธปท. และอตัราการเตบิโต
ของการบริโภคที่แทจ้ริงจาก สศช.  
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ระดับศักยภาพของการบริโภค  แกนขวา  

ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี   ปีของการบริโภค  แกนขวา  

ท่ีมา: ธปท  สศช  และศูนย์วิจัยกสิกรไทย

                                                                  



 

 

4 การดูแลปัญหาหนี้ครัวเรือน และทิศทางดอกเบีย้เงินกู้ที่ขยับขึน้ในปี 2566 อาจท าให้หนี้
ครัวเรือนไทยยังคงเติบโตต ่ากว่าเศรษฐกิจ (Nominal GDP) 

หากมองภาพในระดบัที่ย่อยลงมาในปี 2566 รวมถึงในอนาคตอนัใกลห้ลงัจากนี ้ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย
มองว่า หนีค้รัวเรือนคงมีอัตราการเติบโตทีล่ดความหวือหวาลงจากอดีต เน่ืองจาก 

ประการแรก ทิศทางดอกเบี้ยของไทยที่ยังคงเป็นขาขึ้น คงท าใหป้ระชาชนรายย่อยและภาค

ครวัเรือนมีความระมัดระวงัในการก่อหนีก้อ้นใหม่ โดยเฉพาะผลิตภณัฑส์ินเชื่อรายย่อยที่อ่อนไหวต่อการขยับ

ขึน้ของอตัราดอกเบีย้เงินกู้ อาทิ สินเชื่อรายย่อยที่เป็นหนีก้อ้นใหญ่วงเงินกูย้ืมต่อสญัญาค่อนขา้งสงูและมีการ

ผ่อนช าระหลายปี เช่น สินเชื่อเพื่อการซือ้ที่อยู่อาศยั สินเชื่ออเนกประสงคท์ี่มีหลกัประกนั รวมถึงสินเชื่อเพื่อเช่า

ซือ้รถยนต ์ขณะที่สภาวะเศรษฐกิจที่ยังฟ้ืนตัวไม่ทั่วถึงก็อาจท าใหส้ถาบนัการเงินยังคงระมัดระวังความเสี่ยง

ดา้นเครดิตของลกูหนีบ้างกลุม่อย่างต่อเนื่องเช่นกนั   

ประการที่สอง แนวทางดูแลปัญหาหนี้ครัวเรือนของทางการไทย ซึ่งจาก Directional Paper 

แนวทางแกไ้ขปัญหาหนีค้รวัเรือนอย่างยั่งยืนของ ธปท. คงท าใหเ้ห็นมาตรการและโครงการต่างๆ เพิ่มเติม ทัง้

ในส่วนของการแกไ้ขหนีเ้ดิม (ที่เสียและยงัไม่เสียแต่ปิดจบไม่ได)้ ที่เนน้การปรบัปรุงโครงสรา้งหนี ้และการดแูล

การก่อหนีก้อ้นใหม่ที่ในปี 2566 คงมุ่งเนน้ไปที่การดแูลความสามารถในการช าระคืนและไม่กระตุน้การก่อหนี ้

โดยไม่จ าเป็น จากสถานการณด์งักล่าว ท าใหศู้นยว์ิจัยกสิกรไทย คาดว่า สินเชื่อรายย่อยในระบบแบงก์
ไทยในปี 2566 น่าจะเติบโตในกรอบประมาณ 3.7-4.8% ชะลอลงจากที่เคยเติบโตเฉล่ียประมาณ 
6.0% ในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา ขณะที่สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อจีดีพีของไทย อาจชะลอลงต่อเน่ืองเป็นปีที่
สองมาอยู่ที่กรอบประมาณ 84.0-86.5% ในปี 2566 เทียบกับตัวเลขคาดการณสิ์้นปี 2565 ที่ 86.8%3 

และระดับ 90.1% ในปี 2564 ดงันัน้ แนวโนม้หนีค้รวัเรือนต่อจีดีพีของไทยที่เริ่มมีทิศทางทรงตัวหรือปรบัตัว

ลดลง จึงเป็นภาพที่แตกต่างและใหผ้ลกลบัดา้นจากในอดีต เพราะแมส้ดัสว่นหนีค้รวัเรือนที่ทยอยลดลงอาจท า

ใหก้ารบริโภคชะลอตัวในระยะสั้น แต่ก็จะส่งผลในดา้นบวกต่อเสถียรภาพของระบบการเงิน ตลอดจนการ

เติบโตของการบรโิภคและเศรษฐกิจในระยะยาว  
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 ทัง้นี ้ธปท. มีก าหนดรายงานขอ้มลูเงินใหกู้ย้ืมแก่ภาคครวัเรือนส าหรบัไตรมาส 4/2565 ในวนัที่ 31 มี.ค. 2566 ซึ่งหาก ธปท. มีการปรบัฐานขอ้มลู

หนีค้รวัเรือนใหค้รอบคลมุสนิเช่ือ กยศ. และสหกรณอ่ื์นๆ ซึ่งมีจ านวนประมาณ 7 แสนลา้นบาทแลว้ ระดบัหนีค้รวัเรอืนปี 2566 ของไทยอาจขยบัขึน้
ไปที่ 88.0-90.5% ต่อจีดีพี แต่ก็ยงัเป็นภาพที่ชะลอลงจากปี 2565  



 

 

5 ความท้าทายในระยะข้างหน้า...จะอยู่ที่การดูแลให้การก่อหนี้ใหม่เป็นหนี้ที่มีคุณภาพเพื่อ
ปรับส่วนผสมของหนี้ครัวเรือนไทยให้เกือ้กูลการเติบโตในระดับครัวเรือน และประเทศ
อย่างย่ังยืน 

แมส้ดัส่วนหนีค้รวัเรือนต่อจีดีพีของไทยในปี 2566 อาจมีแนวโนม้ชะลอลงมาอยู่ที่กรอบ 84.0-86.5% 

ตามประมาณการของศนูยว์ิจยักสิกรไทย แต่คงตอ้งยอมรบัว่า สาเหตสุ่วนหนึ่งยงัคงเป็นเพราะการเติบโตของ

หนีค้รวัเรือนที่ชา้กว่ามลูค่าจีดีพีตามราคาประจ าปี (Nominal GDP) ขณะที่ยอดคงคา้งหนีค้รวัเรือนยงัคงเพิ่ม

สูงขึน้ ดังน้ัน ความท้าทายของโจทยใ์นการดูแลปัญหาหนี้ครัวเรือนของไทยจะไม่ได้อยู่ที่เป้าหมาย

ของการลดระดับสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อจีดีพีเพียงอย่างเดียว แต่จะอยู่ที่การดูแลให้หนี้ครัวเรือนที่
เกิดขึน้ใหม่มีส่วนผสมของหนี้ที่มีคุณภาพ เพ่ือทยอยปรับเปล่ียนโครงสร้างหนี้ครัวเรือนในภาพใหญ่

ให้มีส่วนผสมของหนี้ที่เป็นประโยชน์ต่อการด ารงชีพ อาทิ หนีเ้พื่อการซือ้ที่อยู่อาศัยและหนีเ้พื่อการ

ประกอบธุรกิจ และไม่กระตุน้การก่อหนีเ้พื่อการอุปโภคบริโภคในส่วนที่เกินความจ าเป็น ซึ่งหากเปรียบเทียบ

ไทยกับต่างประเทศที่มีหนีค้รวัเรือนเป็นสดัส่วนที่สูงเมื่อเทียบกับขนาดเศรษฐกิจแลว้ จะพบว่า โครงสรา้งหนี ้

ครวัเรือนในหลายๆ ประเทศ อาทิ นิวซีแลนด ์มาเลเซีย จีน และสิงคโปร ์ต่างก็มีสดัส่วนของหนีเ้พื่อที่อยู่อาศัย

เกินครึ่งหนึ่งของหนีโ้ดยรวม ขณะที่หนีเ้พื่อที่อยู่อาศยัของไทยมีสดัส่วนเพียง 34.7% ของหนีค้รวัเรือนโดยรวม

เท่านัน้ ในทางกลบักัน หนีเ้พื่อการอุปโภคบริโภคอ่ืนๆ ของไทยมีสดัส่วนประมาณ 24.5% เมื่อเทียบกับจีดีพี 

(แบ่งเป็น หนีบ้ตัรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคล 7.4% และหนีบ้ริโภคอ่ืนๆ 17.1%) ซึ่งค่อนขา้งสงูเมื่อเทียบกับ 

นิวซีแลนด ์(3.6%) มาเลเซีย (14.3%) จีน (12.3%) และสิงคโปร ์(2.0%)   
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6 ความท้าทายของทิศทางดังกล่าว คงอยู่ที่การปรับเกณฑ/์มาตรการให้เหมาะสมกับสาเหตุที่
แท้จริงของการก่อหนีใ้นภาคครัวเรือน เพราะแม้ไทยจะมีสัดส่วนหนี้เพ่ือการอุปโภคบริโภคค่อนข้าง
สูงเมื่อเทียบกับต่างประเทศ แต่คงต้องยอมรับว่า แรงผลักดันส าคัญน่าจะมาจาก 2 ด้าน คือ การก่อ
หนี้หรือกู้เงินมาเพ่ือเสริมสภาพคล่อง/ใช้จ่ายประจ าวันเพราะมีปัญหาด้านรายได้ซึ่งเป็นปัญหาเรือ้รัง
แก้ไขยาก และการเป็นหนี้โดยขาดวินัยทางการเงินซึ่งสามารถแก้ไขได้ด้วยการปรับพฤติกรรม/

ทัศนคติทางการเงินของฝ่ังครัวเรือน ควบคู่กบัการใหค้วามรูท้างการเงินที่มีแรงจูงใจมากพอใหลู้กหนีห้รือ

ประชากรในกลุม่เป้าหมายมีพฤติกรรมการใชจ้่าย ก่อหนี ้ใชคื้นหนี ้และแกห้นีใ้นทิศทางที่ตอ้งการ ส าหรับการ
ผลักดันแนวทางการแก้หนี้ครัวเรือนอย่างย่ังยืนสู่ภาคปฏิบัติในระยะกลาง-ยาวน้ัน หัวใจส าคัญจะอยู่
ที่การหาจุดสมดุลระหว่างการก ากับดูแลสถาบันการเงินที่ยืดหยุ่นเพียงพอในการผลักดันให้เกิด
ผลิตภัณฑแ์ละบริการด้านสินเชื่อในประเภทและเงื่อนไขที่เกือ้กูลกับการสร้างมูลค่าเพ่ิมให้กับภาค
ครัวเรือน โดยที่ไม่ตึงเกินไปจนกลายเป็นการผลักดันให้ผู้บริโภคกลุ่มที่มีข้อจ ากัดอยู่แล้วน้ัน หลุด

ออกนอกระบบไป อีกทัง้มีการแข่งขนัระหว่างผูใ้หบ้ริการที่มากพอ โดยในระยะขา้งหนา้คงตอ้งติดตามเกณฑ์

เก่ียวกบั DSR LTV แนวทางเก่ียวกบั Open Data การผ่อนปรนเกณฑเ์พดานดอกเบีย้ และการสนบัสนุน Risk-

Based Pricing ซึ่งจะปทูางไปสู่การปล่อยสินเชื่อใหป้ระชาชนกลุ่มที่มีขอ้จ ากดัในการเขา้ถึงสินเชื่อ นอกจากนี ้

การแก้หนี้ครัวเรือนจะไม่สามารถสัมฤทธิ์ผลได้ หากไม่สามารถ “ประคองฝ่ังรายได้ของครัวเรือนให้มี

เสถียรภาพ” โดยเฉพาะกลุ่มครวัเรือนที่อยู่ในภาคเกษตร ซึ่งอาจหมายถึงการสรา้งอาชีพเสริมรองรบัในระดับ

ทอ้งถิ่นที่มีความต่อเนื่องและเหมาะสมกับขอ้จ ากัดในแต่ละพืน้ที่  เป็นตน้ ซึ่งแนวทางทัง้หมดนี ้คงตอ้งอาศัย

แรงผลกัดนัจากภาครฐั ธปท. สถาบนัการเงิน และตวัครวัเรือนเอง เพื่อใหเ้กิดกระบวนการแกห้นีท้ี่เป็นรูปธรรม

อย่างแทจ้รงิ 

   

 

 

 

 

 

 

รายงานวิจัยน้ีจัดท าโดย บริษัท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพร่เป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรือ ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความ

น่าเชื่อถือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังน้ี KResearch มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรือความเป็น

ปัจจุบันของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรือจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังน้ัน ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวัง

และใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รับผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยน้ีถือเป็นทรัพย์สินของ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณ)ี การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึง

สิทธิความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรือแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ันๆ ท้ังน้ี ท่านจะไม่ท าซ ้า ปรับปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าใน

ลักษณะใดๆ เพ่ือวัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รับอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


