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ทางการสหรัฐฯ ใช้มาตรการเด็ดขาด...เพราะมองว่า ปัญหาการแห่ถอนเงนิจากแบงกร์อบ
นีไ้ม่ใช่ปัญหาเล็ก เพราะอาจน าไปสู่ความเสี่ยงเชิงระบบได้ 

ธนาคารพาณิชย ์2 แห่งในสหรฐัฯ ถูกสั่งการใหปิ้ดตวัลง หลงัจากที่ตอ้งรบัมือกับสถานการณก์ารแห่ถอนเงิน

ท่ามกลางความตื่นตระหนกของผูฝ้ากเงินเพียงช่วงไม่ก่ีวันที่ผ่านมา (Silicon Valley Bank ปิดตัวลงในวันศุกรท์ี่ 10 

มี .ค. 2566 และตามมาด้วย Signature Bank ในวันอาทิตย์ที่  12 มี .ค. 2566) อย่างไรก็ดี  ทางการสหรัฐฯ 

(กระทรวงการคลงั ธนาคารกลางสหรฐัฯ หน่วยงานก ากับดแูล และบรรษัทประกันเงินฝาก หรือ FDIC) เร่งออกหลาย

มาตรการเพื่อพลิกฟ้ืนความเชื่อมั่น สกัดความเสี่ยงเชิงระบบของภาคธนาคารพาณิชยส์หรฐัฯ และเขา้ดแูลกลุ่มผูฝ้าก

เงินและบรรเทาแรงกดดนัต่อสถาบนัการเงินอื่นๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต และเป็นที่แน่นอนว่า รอบนีไ้ม่มีสถานการณ ์

Too Big to Fail เกิดขึน้ เพราะมีการปิดตวัลงจรงิของสถาบนัการเงินที่เผชิญปัญหา และไม่มีการใชเ้งินของประชาชนผู้

เสียภาษีของสหรฐัฯ ไปอุม้สถาบันการเงิน เจา้หนี ้ และผูถื้อหุน้ ซึ่งหลงัจากนีค้งตอ้งมีการประเมินความสูญเสียและ
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• เป็นที่แน่นอนว่า ปัญหาของธนาคารพาณิชย์ในสหรัฐฯ รอบนี้ไม่มีสถานการณ์ Too 

Big to Fail เกิดขึ้น เพราะมีการปิดตัวลงจริงของสถาบันการเงินที่เผชิญปัญหา 

ขณะหน่วยงานของทางการสหรัฐฯ และธนาคารกลางสหรัฐฯ เร่งออกมาตรการมุ่งเป้า

ดูแลในส่วนของผู้ฝากเงินและสถาบันการเงินอ่ืนๆ ที่ยังด าเนินการอยู่เพ่ือสกัดไม่ให้

ผลกระทบขยายวงจนกลายเป็นชนวนให้เกิดความเส่ียงเชิงระบบ 

• อย่างไรก็ดี ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่า ยังคงต้องติดตามพัฒนาการของปัญหา

แบงก์ในสหรัฐฯ อย่างต่อเนื่อง เพราะดอกเบ้ียสหรัฐฯ ยังอยู่ในช่วงขาขึ้น และ

มาตรการของทางการคร้ังนี้ ไม่สามารถเปลี่ยนความสามารถในการท าก าไรของสถาบัน

การเงินแต่ละแห่ง 

• ส าหรับผลกระทบต่อไทยนั้น ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่า ผลทางอ้อมน่าจะส่งผ่านมา

ทางความผันผวนของตลาดเงินตลาดทุน ขณะที่ผลทางตรงน่าจะค่อนข้างจ ากัด 

เพราะคาดว่าแบงก์ไทยน่าจะมี Exposure ทางตรงกับแบงก์สหรัฐฯ ที่ประสบปัญหา

น้อยมาก หรือไม่มีเลย ประกอบกับโครงสร้างพอร์ตสินทรัพย์และเงินฝากของแบงก์

ไทยมีการกระจายตัว และมีการทยอยปรับกลยุทธ์การลงทุนในตราสารหนี้เพ่ือลด

ผลกระทบจากทิศทางดอกเบ้ียขาขึน้ต้ังแต่ในปี 2565 ที่ผ่านมา นอกจากนี้ แบงก์ไทยมี

สภาพคล่องอยู่ในระดับสูงเกินเกณฑ์ และมีอัตราส่วนเงินกองทุนฯ ที่สูงและเข้มแข็ง

กว่าแบงก์ในสหรัฐฯ โดยเฉลี่ย 

ปัญหาแบงกใ์น

สหรัฐฯ ล้ม...

กระทบไทยจ ากัด 

แต่ยังต้อง

ติดตามความ

ชัดเจนของ

ประเด็นต่างๆ  



 

 

2 กระจายความรบัผิดชอบต่อไป ทั้งนี้ มาตรการที่ทางการสหรัฐฯ ผลักดันออกมาเน้นไปที่การดูแลผู้ฝากเงิน 
และสถาบันการเงนิทีไ่ด้รับผลกระทบต่อเน่ืองจากเหตุการณร์อบนี ้ 

• มาตรการดูแลผู้ฝากเงิน...คลายข้อจ ากัดด้านการคุ้มครอง โดยทางการสหรัฐฯ มองว่า ปัญหาของ 

Silicon Valley Bank และ Signature Bank สามารถเป็นชนวนที่ก่อใหเ้กิดความเสี่ยงเชิงระบบได ้เลยใหผู้้

ฝากเงินทกุรายสามารถเขา้ถึงเงินฝากของตวัเองไดน้บัตัง้แต่วนัจนัทร ์13 มี.ค. 2566 ทัง้ในสว่นของเงินฝากที่

อยู่กับ Silicon Valley Bank และ Signature Bank เพื่อประคองความเชื่อมั่น โดยในส่วนนีจ้ะเงินจากกองทนุ

คุม้ครองผูฝ้ากเงินที่ด  าเนินการโดย FDIC  

• มาตรการจากธนาคารกลางสหรัฐฯ…ผ่อนปรนเกณฑเ์พื่อช่วยแก้ปัญหาด้านสภาพคล่องให้กับ

สถาบันการเงนิ โดยมาตรการที่ด าเนินการโดยธนาคารกลางสหรฐัฯ จะมี 2 สว่นที่เป็นตวัหลกั ไดแ้ก่  

1) ต้ัง Bank Term Funding Program (BTFP) เพื่อท าการปล่อยเงินกูแ้บบมีหลกัประกันอายุไม่เกิน 1 ปี

ใหก้ับธนาคาร และสถาบนัการเงินอื่นๆ ที่เผชิญปัญหาดา้นสภาพคล่อง และ/หรือจากเงินฝากไหลออก 

ทัง้นี ้จดุที่ส  าคญัของโปรแกรมความช่วยเหลือนี ้คือ จะมีการค านวณมลูค่าหลกัประกนัตามราคาพาร ์(ซึ่ง

จะลดปัญหา Mark-to-Market Loss ตามราคาตลาดในช่วงที่ดอกเบีย้ยงัเป็นขาขึน้) โดยหลกัประกนัที่ใช้

ในการค า้ประกนัการกูเ้งินจากเฟดนี ้จะตอ้งเป็นหลกัประกนัที่มีคณุภาพสงู อาทิ พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 

ตราสารหนี ้และตราสารที่หนนุหลงัดว้ยสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศยัที่ออกโดยหน่วยงานทางการสหรฐัฯ 

2) อาจจะมกีารปรับลดเงื่อนไขของ Discount Window ซึ่งเป็นช่องทางการกูเ้งินของสถาบนัการเงินจาก

เฟด อย่างไรก็ดีการกูผ้่าน Discount Window จะมีระยะเวลาประมาณ 90 วนัซึ่งสัน้กว่าโครงการ BTFP 

ที่ตัง้ขึน้มาใหม่ 

ทัง้นี ้แมจ้ะมีมาตรการจากทางการสหรฐัฯ ออกมาเพื่อฟ้ืนความเชื่อมั่นของผูฝ้ากเงิน สกดัความเสี่ยงเชิงระบบ 

และดูแลความเพียงพอดา้นสภาพคล่องของสถาบันการเงิน อย่างไรก็ดี ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย มองว่า ยังคงต้อง

ติดตามความชัดเจนว่าปัญหาแบงกส์หรัฐฯ ในรอบนี้จะลงลึกแค่ไหน และสถานการณ์ในระยะข้างหน้าจะ
เป็นอย่างไรอย่างใกล้ชิด เพราะมาตรการของทางการดังกล่าวไม่สามารถเปลี่ยนความสามารถในการท า
ก าไรของสถาบันการเงินแต่ละแห่ง และไม่สามารถรับประกันได้โดยสมบูรณว์่าจะไม่มีสถาบันการเงนิไหนที่

สะท้อนความอ่อนแอออกมาอีกท่ามกลางทศิทางดอกเบีย้สหรัฐฯ ซึ่งยังคงอยู่ในช่วงขาขึน้   

 

 



 

 

3 ผลกระทบต่อไทย...อาจต้องระวังความผันผวนในตลาดเงนิตลาดทุน ขณะทีผ่ลกระทบ
โดยตรงต่อแบงกไ์ทยน่าจะจ ากัด 

ส าหรบัผลกระทบต่อไทยนัน้ แมจ้ะมีในบางมิติ แต่เหตกุารณค์งไม่เดินตามกรณีแบงกส์หรฐัฯ โดยศูนยว์ิจัย
กสิกรไทยมองผลกระทบต่อไทยจากเหตุการณค์วามป่ันป่วนของแบงกใ์นสหรัฐฯ ดังนี ้

• ความผันผวนของตลาดเงินตลาดทุน ซึ่งคงปรากฏขึน้ในช่วงระหว่างทางที่ตลาดรอติดตามความชัดเจน

และพฒันาการของสถานการณใ์นระบบแบงกใ์นสหรฐัฯ โดยเฉพาะในสว่นของการเรียกคืนความเชื่อมั่นของผู้

ฝากเงิน (หลงัจากที่ทางการสหรฐัฯ มีการออกมาตรการมาแลว้ในระดบัหนึ่ง) เพื่อประเมินท่ าทีเชิงนโยบาย

ของเฟดในระยะถัดไป ว่าจะสามารถขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายอย่างต่อเนื่องจนไปใกลร้ะดับ 6.00% ดังที่

ตลาดการเงินทยอยคาดการณไ์วก้่อนหนา้นีไ้ดห้รือไม่ น่ันหมายความว่า ค่าเงินบาทอาจยังแกว่งตัวใน

กรอบผันผวน (ซึ่งนบัจากตน้ปีที่ผ่านมา มีระดบัความผนัผวนสงูถึง 11-12%) เช่นเดียวกับแรงกดดันต่อ

ตลาดหุ้นไทยที่ยังอาจเผชิญความเสี่ยงตามทิศทางตลาดหุ้นต่างประเทศ สวนทางกับแรงหนุนต่อ

สินทรัพยท์ี่มีความปลอดภัยสูง เช่น ทองค า ในกรณีที่สถานการณย์ังไม่น่ิง นอกจากนี ้หากประเด็น

ความไม่แน่นอนในภาคการเงินการธนาคารและการชะลอตัวของตลาดบา้นของสหรฐัฯ ท าใหเ้ฟดปรบัขึน้

ดอกเบีย้แบบระมดัระวงัและลดท่าทีที่แข็งกรา้วลงมา ก็อาจท าใหเ้งินบาทผนัผวนในกรอบที่แข็งค่าขึน้ได ้

• ผลต่อระบบแบงกไ์ทย...ผลกระทบทางตรงจากแบงกทั์ง้ 2 แห่งทีปิ่ดตัวลงมีจ ากัด  

o ผลกระทบทางตรงจ ากัด เนื่องจากคาดว่า แบงกไ์ทยน่าจะมีความเชื่อมโยง และ Exposure โดยตรงกบั

แบงกส์หรฐัฯ ทัง้ 2 แห่งที่ประสบปัญหานอ้ยมาก หรือไม่มีเลย 

o อย่างไรก็ดี เน่ืองจากสถานการณ์ยังไม่น่ิง ท าให้ยังคงต้องติดตามความชัดเจนของประเด็น
ต่างๆ ในช่วงหลังจากนี้อย่างต่อเน่ือง ประกอบกับยังมีผลกระทบในส่วนอ่ืนๆ ที่อาจเกิดขึน้ได้

บ้างท่ามกลางสภาพแวดล้อมอัตราดอกเบีย้ขาขึน้ อาทิ ผลกระทบจากการบนัทกึผลขาดทนุจากการ

ถือครองตราสารหนีต้ามราคาตลาด (Mark-to-Market) ในจงัหวะที่อตัราผลตอบแทนตราสารหนี ้ทยอย

ปรับตัวสูงขึน้ตั้งแต่ปี 2565 ซึ่งเป็นเหตุการณ์ที่ปรากฏขึน้กับนักลงทุนในตลาดตราสารหนีท้ั่ วโลก 

ยกตัวอย่างในปี 2565 ที่ผ่านมา แม้จะมีรายการบันทึกผลขาดทุนจากการถือครองตราสารหนี ้เมื่อ

ค านวณตามราคาตลาด (MTM losses) กระนั้นก็ดี เพื่อรบัมือกับทิศทางดังกล่าว แบงกใ์นไทยก็มีการ

ปรบักลยุทธก์ารถือครองตราสารหนีใ้หม้ีอายุเฉลี่ยของตราสารลดลง (Shorten Duration) และ/หรือปรบั

กลยทุธก์ารลงทนุเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสภาวะเศรษฐกิจและทิศทางตลาดเงินตลาดทนุมากขึน้ (เพื่อจ ากัด

ผลกระทบจากการ Mark-to-Market)   



 

 

4 
o สถานะของแบงกไ์ทยมีความมั่นคงกว่าในหลายมิติ ทั้งเรื่องสภาพคล่อง และความเข้มแข็งของ

เงินกองทุน ดงัจะเห็นไดจ้ากอตัราส่วนการด ารงสินทรพัยส์ภาพคล่องเพื่อรองรบัสถานการณด์า้นสภาพ

คล่องที่มีความรุนแรง (Liquidity Coverage Ratio: LCR) ของไทยที่อยู่ในระดับสูงเกินเกณฑ์ และ

อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรพัยเ์สี่ยง (% CAR) ของไทยที่สูงกว่าสหรฐัฯ โดยสดัส่วนสินทรพัยส์ภาพ

คลอ่ง (% LCR) ของระบบธนาคารพาณิชยจ์ดทะเบียนในประเทศ ณ เดือนม.ค. 2566 อยู่ที่ 189.49% ซึ่ง

สงูกว่าเกณฑท์ี่ทางการก าหนด ขณะที่เงินกองทุนของระบบธนาคารพาณิชยจ์ดทะเบียนในประเทศก็อยู่

ในระดับที่เขม้แข็งเช่นกัน โดยสดัส่วนเงินกองทุนทัง้สิน้อยู่ที่ 18.98% สดัส่วนเงินกองทุนชั้นที่ 1 อยู่ที่ 

15.93% และสดัสว่นเงินกองทนุชัน้ที่ 1 ที่เป็นสว่นของเจา้ของอยู่ที่ 15.39%  ซึ่งสงูกว่าสหรฐัฯ ที่มีสดัสว่น

เงินกองทนุทัง้สิน้อยู่ที่ 15.16% สดัสว่นเงินกองทนุชัน้ที่ 1 อยู่ที่ 13.69% และสดัสว่นเงินกองทนุชัน้ที่ 1 ที่

เป็นสว่นของเจา้ของอยู่ที่ 12.37% 

 

o โครงสร้างสินทรัพยแ์ละเงินฝากของระบบแบงกไ์ทยมีการกระจุกตัวน้อยกว่าแบงกส์หรัฐฯ ที่

ประสบปัญหา โดยในกรณีของ Silicon Valley Bank ในสหรฐัฯ นัน้ มีโครงสรา้งฝ่ังสินทรพัยใ์นลกัษณะ

ที่มีสดัส่วนสินเชื่อนอ้ยกว่าพอรต์เงินลงทุน (สินเชื่อสุทธิมีสดัส่วน 35% ของสินทรพัยร์วม ขณะที่พอรต์

เงินลงทนุในตราสารหนีม้ีสดัส่วนสงูถึง 55% ของสินทรพัยร์วม) ขณะที่เงินฝากค่อนขา้งกระจุกตวั เพราะ

มีที่มาจากลุ่มลกูคา้บริษัทเทคฯ VC และ Startups เป็นหลกั ซึ่งส าหรับกรณีของระบบแบงก์ไทยจะ

ตรงข้ามกัน โดยที่พอร์ตสินเช่ือสุทธิมีสัดส่วน 64% ของสินทรัพย์รวม และเป็นพอรต์ที่มีการ

กระจายตัวระหว่างสินเชื่อรายใหญ่ เอสเอ็มอี และรายย่อย ในอัตราส่วน 35.8%, 23.5% และ 40.7% 

ของสินเชื่อทัง้ระบบ (ไม่รวมธุรกิจการเงิน) ตามล าดับ อันถือว่าเป็นการกระจายตัวที่ดีกว่ากรณีแบงก์

สหรฐัฯ ขณะที่ พอรต์เงินลงทุนสุทธิรวมทัง้ตราสารหนีแ้ละตราสารทุนมีสดัส่วนประมาณ 11.7% ของ

สินทรัพยร์วม จากโครงสร้างพอร์ตสินทรัพย์ของแบงก์ไทยที่กระจายตัวและสมดุลกว่าท าให้
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5 สามารถสร้างกระแสรายรับที่มีความต่อเน่ืองจากการปล่อยสินเช่ือ และบรรเทาผลกระทบจาก
ความผันผวนของราคาสินทรัพยใ์นพอรต์การลงทุนได้ในระดับหน่ึง 

สว่นฝ่ังหนีส้ิน โดยเฉพาะเงินฝากนัน้ มีโครงสรา้งที่ประกอบดว้ยเงินฝากรายย่อย ธุรกิจ ภาครฐั1 

สถาบนัที่ไม่แสวงหาก าไร และอื่นๆ ในอตัราส่วน 55.3%, 26.7%, 7.4% 2.7% และ 6.3%ของยอดรวม

เงินฝาก ตามล าดบั ซึ่งมีความสมดลุมากกว่ากรณีของ Silicon Valley Bank มาก และตามธรรมชาติของ

ผูฝ้ากเงินจะเนน้ความมั่นคง มากกว่าการหาผลตอบแทน ดงันัน้ เมื่อประกอบกับความมั่นคงในระดบัสงู

ของแบงกไ์ทย การบริหารความเสี่ยงที่รดักุม และการก ากับดแูลที่ใกลช้ิดของทางการไทยรว่มดว้ย จึงท า

ใหค้วามเสี่ยงจากการถกูถอนออก น่าจะอยู่ในระดบัที่ต ่ากว่าแบงกส์หรฐัฯ ที่ประสบปัญหามาก 

o การลงทุนใน Startups ของแบงกไ์ทย จะด าเนินการผ่าน Venture Capital ที่จัดต้ังขึ้น อีกทั้งมี

วตัถปุระสงคเ์ชิงกลยทุธ ์เพื่อสนบัสนนุเทคโนโลยีหรือธุรกิจใหม่ๆ ที่เกือ้กลูต่อการเพิ่มขีดความสามารถใน

การแข่งขนัของแบงกใ์นอนาคต  มากกว่าจะเนน้มิติของการลงทนุเพื่อท าก าไร อีกทัง้อยู่ภายใตเ้กณฑก์าร

ก ากับดูแลโครงสรา้งและขอบเขตธุรกิจของกลุ่มธุรกิจการเงินโดย ธปท. ดังนั้น จึงท าใหน้่าจะตีกรอบ

ผลกระทบจากเหตไุม่คาดคิดไดใ้นอนาคต 

 
โดยสรุป แมก้รณีปัญหาความอ่อนแอของแบงก์ในสหรัฐฯ (Silicon Valley Bank และ Signature Bank) น่าจะไม่
ลกุลามบานปลายจนกลายเป็นความเสี่ยงเชิงระบบในเวลานี ้ท่ามกลางความพยายามของทางการสหรฐัฯ ในการฟ้ืนฟู
ความเชื่อมั่นของผูฝ้ากเงิน รวมถึงปัญหาของทัง้ 2 แบงกม์ีตน้ตอมาจากความไม่สมดลุในโครงสรา้งในพอรต์สินทรพัย์
และหนีส้ิน (Silicon Valley Bank เนน้กลุ่มลูกคา้เทคฯ Venture Capital และ Startups ขณะที่ Signature Bank เนน้
ใหบ้ริการกับบริษัทที่ท  าธุรกิจ Cryptocurrency) แต่อย่างไรก็ตาม ยังคงต้องถือว่าปัญหานี้ยังไม่สิ้นสุดลงโดย

สมบูรณ์ และมีประเด็นให้ติดตาม โดยเฉพาะในช่วงที่ดอกเบี้ยสหรัฐฯ ยังเป็นขาขึ้น นอกจากนี้ เชื่อว่า 
ทางการสหรฐัฯ และตลาดคงจะทยอยติดตามสถานการณข์องสถาบนัการเงินอื่นๆ เพื่อใหเ้กิดความชดัเจนและมั่นใจ
ว่าจะไม่เกิดเหตุเปราะบางที่คลา้ยคลึงกันขึน้อีกในอนาคต ส าหรับไทย ผลกระทบจะปรากฏทางออ้มผ่านความผนั
ผวนของตลาดการเงินมากกว่า ขณะที่ ผลกระทบทางตรงจากแบงก์สหรัฐฯ ที่ เผชิญปัญหาทั้ง 2 แห่งยังจ ากัด 
นอกจากนีด้ว้ยความที่แบงกไ์ทยมีสถานะสภาพคลอ่งและความมั่นคงของเงินกองทนุที่มั่นคง รวมถึงมีการกระจายตวั
ของโครงสรา้งสินทรพัยแ์ละโครงสรา้งเงินฝากที่ดีกว่า อีกทัง้พฤติกรรมลกูคา้แตกต่างจากสหรฐัฯ และที่ส  าคญั ยงัมีการ
ก ากบัดแูลอย่างเขม้งวดและใกลช้ิดโดย ธปท. ดงันัน้ จึงเชื่อมั่นว่าแบงกไ์ทยจะไม่เกิดเหตกุารณด์งัในกรณีสหรฐั 

 
1
 ครอบคลมุถึง เงินฝากของรฐับาล รฐัวิสาหกิจและองคก์ารของรฐั 
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