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ในการประชมุ FOMC วนัที่ 21-22 มี.ค. นี ้คาดว่าเฟดน่าจะปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายอีก
รอ้ยละ 0.25 มาอยู่ที่ระดบั 4.75-5.00% หลงัเงินเฟ้อสหรฐัฯ เดือนก.พ. ยงัอยู่ในระดบัสงู 
แมจ้ะเริ่มชะลอตวัลง อย่างไรก็ดี ท่ามกลางความกงัวลเก่ียวกับประเด็นธนาคารสหรฐัฯ 
ปิดกิจการ เฟดคงมีท่าทีลดความแข็งกรา้วลง พรอ้มกับคงต้องส่งสัญญาณให้ความ
เช่ือมั่นต่อตลาดการเงินว่าสถานการณ์จะไม่ลกุลามจนก่อใหเ้กิดปัญหาเชิงระบบในวง
กวา้ง ทัง้นี ้ในการประชมุ FOMC ที่จะถึงนี ้จะมีการเผยแพรป่ระมาณการเศรษฐกิจและ
แนวโนม้การปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายของเฟด ซึง่คงเป็นอีกหนึ่งจดุสนใจที่ตอ้งติดตาม 
 

แม้ว่าตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ เดือนก.พ. 2566 จะชะลอลงอย่างต่อเน่ือง แต่ยังอยู่ในระดับสูงกว่า
เป้าหมายของเฟดที่ 2% ค่อนข้างมาก ซึ่งเป็นปัจจัยสนับสนุนให้เฟดยังเดินหน้าปรับขึ้นดอกเบี้ย

อย่างต่อเน่ือง ท่ามกลางประเด็นในภาคธนาคารของสหรัฐฯ และยุโรป ทัง้นี ้ดัชนีราคาผูบ้ริโภคทั่วไป 

(Headline CPI) ของสหรฐัฯ เดือนก.พ. 2566 ชะลอลงอยู่ที่ 6.0% YoY แต่ดัชนีราคาผูบ้ริโภคพืน้ฐาน (Core 

CPI) ที่หักราคาอาหารและพลังงาน กลับเพิ่มสูงขึน้มากกว่าที่ตลาดคาดที่ 0.5% MoM และ 5.5% YoY ซึ่ง

สะทอ้นว่าแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อยงัอยู่ในระดบัสงู ขณะที่ ตวัเลขตลาดแรงงานที่ออกมาล่าสดุก็ยงัสะทอ้นภาพ

ว่าตลาดแรงงานสหรฐัฯ ยงัคงค่อนขา้งแข็งแกรง่  

อย่างไรก็ดี ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับประเด็นธนาคารสหรัฐฯ เผชิญปัญหาสภาพคล่องและต้อง
ปิดกิจการลง เฟดมีแนวโน้มทีจ่ะให้น ้าหนักต่อประเด็นด้านเสถียรภาพตลาดการเงนิมากขึน้ ส่งผลให้
เฟดมีแนวโน้มที่จะลดความแข็งกร้าวลงและปรับขึน้ดอกเบี้ยนโยบายอีกเพียงร้อยละ 0.25 ในการ
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คาดเฟดมีแนวโน้มข้ึนดอกเบ้ียนโยบายอีกร้อยละ 0.25 ท่ามกลาง

เงินเฟ้อท่ียังอยู่ในระดับสูง ขณะท่ีเฟดคงส่งสัญญาณให้ความ

เช่ือม่ันต่อตลาดการเงินว่าประเด็นธนาคารสหรัฐฯ ปิดกิจการจะไม่

ก่อให้เกิดปัญหาเชิงระบบในวงกว้าง 



 

 

2 ประชุม FOMC ที่จะถึงนี้ ในขณะที่มีความเป็นไปได้มากขึน้ที่เฟดจะหยุดการขึน้ดอกเบีย้ไว้ที่ร้อยละ 

5.00 โดยก่อนหนา้นีใ้นช่วงตน้เดือนมี.ค. ที่ผ่านมา เจอโรม พาวเวล เคยส่งสัญญาณว่าเฟดอาจตอ้งปรบัขึน้

อตัราดอกเบีย้ในระดบัสงูกว่าที่เจา้หนา้ที่เฟดคาดการณไ์ว ้สง่ผลใหต้ลาดมองความเป็นไปไดท้ี่เฟดอาจปรบัขึน้

ดอกเบีย้นโยบายถึงรอ้ยละ 0.50 ในการประชุม FOMC วนัที่ 21-22 ม.ีค. 2566 แต่หลงัจากสถานการณก์ารปิด

ตวัลงของบางธนาคารในสหรฐัฯ ส่งผลใหเ้กิดมุมมองของตลาดถึงความเป็นไปไดท้ี่เฟดอาจระงับการปรบัขึน้

ดอกเบีย้นโยบายในการประชมุ FOMC ที่จะถึงนี ้เนื่องจากการปรบัขึน้ดอกเบีย้จะยิ่งเป็นการเพิ่มความเสี่ยงต่อ

ภาคธนาคารสหรฐัฯ อย่างไรก็ดี ศูนยว์ิจยักสิกรไทยมองว่าหากเฟดระงบัการปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายอาจยิ่ง

ก่อใหเ้กิดความผวัผวนในตลาดการเงิน โดยจะยิ่งเพิ่มความวิตกกังวลว่าเฟดมองประเด็นนีเ้ป็นปัญหาใหญ่จึง

จ าเป็นตอ้งระงบัการปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายออกไปก่อนแมแ้รงกดดนัดา้นเงินเฟ้อยงัอยู่ในระดบัสงู 

นอกจากนี้ ในการประชุม FOMC ที่จะถึงนี้ คาดว่าเฟดจะส่งสัญญาณให้ความเชื่อมั่นต่อตลาด
การเงินว่าประเด็นธนาคารสหรัฐฯ ที่เผชิญปัญหาสภาพคล่องและต้องปิดกิจการลงน้ันยังสามารถ
ควบคุมได้ และจะไม่ลุกลามจนก่อให้เกิดปัญหาเชิงระบบในวงกว้าง เพ่ือลดความวิตกกังวลของ
ตลาด อย่างไรก็ดี เน่ืองจากเฟดคงต้องให้น ้าหนักต่อความเส่ียงด้านเสถียรภาพตลาดการเงนิมากขึน้ 
ดังน้ัน ยังต้องติดตามการส่งสัญญาณถึงเส้นทางดอกเบี้ยนโยบายในระยะข้างหน้ายังคงมีความไม่

แน่นอนอยู่สูง โดยคงขึน้อยู่กับสถานการณ์ตลาดการเงินสหรฐัฯ ตัวเลขเงินเฟ้อและตลาดแรงงานที่ออกมา 

รวมถึงมุมมองของเฟดเก่ียวกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะขา้งหน้า ทั้งนี ้การปรบัขึน้ดอกเบีย้

นโยบายอย่างแข็งกรา้วของเฟดในช่วงที่ผ่านมาเป็นหนึ่งในปัจจยัที่กดดนัใหธ้นาคารสหรฐัฯ 3 แห่งเผชิญปัญหา

สภาพคลอ่งและปิดกิจการลง ซึ่งสะทอ้นว่าการปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายอย่างแข็งกรา้วของเฟดในช่วงที่ผ่านมา

เริ่มเห็นผลในการกดดันเศรษฐกิจสหรฐัฯ ดงันัน้ ความน่าจะเป็นที่เศรษฐกิจสหรฐัฯ จะเขา้สู่ภาวะถดถอยทาง

เทคนิคภายในสิน้ปีนีจ้ึงมีมากขึน้ ซึ่งหากเฟดให้น า้หนักต่อความเสี่ยงดา้นเศรษฐกิจและเสถียรภาพตลาด

การเงินมากขึน้ มีความเป็นไปไดท้ี่เฟดอาจหยุดการปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายเร็วกว่าที่เคยคาดการณ์ไว ้หรือ

อาจจ าเป็นตอ้งปรบัลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนี ้ทั้งนี ้ในการประชุมรอบนีจ้ะมีการเผยแพร่ประมาณการ

เศรษฐกิจ เงินเฟ้อ และการปรบัอตัราดอกเบีย้นโยบาย (Fed Dot Plot) ซึ่งคงเป็นอีกจุดสนใจในการประชมุครัง้

นี ้เนื่องจากจะสะทอ้นมมุมองของเฟดต่อการด าเนินนโยบายการเงินในระยะขา้งหนา้ 

  

 

 


