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▪ ผลจากการทยอยช าระคืนสินเชื่อยังคงกดดันโมเมนตัมการเติบโตของสินเชื่อในไตรมาส 1/2566 

ทัง้นี ้แมก้ิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศของไทยจะประคองสญัญาณการฟ้ืนตวัต่อเนื่อง แต่สถานการณ์

สินเชื่อของระบบธนาคารพาณิชย์จดทะเบียนในประเทศ (ระบบแบงก์ไทย) ยังคงมีภาพที่แตกต่าง 

เนื่องจากมีปัจจยักดดนัจากการทยอยช าระคืนสินเชื่อทัง้ในส่วนของสินเชื่อภาครฐัและภาคเอกชน โดยใน

ไตรมาสแรก น่าจะมีการทยอยกลบัมาจ่ายคืนหนีข้องกลุ่มลกูหนีท้ี่ออกจากมาตรการช่วยเหลือของสถาบนั

การเงิน ประกอบกับภาพจากตลาดหุน้กูส้ะทอ้นว่า ภาคธุรกิจมีการออกหุน้กูม้ากขึน้1เพื่อล็อกตน้ทุนทาง

การเงินและน าเงินมาช าระคืนสินเชื่อในช่วงจงัหวะที่อัตราดอกเบีย้ธนาคารพาณิชยท์ยอยปรบัตวัขึน้ตาม

ทิศทางอัตราดอกเบีย้นโยบาย จากแรงกดดันของการช าระคืนสินเชื่อและฐานเปรียบเทียบที่สูง
ในช่วงเดียวกันปีก่อน ท าให้ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย คาดว่า กรอบการเติบโตของสินเชื่อระบบแบงก์
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 ในไตรมาส 1/2566 ภาคเอกชนมีการออกหุน้กู ้(ทัง้ระยะสัน้และระยะยาว) รวมกันประมาณ 5.25 แสนลา้นบาท เรง่ขึน้จากที่มียอดออกหุน้กูป้ระมาณ 

4.82 แสนลา้นบาทในไตรมาส 4/2565 

CURRENT ISSUE 
29.3403 | 11 เมษายน 2566 

• สถานการณ์สินเชื่อไตรมาส 1/2566 ของระบบแบงก์ไทยอาจเติบโตในกรอบท่ีชะลอ

ลงมาท่ี 1.9-2.3% เน่ืองจากการทยอยช าระคืนสินเช่ือ อย่างไรก็ดี คาดว่า ผลตอบแทน

จากการปล่อยสินเช่ือยังคงขยับสูงข้ึนตามการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ของธนาคาร

พาณิชย์ โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า ผลตอบแทนจากการปล่อยสินเชื่อท่ีเพ่ิมข้ึน

ในไตรมาส 1/2566 จะส่งผลหนุนส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย (NIM) ให้ขยับสูงข้ึนไปอยู่ท่ี

กรอบประมาณ 3.05-3.17% 

• อย่างไรก็ดี เรื่องคุณภาพสินเช่ือยังเป็นประเด็นท่ีต้องติดตามอย่างใกล้ชิด เพราะอัตรา

ดอกเบี้ยท่ีทยอยปรับข้ึนมาอย่างต่อเน่ือง อาจเพ่ิมแรงกดดันต่อลูกหน้ีบางกลุ่ม ซ่ึงท า

ให้คาดว่า สัดส่วน NPL ของระบบธนาคารพาณิชย์ จะทรงตัวอยู่ท่ีกรอบ 2.70-2.75% 

ต่อสินเชื่อรวมในไตรมาส 1/2566 แม้ทิศทางเศรษฐกิจจะเริ่มฟื้นตัว  

• ดังน้ันแม้ระดับส ารองฯ อาจชะลอลงบ้างในไตรมาส 1/2566 จากท่ีส ารองฯ ก้อนใหญ่

ไปแล้วในช่วงปลายปี 2565 แต่ก็จะไม่ลดลงเร็วมากนัก และแบงก์ก็จะยังต้องเร่ง

จัดการปัญหาคุณภาพของสินเช่ือ ผ่านแนวทางการปรับโครงสร้างหน้ีระยะยาว ควบคู่

กับการตัดขาย เพ่ือประคองระดับสินเช่ือด้อยคุณภาพในภาพรวม  

ธุรกิจแบงก์ไทย

ไตรมาส 1/2566...

แม้รายได้หลัก

ขยายตัวได้ แต่ยัง

ต้องระวังปัญหา

หน้ีเสีย 



 

 

2 ไทยอาจชะลอลงมาที ่1.9-2.3% YoY ในไตรมาส 1/2566 (ค่ากลาง 2.0% YoY) จาก 2.7% YoY ใน
ไตรมาส 4/2565  

 

▪ แม้สินเชื่อจะเติบโตในกรอบชะลอลง แต่ผลตอบแทนจากการปล่อยสินเชื่อยังคงขยับสูงขึน้ตาม

การปรับขึน้อัตราดอกเบีย้เงนิกู้ของธนาคารพาณิชย ์ซึ่งในไตรมาส 1/2566 ธนาคารพาณิชยส์ว่นใหญ่

มีการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้เงินกู้รวมทัง้สิน้ 2 ครัง้ คือ 1) รอบตน้ปี 2566 ซึ่งเป็นการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ 

MLR/MOR/MRR ประเภทละ 0.40% ตามการปรบัอัตราเงินน าส่งเขา้ FIDF2 กลบัไปสู่ระดับปกติ และ 2) 

รอบตามหลังการประชุมกนง. วันที่  25 ม.ค. 2566  โดยธนาคารส่วนใหญ่ปรับขึน้อัตราดอกเบี ้ย 

MLR/MOR/MRR ประมาณ 0.20% 0.15% และ 0.10% ตามล าดับ ซึ่งนอ้ยกว่าอัตราดอกเบีย้นโยบายที่

ขยบัขึน้ 0.25% ต่อปี  

ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย คาดว่า ผลตอบแทนจากการปล่อยสินเชื่อที่เพ่ิมขึ้นในช่วงไตรมาส 
1/2566 จะส่งผลหนุนส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย (Net Interest Margin: NIM) ให้ขยับสูงขึ้นไปอยู่ที่

กรอบประมาณ 3.05-3.17% จากระดบัประมาณ 3.03% ในไตรมาส 4/2565 ที่ผ่านมา เนื่องจากประเมิน

ว่า สินเชื่อคงค้างประมาณ 67.5% ของพอรต์สินเชื่อระบบแบงก์ไทยจะเข้าสู่ช่วงการปรับดอกเบีย้ใน

ระหว่างไตรมาสที่ 1/2566 ขณะที่ในฝ่ังเงินฝากนัน้ ในช่วงไตรมาส 1/2566 ธนาคารพาณิชยส์่วนใหญ่ไม่มี

การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้เงินฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย ์(CASA) ซึ่งมีสดัสว่นราว 73.0% ของพอรต์

เงินฝากรวมในระบบแบงกไ์ทย โดยมีการปรบัขึน้เฉพาะในส่วนของอัตราดอกเบีย้เงินฝากประจ า 3 เดือน

 
2
 มีการปรบัอตัราเงินน าส่งจากสถาบนัการเงินเขา้กองทนุฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน (FIDF) กลบัสู่ระดบัปกติที่ 0.46% ต่อปี ตัง้แต่ตน้ปี 2566 

เป็นตน้ไป จากที่เคยปรบัลดลงเหลือ 0.23% ต่อปีในช่วงวิกฤตโควิด 19 
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สินเช่ือและ NIM ของระบบแบงก์ไทย 
อัตราการเติบโตของสินเช่ือ    YoY แกนซ้าย  Net Interest Margin (% ต่อป  แกนขวา  

หมายเหตุ:  ธนาคารพาณชิย์จดทะเบียนในประเทศ    แห่ง ณ ส้ินไตรมาส       

ที่มา: ธปท  และคาดการณ์โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย



 

 

3 ขึน้ไปและเงินฝากแคมเปญพิเศษเท่านั้น นอกจากนี้ ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย ยังประเมินว่า NIM ยังมี

โอกาสขยับขึน้ไปอยู่สูงกว่าระดับ 3.20% ในไตรมาส 2/2566 เน่ืองจากอัตราดอกเบีย้เงินกู้ยังคงมี

แนวโน้มขยับขึน้ต่อตามรอบการปรบัขึน้ดอกเบีย้ของกนง. 29 มี.ค. 2566 (ซึ่งลา่สดุ ณ 10 เม.ย. 2566 มี

แบงกไ์ทยเพียง 2 แห่งที่ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ไปแลว้) และน่าจะมีรอบการปรบัดอกเบีย้แบงก์อีกครัง้หลงั

รอบการประชมุ กนง. 31 พ.ค. 2566   

▪ แม้รายได้จากธุรกิจหลักจะทยอยมีสัญญาณฟ้ืนตัว แต่แบงกย์ังคงต้องเฝ้าระวังปัญหาการไถลลง
ของคุณภาพสินเชื่ออย่างใกล้ชิด เพราะอัตราดอกเบีย้ที่ทยอยปรับขึน้มาอย่างต่อเน่ืองอาจเพ่ิม

แรงกดดันต่อลูกหนี้บางกลุ่ม อาทิ ลกูหนีร้ายย่อยและผูป้ระกอบการธุรกิจขนาดเล็ก รวมไปถึงลกูหนีท้ี่

เพิ่งออกจากมาตรการช่วยเหลือของสถาบนัการเงิน 

คงตอ้งยอมรบัว่า สถานการณร์ายไดแ้ละกระแสรายรบัของลกูหนีท้ี่ยังอยู่ในช่วงแรกเริ่มของการ

ฟ้ืนตวัและยงัไม่กลบัสูร่ะดบัปกติ เป็นหนึ่งในปัจจยัส าคญัที่ส่งผลกระทบท าใหค้วามสามารถในการรองรบั

แรงกดดันจากการขยับสูงขึน้ของภาระต้นทุนทางการเงินของลูกหนีก้ลุ่มนีม้ีค่อนขา้งจ ากัด และท าให้

สถาบนัการเงินยงัคงติดตามสถานการณ์ของลกูหนีอ้ย่างใกลช้ิดเพื่อเฝ้าระวงัความเสี่ยงต่อการไถลลงของ

คณุภาพสินเชื่อในพอรต์ พรอ้มกบัตอ้งเรง่จดัการปัญหาคณุภาพของสินเชื่อผ่านแนวทางการปรบัโครงสรา้ง

หนีร้ะยะยาว ควบคู่กบัการตดัขาย เพื่อประคองระดบัสินเชื่อดอ้ยคณุภาพในภาพรวม 

ดังน้ัน แม้กิจกรรมทางเศรษฐกิจของไทยจะเร่ิมทยอยฟ้ืนตัวขึ้น แต่ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย 

คาดว่า สัดส่วน NPL ของระบบธนาคารพาณิชย ์(รวมแบงกไ์ทย 17 แห่งและสาขาธนาคารต่างชาติ 11 

แห่ง) จะยังคงทรงตัวอยู่ทีก่รอบ 2.70-2.75% ต่อสินเชื่อรวมในไตรมาส 1/2566 ใกลเ้คียงกบั 2.73% 

ในไตรมาส 4/2565 ซึ่งก็จะส่งผลท าใหแ้มร้ะดบัส ารองฯ อาจชะลอลงบา้งจากที่ส  ารองฯ กอ้นใหญ่ไปแลว้

ในช่วงปลายปี 2565 แต่ก็จะไม่ลดลงเร็วมากนัก โดยคาดว่า สัดส่วนการตั้งส ารองฯ ต่อสินเชื่อหรือ 

Credit Cost อาจจะขยับลงมาได้บ้าง มาอยู่ทีก่รอบ 1.17-1.25% ในไตรมาส 1/2566 หลงัจากท่ีขยบั

ขึน้ไปแตะ 1.46% ในไตรมาส 4/2565 จากผลของการเร่งส ารองฯ ของธนาคารพาณิชยบ์างแห่งเพื่อรองรบั

ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ  

โดยสรุป ศูนยว์ิจจัยกสิกรไทย คาดว่า ก าไรสุทธิของระบบแบงกไ์ทยในไตรมาส 1/2566 จะอยู่

ที่ระดับประมาณ 5.45-5.70 หมื่นล้านบาท ขณะที่อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยเ์ฉลี่ย (Return on Assets: 

ROA) อาจขยบัขึน้ไปที่กรอบ 1.00-1.05% สงูขึน้เมื่อเทียบกับระดับ ROA ที่ 0.89% ในไตรมาส 4/2565 แต่ก็



 

 

4 ยงัคงต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของ ROA ที่ประมาณ 1.20% ในช่วง 5 ปีก่อนวิกฤตโควิด 19 ซึ่งก็สะท้อนว่า ภาพรวม
ของธุรกิจแบงกใ์นช่วงต้นปี 2566 ยังเป็นการฟ้ืนตัวแบบระมัดระวัง เพราะแม้รายได้จากธุรกิจหลักจะ

ทยอยมีภาพที่ดีขึน้ทั้งในส่วนของรายได้ดอกเบีย้และรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ (รายไดด้อกเบีย้

มีแรงหนุนจากการขยบัสูงขึน้ของอตัราผลตอบแทนจากการปล่อยสินเชื่อสอดคลอ้งกบัทิศทางอตัราดอกเบีย้

เงินกู ้ขณะที ่รายไดค่้าธรรมเนียมฯ บางส่วน อาทิ ค่าธรรมเนียมบตัรเครดิตและบริการรบัช าระค่าสินคา้และ

บริการทยอยไดร้บัอานิสงส์จากการฟ้ืนของกิจกรรมทางเศรษฐกิจและการเปิดประเทศ) แต่ความไม่แน่นอน
ของทิศทางเศรษฐกิจซึ่งยังคงฟ้ืนตัวบนความเส่ียงหลายด้าน อาจท าให้สถาบันการเงินยังคงต้องตั้ง
ส ารองฯ อย่างรอบคอบและระมัดระวัง ดังน้ัน แม้ระดับส ารองฯ อาจทยอยปรับลงมาได้บ้างจากที่

ส ารองฯ ก้อนใหญ่ไปแล้วในช่วงปลายปี 2565 แต่ก็จะไม่ปรับลดลงเร็วนัก และสถาบันการเงินยังคง
ต้องดูแลลูกหนี้กลุ่มเปราะบาง และ/หรือกลุ่มที่ทยอยออกจากมาตรการช่วยเหลือ ควบคู่กับการเร่ง

จัดการปัญหาหนี้เสียในเชิงรุกอย่างต่อเน่ือง นอกจากนีส้  าหรับในระยะข้างหน้า คงต้องติดตามแนว

ทางการเขา้มาดแูลโครงสรา้งค่าธรรมเนียมของทางการเพื่อดแูลและสรา้งความเป็นธรรมใหก้บัผูใ้ชบ้ริการทาง

การเงิน ซึ่งเป็นโจทยท์ี่ยากและท าใหแ้บงกค์งตอ้งเตรียมปรบัตัวเพื่อรบัมือกับแนวโนม้ที่รายไดค่้าธรรมเนียม

และบรกิารอาจมีกรอบการเติบโตที่ค่อนขา้งจ ากดัในอนาคต 
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% ROAหมื่นล้านบาท

คาดการณ์ผลการด าเนินงานของระบบแบงก์ไทย

ในไตรมาส       
ก าไรสุทธิระบบแบงก์ไทย   หมื่นล้านบาท  

ผลตอบแทนอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เ ลี่ย    ROA)

หมายเหตุ:  ธนาคารพาณชิย์จดทะเบียนในประเทศ    แห่ง ณ ส้ินไตรมาส       

ที่มา: ธปท  และคาดการณ์โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย

ก าไรสุทธิในไตรมาส      ท่ีคาดว่าจะขยับขึ้นไปท่ีกรอบ 

          หม่ืนล้านบาท ได้รับแรงหนุนจากค่าใช้จ่าย

ส ารอง  ที่ปรับตัวลงมาจากที่ได้ส ารอง  ก้อนใหญ่ไปแล้ว

ในช่วงไตรมาส      ประกอบกับรายได้ดอกเบ้ียเพ่ิม

สูงขึ้นตามทิศทางดอกเบ้ียนโยบาย ขณะที่ คาดว่า NIM 

ไตรมาส      จะขยับขึ้นไปที่กรอบ          %   

อย่างไรก็ดี ธนาคารพาณิชย์ยังคงต้องเ  าระวังปญัหาการ

ไ ลลงของคุณภาพสินเช่ือท่ามกลางทิศทางดอกเบ้ียใน

ประเทศที่ขยับขึ้น ซึ่งอาจเพ่ิมแรงกดดันต่อลูกหนี้บางกลุ่ม 

ควบคู่กับการเร่งจัดการปญัหาหนี้เสียในเชิงรุกเพ่ือ

ประคองระดับ NPLs โดยคาดว่า สัดส่วน NPL ในไตรมาส 

     จะทรงตัวในกรอบ         5% ใกล้เคียง     % 

ในไตรมาส        

ประเด็นติดตาม: ความไม่แน่นอนของแนวโน้มการฟื้ นตัว

ทางเศรษฐกิจอาจกระทบคุณภาพสินเช่ือ ท าให้ระดับการกัน

ส ารอง  อาจไม่ลดลงเร็ว ขณะที่แนวทางดูแลของทางการ

อาจจ ากัดกรอบการเติบโตของค่าธรรมเนียม 

รายงานวิจัยน้ีจัดท าโดย บริษัท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพร่เป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรือ ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความ

น่าเชื่อ ือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังน้ี KResearch มิอาจรับรองความ ูกต้อง ความน่าเชื่อ ือ ความเหมาะสม ความครบ ้วนสมบูรณ์ หรือความเป็น

ปัจจุบันของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้มีวัต ุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรือจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังน้ัน ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวัง

และใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รับผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยน้ี ือเป็นทรัพย์สินของ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความ ึง

สิทธิความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรือแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ันๆ ท้ังน้ี ท่านจะไม่ท าซ ้า ปรับปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าใน

ลักษณะใดๆ เพ่ือวัต ุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รับอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


