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จนี: ตลาดหุน้จนีเผชญิความผนัผวน ทา่มกลางปจัจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิทีไ่ม่
แนน่อน ทางการจนีออกมาตรการหนนุตอ่เนือ่ง  

 

 

 

 

 

 

 

 

• ตั้งแต่ตน้ปี 2567 ตลาดหุ้นจนีและฮอ่งกงเผชญิแรงเทขายอย่างหนัก (รูปที่ 
1) ทางการจีนออกมาตรการต่างๆ เพื่อเข้ามาหนุนตลาด เช่น การพิจารณา
จัดตั้งกองทุน 2 ล้านล้านหยวนเพื่อใช้พยุงตลาดหุ้น การออกกฎระเบียบ
ห้ามการขาย short-sell การเปลี ่ยนประธานและหัวหน้าคณะกรรมการ
ก ากับหลักทรัพย์คนใหม่ และล่าสุดจีนได้มีค าสั่งห้ามนักลงทุนสถาบันขาย
หุ้นในช่วงก่อนตลาดเปิด-ปิดในแต่ละวัน ซึ่งในแต่ละครั้งที่จีนมีการประกาศ
มาตรการ  

• หลังมีการออกมาตรการ ตลาดหุ้นจีนและฮ่องกงจะปรับตัวเพิ่มขึ้นรับข่าว 
แต่หลังจากนั้นตลาดก็จะปรับตัวลดลง เป็นการสะท้อนว่ามาตรการของ
ทางการที่เข้ามาพยุงตลาดหุ้นของจีนช่วยประคับประคองตลาดและลด
ความผันผวนได้ในระยะสั้น ทั้งนี้ ณ วันที่ 29 ก.พ.67 ดัชนี CSI 300 ปรับ
เพิ่มขึ้นได้กว่า 2% เมื่อเทียบกับปลายปี 66 เนื่องจากตั้งแต่ต้นปีกองทุน
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ตลาดหุ้นจนีและฮอ่งกงเคลื่อนไหวผนัผวน
รูปที่ 1 : CSI 300 & Hang Seng Index 
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อัพเดทเศรษฐกิจอาเซียน-จีน: มีนาคม 2567 
• จีนออกมาตรการหนุนตลาดหุ้นและเศรษฐกิจ 
• ตลาดอสงัหาฯ เวียดนามผ่านจุดต่าสุดไปแล้ว  
• จับตานโยบายของผู้น าใหม่อินโดนีเซีย 
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2 รัฐบาลจีน (National Team) หรือ ได้เข้าซื้อหุ้นในประเทศเป็นจ านวนเงิน 
4.10 แสนล้านหยวน1 โดยคาดว่าจะยังมีการซ้ือเข้ามาต่อเนื่อง 

• ในขณะที่ภาคอสังหาริมทรัพย์ยังไม่ฟื้นตัวท าให้มาตรการผ่อนคลายทาง
การเงินเพิ่มเติมยังมีความจ าเป็น โดยทางการจีนได้มีการอัดฉีดเงินเข้า
ระบบผ่าน PSL (Pledged Supplementary Lending) จ านวน 150 พันล้าน
หยวนในเดือนม.ค.67 โดยคาดว่าจะเข้ามาช่วยสนับสนุนโครงสร้างพื้นฐาน 
และโครงการในภาคอสังหาริมทรัพย์ รวมถึงธนาคารรัฐรายใหญ่ของจีน 
เช่น ธนาคารการเกษตรแห่งประเทศจีนได้เริ่มมีการพิจารณาวงเงินกู้จัดสรร
ให้กับโครงการต่าง ๆ ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์ที่เข้าเกณฑ์ได้รับความ
ช ่ วย เหล ือ  (Whitelist) แล ้ ว  ซ ึ ่ งย ั งต ้ องต ิดตามว ่าบร ิษ ัทพ ัฒนา
อส ังหาร ิมทร ัพย ์จะน  าเง ินที ่ได ้จากการจ ัดสรรไปจัดการโครงการ
อสังหาริมทรัพย์ต่าง ๆ อย่างไร  

• นอกจากนี ้มีการปรบัลดอตัราดอกเบี้ย LPR 5 ปี (ดอกเบีย้อา้งองิส าหรบัที่
อยู่อาศัย) ลงมากกว่าคาดและมากกว่าอัตราการปรับลดในอดีตที่  0.25% 
มาอยู่ที่ 3.95% ทางการจีนมีแนวโน้มผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติม 
โดย Bloomberg คาดการณ์ว่าในปี 67จีนมีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายลงอีก 30 bps และปรับลดอัตราส่วนกันส ารองของธนาคาร
พาณิชย์ลงได้อีก 100 bps  

• ด้านการบริโภคในประเทศจีนเริ่มส่งสัญญาณฟื้นตัว ในช่วงเทศกาลวัดหยุด
ตรุษจีน (10-17 ก.พ. 2567) ชาวจีนได้มีการเดินทางในประเทศถึง 474   
ล้านทริป เพิ่มขึ้น 34.3% YoY และมีการใช้จ่ายอยู่ที่ 632.7 พันล้านหยวน 
(+47.3%YoY) ซึ่งเป็นระดับที่สูงกว่าช่วงก่อนเกิดโควิด-19 นอกจากนี้ ชาว
จีนมีการท่องเที่ยวผ่านรถไฟสูงถึง 99.5 ล้านทริป เป็นระดับที่สูงที่สุดใน
รอบ 6 ปี ซ ึ ่ งถ ือเป ็นส ัญญาณที ่ด ีของการฟื ้นต ัวของการบร ิ โภค
ภายในประเทศในระยะต่อไป 
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 ขอ้มลูจาก UBS Group AG  

 

การทอ่งเทีย่วในชว่งเทศกาลตรษุจนีฟื้นตวักลบัมาสงูขึน้กวา่ชว่งกอ่นโควดิ-19 
รูปที่ 2: Holiday Tourism – Spring Festival 

Source: CEIC 



 

 

3 
• จีนยังมีความเสี่ยงเข้าสู่ภาวะเงินฝืด  ดัชนีเงินเฟ้อทั่วไปของจีนหดตัว

ติดต่อกัน 4 เดือน (รูปที่ 3) แต่สาเหตุการปรับลดลงเกิดจากราคาอาหาร
สดอย่างเนื้อหมูเป็นหลัก ในขณะที่ดัชนีผู้บริโภคพื้นฐานยังคงเป็นบวก ยอด
ค้าปลีกของจีนในเดือนธ.ค.2566 พบว่ายังขยายตัวได้อยู ่ที่  7.4%YoY 
อย่างไรก็ตาม เมื่อพิจารณาจากดัชนีราคาผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ  
(GDP deflator) ที่ครอบคลุมทุกสินค้าและบริการในประเทศปรับตัวลดลง
โดยทั้งปี 2566 อยู่ที่ -0.6% นอกจากนี้ดัชนีราคาผู้ผลิตของจีนปรับตลดลง
ติดลบ 16 เดือนติดต่อกันโดยในเดือนม.ค.67 อยู ่ที ่ -2.5% บ่งชี ้ว่า
สถานการณ์เร่ืองการเข้าสู่ภาวะเงินฝืดของจีนยังมีความเสี่ยงอยู่  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

• ติดตามการประชุมสองสภาของจีนในเดือนมี.ค. ซึ่งจะมีการรายงานผลงาน
รัฐบาลในปีที่ผ่านมา แนวนโยบายและทิศทางเศรษฐกิจของปี 2567 โดยจะ
มีการประกาศเป้าหมายตัวเลขส าคัญทางเศรษฐกิจ เช่น ตัวเลขเป้าหมาย
การขาดดุลงบประมาณ และตัวเลขการเติบโตทางเศรษฐกิจ ทั้งนี้คาดว่าจีน
จะตั้งเป้าหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจปี 2567 ไว้ที ่5.0% ขณะที่ศูนย์วิจัย
กสิกรไทยมองว่าเศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มเติบโตอยู่ที่ 4.5%  

 

เวียดนาม: ตลาดอสงัหารมิทรพัยเ์วยีดนามผา่นจดุต า่ไปแลว้ สว่นภาคการ
สง่ออกเวยีดนามคาดฟืน้ตวัในปนีี ้

• ท่ามกลางวิกฤตทะเลแดง มูลค่าการส่งออกของเวียดนามในปี 2567 คาด
ว่าจะเพิ่มขึ้น 6% การส่งออกเวียดนามคาดว่าจะขยายตัวจากการฟื้นตัว
ของความต้องการสินค้าอิเล็กทรอนกิส์โลกและฐานที่ต ่าในปีก่อน ส่วนวิกฤต
ทะเลแดงคาดว่าจะท าให้เกิดความล่าช้าในการขนส่งสินค้าและต้นทุนการ
ขนส่งที่เพิ่มขึ้นโดยเฉพาะอย่างยิ่ง การขนส่งไปยังตลาดยุโรป อย่างไรก็
ตาม สินค้าส่งออกหลักของเวียดนามอยู่ในกลุ่มอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์และ
ชิ้นส่วนซึ่งปกติจะขนส่งสินค้าทางอากาศ จึงได้รับผลกระทบเชิงลบน้อยกว่า

ดชันเีงนิเฟอ้และดชันผีูผ้ลติของจนีตดิลบตดิตอ่กนัหลายเดอืน 
รูปที่ 3: China’s Inflation (%YoY) 
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4 สินค้าที่ขนส่งทางทะเล เช่น สินค้าสิ่งทอและรองเท้า ศูนย์วิจัยกสิกรไทย
คาดว่ามูลค่าการส่งออกเวียดนามจะเพิ่มขึ้น 6.0% ในปี 2567 โดยกระทบ
เชิงลบของวิกฤตทะเลแดงจะมีค่อนข้างจ ากัด 
 ส่วนมูลค่าการส่งออกในเดือนม.ค. ที่ผ่านมา เพิ่มขึ้น 6.7% (MoM) 
เมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้า และเพิ่มขึ้น 42.0% (YoY) (รูปที่ 4) เมื่อเทียบ
กับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า มาอยู่ที่ระดับ 33.6 พันล้านดอลลาร์ฯ ซึ่ง
มูลค่าการส่งออกที่เพิ่มขึ้นเป็นผลมาจากการส่งออกสินค้าเกษตรที่เพิ่มขึ้น 
อาทิ ข้าว (86.1%YoY)  ผลไม้และผัก (112.1%YoY) รวมทั้งการเพิ่มขึ้น
ของการส่งออกสินค้าสมาร์ทโฟนและส่วนประกอบ (15.8%YoY)  
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

• ตลาดอสังหาริมทรัพย์เวียดนามมีแนวโน้มผ่านจุดต ่าที ่ส ุดและเริ ่มมี
เสถียรภาพมากขึ้นจากนโยบายภาครัฐ โดยรัฐบาลเวียดนามได้พยายามจะ
คลี่คลาย 3 ปัญหาใหญ ่ประกอบด้วย  

1) ปัญหาสินเชื่อตึงตัว (Credit crunch) อัตราดอกเบี้ยกู้ยืมเฉลี่ย2 ได้
ลดลงมาอยู่ที่ระดับ 9% จากระดับเกือบ 10% ในปีก่อน นอกจากนี้ 
เม็ดเงินลงทุนจากต่างชาติ FDI ในภาคอสังหาริมทรัพย์ยังเพิ่มขึ้นถึง 
1992%YoY ในเดือน ม.ค. ที่ผ่านมา (รูปที่ 5) ซึ่งช่วยบรรเทาปัญหา
การขาดแคลนเงินทุนในธุรกิจอสังหาริมทรัพย์เวียดนามได้ระดับหนึ่ง  
2) ประเด็นด้านกฎหมาย รัฐบาลได้ก าหนดราคาที่ดินให้ยืดหยุ่นตาม
กลไกตลาดมากขึ้น โดยยกเลิกกรอบการก าหนดราคาที่ดิน 5 ปี และ
แทนที่ด้วยการประกาศราคาประจ าป ีซึ่งน่าจะสะท้อนการประเมินราคา
ที่ดินในตลาดได้ดีขึ ้น และเพิ่มประสิทธิภาพการใช้ที่ดิน การปล่อย
สินเชื่อในการซ้ือที่ดิน และการบริหารจัดการที่ดินของรัฐ  

 
2 ดอกเบ้ียเงินกู้ระยะกลางให้กับภาคเอกชน (อ้างอิงจาก IMF) 
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Source: Vietnam's General Statistics Office, CEIC

มูลค่าสง่ออกเวยีดนามเพิม่ขึน้ 42.0%YoY ในเดือน ม.ค. 
นับเป็นสญัญาณการฟืน้ตวัของภาคการส่งออกเวียดนามในปนีี ้

รูปที่ 4: มูลค่าและอัตราการเติบโตของการส่งออก

มูลค่าการส่งออก (พันล้านดอลลาร์ฯ) อัตราการเติบโต (%YoY)



 

 

5 3) ปัญหาความไม่สอดคล้องระหว่างอุปสงค์และอุปทาน โดยยังมี
อุปทานส่วนเกินอยู่ในกลุ่มที่อยู่อาศัยระดับไฮเอนด์ ในขณะที่กลุ่มระดับ
ล่างยังเผชิญภาวะอุปทานไม่เพียงพอ ซึ่งประเด็นนี้จะยังคงต้องอาศัย
ระยะเวลาในการปรับตัวของตลาด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
กมัพชูา: ภาคการทอ่งเทีย่วกมัพชูายงัฟืน้ตวัตอ่เนือ่ง แตก่ม็คีวามเสีย่งจากการ
พึง่พาเศรษฐกจิจนีและระดบัหนีภ้าคเอกชนทีเ่พิม่สงูขึน้ 

• ในปี 2567 การฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยวจะยังเป็นปัจจัยสนับสนุน
เศรษฐกิจของกัมพูชา โดยคาดว่าจะมีจ านวนนักท่องเที่ยวเพิ่มขึ้น 9.2% 
อยู่ที ่ 6 ล้านคน โดยในปีที่ 2566 จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเพิ่มขึ้น 
139.5% อยู่ที่ 5.45 ล้านคน ซึ่งส่วนมากเป็นนักท่องเที่ยวไทย (1.82 ล้าน
คน) และนักท่องเที่ยวเวียดนาม (1.02 ล้านคน) ทั้งนี้มีนักท่องเที่ยวจีน
เพียง 548,000 คน คิดเป็น 23.2% ของจ านวนนักท่องเที่ยวในช่วงก่อน
เกิดโควิด-19 ขณะที่นักท่องเที่ยวประเทศอื่น ๆ กลับมาเพิ่มขึ้นในระดับ 
82.5% ก่อนเกิดโควิด-19 ทั้งนี้ ในปี 2567 คาดว่า การท่องเที่ยวมีแนวโนม้
ฟื ้นตัวต่อเนื ่องแต่ในอัตราที่ชะลอตัว ส่วนหนึ่งอุตสาหกรรมท่องเที่ยว
กัมพูชาต้องเผชิญการแข่งขันในการดึงดูดนักท่องเที่ยวจีนที่สูงขึ้นจากไทย 
สิงคโปร์ และมาเลเซีย ที่มีมาตรการ Free-visa ให้กับนักท่องเที่ยวจีน อนึง่ 
ธุรกิจท่องเที่ยวเป็นธุรกิจที่มีความส าคัญต่อเศรษฐกิจกัมพูชา โดยในช่วง

 

1,791

1,273

1992%

-500%

0%

500%

1000%

1500%

2000%

2500%

0
200
400
600
800

1,000
1,200
1,400
1,600
1,800
2,000

Ja
n-2

3

Fe
b-2

3

Ma
r-2

3

Ap
r-2

3

Ma
y-2

3

Ju
n-2

3

Ju
l-2

3

Au
g-2

3

Se
p-2

3

Oc
t-2

3

No
v-2

3

De
c-2

3

Ja
n-2

4

%Y
oY

ล้า
นด

อล
ลา
ร์ฯ

Source: Ministry of Planning and Investment, CEIC

มูลค่า FDI ในธุรกจิอสังหารมิทรพัยเ์วยีดนามพุ่งขึน้ ช่วยบรรเทา
ปัญหาการขาดแคลนเงนิทุนในธรุกจิอสังหารมิทรพัย์
รูปที่ 5: มูลค่า FDI ในธุรกิจอสังหาริมทรัพยเ์วียดนาม

มูลค่า FDI (registered capital) อัตราการเติบโต (%YoY)



 

 

6 ก่อนโควิด (ในปี 2019) รายได้จากนักท่องเที่ยวต่างชาติอยู่ที่ระดับ 4,919 
ล้านดอลลาร์ฯ คิดเป็นสัดส่วน 18.2% ของ GDP ส่วนในปี 2023 รายได้
จากนักท่องเที่ยวต่างชาติอยู่ที่ระดับ 3,038 ล้านดอลลาร์ฯ คิดเป็น 62% 
ของช่วงก่อนโควิด หรือ 9.6% ของ GDP 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

• เศรษฐกิจกมัพชูายงัต้องเผชิญกบัปจัจยัเสีย่งจากทัง้ในและตา่งประเทศ โดย
ปัจจัยเสี ่ยงในประเทศเกิดจากระดับหนี ้ภาคเอกชน (private debt) ที่
เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องมาอยู่ที่ระดับ 160% ของ GDP อีกทั้งยังเผชิญกับ
ปัญหาในธุรกิจอสังหาริมทรัพย์จากโครงการที่สร้างไม่เสร็จจ านวนมาก 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งที่เมืองสีหนุวิลล์ ซึ่งเป็นเพราะบริษัทอสังหาริมทรัพย์จีน
ประสบปัญหาจนไม่สามารถลงทุนก่อสร้างต่อในหลายโครงการ และอุปทาน
ส่วนเกินในธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ ส่วนปัจจัยเสี่ยงจากต่างประเทศก็เป็นผล
พวงมาจากการพ่ึงพาเศรษฐกิจจีนค่อนข้างมาก โดยเฉพาะอย่างยิ่งด้านการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ซึ่งมูลค่าการลงทุนจากจีนคิดเป็นสัดส่วน
มากกว่า 50% ของมูลค่าการลงทุนจากต่างประเทศทั้งหมด หากเศรษฐกิจ
จีนชะลอตัวต ่ากว่าคาด ก็อาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อการลงทุนจาก
ต่างประเทศ และแนวโน้มการเติบโตของธุรกิจท่องเที่ยวในปีนี้  
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การฟืน้ตวัของภาคการทอ่งเทีย่วยังเปน็ปจัจยัหนนุเศรษฐกจิกมัพูชาในปนีี้
รูปที่ 6 จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมาเยือนกัมพูชา

(หน่วย: ล้านคน)

ไทย เวียดนาม จีน อื่น ๆ



 

 

7 เศรษฐกจิอนิโดนเีซยีเตบิโตตอ่เนือ่ง วา่ทีป่ระธานาธบิดคีนใหมเ่ดนิหนา้สานตอ่
นโยบายปจัจบุนั 

• เศรษฐกิจอินโดนีเซียเติบโตช้าลงที่ 5.05% ในปี 2566 เนื่องจากการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจโลก (รูปที่ 7) ไม่ว่าจะเป็นการชะลอตัวของเศรษฐกิจคู่ค้า
อย่างจีน สหรัฐฯ และญี่ปุ่นบวกกับการลดลงของราคาสินค้าโภคภัณฑท์ี่เปน็
สินค้าส่งออกหลกั ท าให้ภาคการส่งออกขยายตัวในระดับต ่าที่ 1.32% (รูปที่ 
8) การอ่อนแรงของการส่งออกตลอดปีแม้จะส่งผลใหดุ้ลบัญชีเดินสะพัดขาด
ดุลที่ 1.6 พันล้านดอลลาร์ฯ ในปี 2566 หรือคิดเป็น 0.1% ของ GDP 
(จากที่เคยเกินดุล 13.2 พันล้านดอลลาร์ฯ หรือ 1% ของ GDP ในปี 
2565) แต่การลงทุนทางตรงและการลงทุนในหลักทรัพย์ที่ไหลเข้ามาช่วย
บรรเทาชดเชยผลจากด้านการค้า ท าให้ในปี 2566 อินโดนีเซียมียอด
ดุลการช าระเงินเกินดุลเพิ่มขึ้นเป็น 6.3 พันล้านดอลลาร์ฯ ในปี 2566 (จาก
ที่เกินดุล 4.0 พันล้านดอลลาร์ฯ ในปี 2565)  

 

 

 

 

 

 

 

รปูที่ 7 เศรษฐกจิอนิโดนเีซยีเตบิโตตอ่เนือ่ง (%YoY) 

 
Source: BPS-Statistics Indonesia 
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8 
• ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่า เศรษฐกิจอินโดนีเซียในปี 2567 น่าจะรักษา

ระดับการเตบิโตไดท้ีใ่กลเ้คยีง 5%  จากแรงหนุนผ่านการบริโภค การลงทุน
ทั้งในประเทศและจากต่างประเทศที่ยังคงเติบโตตามนโยบายภาครัฐในการ
ดึงดูดการลงทุน นอกจากนี้ แผนการสร้างเมืองหลวงใหม่จะใช้งบประมาณ
ในปี 2567 เป็นมูลค่า 40.6 ล้านล้านรูเปียะห์ (2.7 พันล้านดอลลาร์ฯ) หรือ
ประมาณ 0.19% ของ GDP จะเป็นแรงส่งเศรษฐกิจอีกทางท่ามกลาง
ทิศทางเศรษฐกิจโลกที่ไม่แน่นอนจะยังเป็นความเสี่ยงส าคัญของเศรษฐกิจ
อินโดนีเซียในระยะข้างหน้า 

• ผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีเบื้องต้นชี้ชัดว่านายปราโบโว สุเบียนโต จาก
พรรค Gerindra ชนะการเลือกตั ้งได้คะแนนเสียงสูงสุดที่  58.48% ซึ่ง
นโยบายเศรษฐกิจของว่าที ่ผ ู ้น  าใหม่จะย ังสานต่อนโยบายของของ
ประธานาธิบดีโจโค วิโดโด โดยผลการเลือกตั้งอย่างเป็นทางการจะประกาศ
ในช่วงปลายเดือนมี.ค.และประธานาธิบดีคนใหม่จะเริ่มเข้ารับต าแหน่งใน
ช่วยปลายเดือนต.ค.2567 

• แนวทางนโยบายของว่าที่ประธานาธิบดีคนใหม่อาจท าให้อินโดนีเซียมี
แนวโนม้ขาดดลุการคลงัมากขึน้ในปีงบประมาณ 2568 โดยเฉพาะโครงการ
จัดหาอาหารกลางวันฟรีส าหรับเด็กนักเรียนที่จะถูกผลักดันเป็นโครงการ
แรกในปีงบประมาณ 2568 ซึ่งต้องใช้วงเงินสูงถึง 400-450 ล้านล้านรู
เปียะห์ (25.6-28.9 พันล้านดอลลาร์ฯ) ส่งผลให้การคลังขาดดุลเพิ่มขึ้นเป็น 
2.5% ต่อ GDP จากที่ขาดดุลอยู่ที่ 2.29% ต่อ GDP ในปีงบประมาณ 
2567 ทั ้งนี้ ยังไม่นับรวมนโยบายอื่นๆ ที ่อยู ่ในแผนงาน ซึ ่งหากมีการ
ด าเนินการเพิ่มเติมคงท าให้การขาดดุลการคลังของอินโดนีเซียสูงขึ้นไปอีก  

 
สปป.ลาว ยังเผชิญเงินเฟ้อสูงท่ามกลางค่าเงินที่ยังอ่อนค่าต่อเนื่อง 

• ค่าเงินกีบยังคงผันผวนในทิศทางอ่อนค่า ส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อของ สปป.
ลาว ยังคงอยู ่ระดับสูงต่อเนื ่อง ภาครัฐได้ให้ความส าคัญในการรักษา
เสถียรภาพค่าเงินตลอดปี 2566 ที่ผ่านมา อาทิ เร่งเพิ่มศักยภาพการผลิต
และการสร้างความเชื่อมั่นด้านการลงทุน การออกพันธบัตรออมทรัพย์สกุล
เงินกีบเพื่อดึงเงินทุนไหลเข้าประเทศ ซึ่งแนวทางดังกล่าวล้วนต้องใช้เวลา 
ซึ่งค่าเงินกีบในเวลานี้จึงยังอ่อนค่าอยู่ที่ 19,483 กีบ/ดอลลาร์ฯ ณ วันที่ 4 
มี.ค. 2567 อ่อนค่าต่อเนื่องจากปลายปี 2566 อยู่ที ่19,162 กีบ/ดอลลาร์ฯ 
(รูปที่ 9)  
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• การรักษาเสถียรภาพค่าเงินกีบเป็นสิ ่งส าคัญที่จะช่วยให้รัฐบาลบรรลุ
เป้าหมายการแก้ปัญหาเงินเฟ้อ ที่ภาครัฐตั้งเป้าดึงใหเ้งินเฟ้อมาอยู่ระดับต ่า
ที่ 9% ในปี 2567 จากอัตราเงินเฟ้ออยู่ที่ 25.35% ในเดือนก.พ. ขยับขึ้น
เล็กน้อยจาก 24.44% ในเดือน ม.ค.  (รูปที่ 10) โดยเป็นผลจากการบริโภค
สินค้าที่เพิ่มขึ้นในช่วงเทศกาลต้นปี ประกอบกับส่วนใหญ่เป็นสินค้าที่ต้อง
พึ่งพาการน าเข้าจากต่างประเทศ อาทิ เสื้อผ้าและรองเท้า ยาและเวชภัณฑ์
การแพทย์ อาหารและเคร่ืองดื่ม และเคร่ืองใช้ในบ้าน  

 

รปูที่ 9 คา่เงนิกบีของ สปป.ลาว ออ่นคา่ตอ่เนือ่ง (กบี/ดอลลารฯ์) 

 
Source: Bank of Lao PDR, CEIC, Bloomberg 
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รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


