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ในการประชุม FOMC วันที่ 30 เม.ย.-1 พ.ค. นี้ คาดว่าเฟดจะคงดอกเบี้ย
นโยบายที่ 5.25-5.50% อย่างตอ่เนือ่ง ท่ามกลางเงนิเฟ้อทีป่รบัลดลงชา้และ
ตลาดแรงงานที่ยังคงแข็งแกร่ง เงินเฟ้อทั่วไปของสหรัฐฯ เดือนมี.ค. 2567 
พลิกกลับมาเร่งตัวขึ้นที่ 3.5% YoY นอกจากนี้ เงินเฟ้อพื้นฐานของสหรัฐฯ 
เดือนมี.ค. 2567 ยังทรงตัวอยู่ในระดับสูงที่ 3.8% YoY สะท้อนว่าเงินเฟ้อ
สหรัฐฯ มีแนวโน้มใช้เวลายาวนานขึ้นกว่าจะกลับเข้าสู่เป้าหมายของเฟดที่ 
2.0% (รูปที่ 1) ขณะที่ ตลาดแรงงานสหรัฐฯ แม้จะชะลอตัวลงและกลับเขา้สู่
จุดสมดุลมากขึ้น แต่ยังคงสะท้อนภาพที่ค่อนข้างแข็งแกร่งอยู่ (รูปที่ 2)  

 

 

 
 

 

การประชุม FOMC วันที่ 30 เม.ย.-1 พ.ค. 2567  

คาดเฟดคงดอกเบี้ยนโยบายต่อเน่ือง… 

มองปีน้ีเฟดปรบัลดดอกเบี้ยน้อยกว่าที่ได้ส่งสัญญาณไว้ 
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รปูที ่1 เงนิเฟอ้สหรฐัฯ ปรบัลดลงชา้และยงัอยูส่งูกวา่เปา้หมาย 2.0% คอ่นขา้งมาก 

รปูที ่2 ตลาดแรงงานสหรฐัฯ กลบัเขา้สู่จดุสมดลุมากขึน้ แตย่งัคงสะทอ้นภาพแขง็แกรง่ 

Source: CEIC 

Source: CEIC 



 

 

2 ศูนย์วิจ ัยกสิกรไทยมองว่า เฟดมีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี ้ยในระดับสูง
ยาวนานกว ่าท ี ่ เคยคาด  (High for longer) ตามต ัวเลขเง ินเฟ ้อและ
ตลาดแรงงานล่าสุดที่ยังออกมาค่อนข้างแข็งแกร่ง ประกอบกับจากการกล่าว
สุนทรพจน์ของนายเจอโรม พาวเวล ประธานเฟด วันที่ 16 เม.ย. 2567 ที่
ผ่านมา ระบุว่าการปรับลดของเงินเฟ้อในปีนี้มีความคืบหน้าไม่มากพอ และ
อาจต้องใช้เวลามากขึ ้นเพื ่อให้เฟดมั ่นใจว่า เงินเฟ้อมีแนวโน้มมุ ่งไปสู่
เป้าหมาย 2.0% ก่อนที่เฟดจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง ขณะที่ 
ความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อมีแนวโน้มสูงขึ้นจากความขัดแย้งในตะวันออกกลางที่
ส่งผลให้ราคาน ้ามันดิบในตลาดโลกทรงตัวในระดับสูง  

ตลาดมองเฟดมีแนวโน้มเลื่อนการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายออกไปและอาจ
ปรับลดดอกเบี ้ยนโยบายน้อยกว่า 3 ครั ้งในปีนี ้ จากข้อมูลของ CME 
FedWatch Tool ณ วันที่ 23 เม.ย. 2567 ตลาดส่วนใหญ่มองว่าเฟดอาจ
เริ่มปรับลดดอกเบี้ยนโยบายในเดือนก.ย. 2567 จากเดิมที่เคยมองไว้ในเดือน
มิ.ย. 2567 และเฟดอาจปรับลดดอกเบี้ยนโยบายเพียง 2 ครั้งในปีนี้ น้อย
กว่า 3 ครั้งที่เฟดเคยส่งสัญญาณไว้ผ่านคาดการณ์แนวโน้มอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย (Dot Plot) ในการประชุมเดือนมี.ค. 2567 (รูปที่ 3) อย่างไรก็ดี 
จังหวะและปริมาณการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายของเฟดยังคงขึ้นอยู่กับข้อมูล
ที่ออกมาเป็นส าคัญ หากในระยะข้างหน้าเงินเฟ้อสหรัฐฯ กลับมาเร่งตัวสูงข้ึน
อีกและตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง โอกาสที่เฟดจะคงดอกเบี้ยทั้งปี 
2567 จะมีมากขึ้น 

 
 

 
 

  
รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 

รปูที ่3 ตลาดสว่นใหญม่องเฟดเลือ่นการปรบัลดดอกเบีย้ไปเปน็เดอืนก.ย. 2567 และปรบัลด
ดอกเบีย้นอ้ยลงเพยีง 2 ครัง้ในปนีี ้(จากขอ้มลูของ CME FedWatch Tool) 

Source: CME FedWatch Tool (data as of April 23, 2024) 


