
 

 

1  

 
• ธนาคารกลางอินโดนีเซีย (Bank Indonesia: BI) ปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

0.25% จาก 6.0% มาอยู่ที ่6.25% (รูปที่ 1) สวนทางกับที่ตลาดคาดว่า BI จะคง
ดอกเบี้ยในรอบการประชุมในวันที่ 24 เม.ย. นี้ ท าให้อัตราดอกเบี้ย ณ ปัจจุบัน
เป็นระดับสูงสุดนับตั้งแต่ประกาศใช้อัตราดอกเบี้ยอ้างอิง (Benchmark Interest 
Rate) ในปี 2016  

 
รูปที่ 1: อัตราดอกเบ้ียนโยบายของอินโดนีเซีย (%) 

 
ที่มา: CEIC, Bank Indonesia โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย  

• การปรบัเพิม่ดอกเบีย้รอบนี้ของ BI เพื่อพยงุค่าเงนิรูเปยีห ์ซึ่งอ่อนคา่ต า่สดุในรอบ 
4 ปี นับตั้งแต่เดือน มี.ค. 2020 ล่าสุดมาอยู่ที่ 16,155 รูเปียห์ต่อดอลลาร์ฯ หรือ
อ่อนค่า 4.7% นับตั้งแต่ต้นปี 2024 นับได้ว่าเป็นสกุลเงินที่อ่อนค่าเป็นอันดับ 5 
ของภูมิภาคเอเชีย (รองจากเงินเยน เงินบาท เงินดอลลาร์ไต้หวัน เงินวอนเกาหลี 
ตามล าดับ) (รูปที่ 2)  

 
 

ธนาคารกลางอินโดนีเซียขึ้นอัตราดอกเบี้ยมาอยู่ที่ 6.25% 
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หมายเหตุ: ข้อมูล ณ วันที่ 24 เม.ย.2024 
ที่มา: Bloomberg โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย 
 

• การขึ้นดอกเบี้ยในครั้งนี้ยังมีเป้าหมายเพื่อให้อัตราเงินเฟ้อของอินโดนีเซียอยู่ใน
กรอบเป้าหมายของธนาคารกลางในปีนี้ก าหนดไว้ที่  1.5%-3.5% ซึ่งเงินเฟ้อได้
ขยับตัวสูงตั้งแต่ต้นปีมาอยู่ที่ 3.0% ในเดือนมี.ค.2024 (รูปที่ 3) สูงสุดนับตั้งแต่
เดือน ส.ค. 2023 จากความต้องการสินค้าที่เพิ่มขึ้นในช่วงเดือนรอมฎอน และ
ราคาสินค้าอาหารที่ขยับขึ้น ในขณะที่การอ่อนค่าลงของเงินรูเปียห์ส่งผลให้ราคา
สินค้าน าเข้าสูงขึ้นโดยเปรียบเทียบและกระทบการบริโภคในประเทศ  
 

รูปที่ 3: อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของอินโดนีเซีย (%) 

 

รูปที่ 4: ดุลบัญชีเดินสะพัดของอินโดนีเซีย (พันล้านดอลาร์ฯ, %ต่อ GDP) 

 
ที่มา: CEIC, Bank Indonesia โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย 

• ความเปราะบางดา้นการสง่ออกทีอ่่อนแรงตอ่เนือ่งจากปกี่อนจะสง่ผลตอ่เศรษฐกิจ
และเสถียรภาพภายนอกของประเทศ โดยดุลบัญชีเดินสะพัดอาจมีแนวโน้มขาดดุล
สูงขึ้นจากที่อยู่ในระดับต ่าคิดเป็น 0.1% ต่อ GDP ในปี 2023 (รูปที่ 4) เพิ่มแรง
กดดันให้ BI ใช้มาตรการคุมเข้มทางการเงินเข้ามาประคองค่าเงินให้มเีสถียรภาพ  

รูปที่ 2: การอ่อนค่าของสกุลเงินต่างประเทศเมื่อเทียบกับต้นปี 2024 (%)  
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• ส าหรับทิศทางดอกเบี้ยของอินโดนีเซีย ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า การปรับขึ้น

อัตราดอกเบี้ยรอบนี้ของ BI น่าจะเป็นการปรับรอบเดียวเพื่อประคองเสถียรภาพ
ค่าเงินรูเปียห์เป็นหลัก อย่างไรก็ตาม หากธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) เลื่อนการ
ลดดอกเบี้ยออกไปอีกจากปัจจุบันที่ตลาดคาดว่าจะเกิดขึ้นในการประชุม FOMC 
เดือน ก.ย. 2024 นี้ ซึ่งจะกดดันต่อสกุลเงินทั้งภูมิภาค  

 

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 
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