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• ปัจจัยฐานที่ต ่าหนุนการส่งออกจีนในเดือน พ.ค.67 โดยการส่งออกจีน

ขยายตัวอยู่ที่ 7.6%YoY สูงกว่าตลาดคาดการณ์ และสูงกว่า 1.5% ใน
เดือนเม.ย. 67 น าโดยสินค้าที่เกี่ยวข้องกับ High-tech ที่ปรับเพิ่มขึ้น 
11.7% YoY ขณะที่การส่งออกไปภูมิภาคอาเซียนขยายตัวเพิ่มขึ้นอยู่ที่ 
25.4% ด้านการส่งออกไปสหรัฐฯ กลับมาเร่งตัวขึ้นอยู่ที่ 4.8%YoY 
จาก -1.0%YoY ในช่วง 4 เดือนแรกของปี 2567 อย่างไรก็ตาม การ
ส่งออกไปภูมิภาคยุโรปปรับลดลง -0.7%YoY  
 

การสง่ออกจนีปรบัเพิม่ขึน้ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัสงครามการคา้รอบใหม่ 
 รูปที1่ :ตัวเลขการส่งออกของจีน (%YoY)  

Source: CEIC 
 

• ในช่วง 2-3 เดือนข้างหนา้คาดวา่จะยงัเหน็การสง่ออกจากจนีไปสหรฐัฯ 
ขยายตัวเพิ่มขึ้นก่อนที่สหรัฐฯ จะเริ่มเก็บภาษีน าเข้าจากจีนในเดือน
ส.ค.67 โดยหลังสหรัฐฯ ประกาศเก็บภาษีน าเข้าจากจีน ดัชนีอัตรา
เฉลี่ยค่าระวางเรือเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักจากท่าเรือเซี่ยงไฮ้ไป 13 ท่าเรือต่าง 
ๆ  ท ั ่ ว โ ล ก  (Shanghai Containerized Freight Index – SCFI) ณ 
วันที่ 7 มิ.ย. 67 เพิ่มขึ้น 26.34% อยู่ที่ 3184.87 จาก 2,305.79 ใน

การส่งออกจีนเดือน พ.ค. 67 เรง่ตัวขึ้น 

   และคาดว่าจะยังเรง่ตัวใน 1-2 เดือนข้างหน้า 

   ก่อนการปรบัข้ึนภาษีของสหรฐัฯ จะเริม่มีผลบังคับใช้ในเดือน ส.ค. 67 
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2 วันที่ 10 พ.ค.67 ซึ่งคาดว่าเกิดจากการเร่งน าเข้าสินค้าของจีนจาก
สหรัฐฯ และปัญหาในทะเลแดง อย่างไรก็ตาม การเรง่ตวัของมลูคา่การ
ส่งออกมีกรอบจ ากัด เนื่องจากมูลค่าน าเข้าสินค้าที่ถูกเก็บภาษีสหรัฐฯ 
อยู่ที่ 18 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือคิดเป็นเพียง 5.6% ของมูลค่า
สินค้าที่สหรัฐฯ น าเข้าจากจีน  

• ขณะที่ในช่วงครึ่งหลังของปี 2567 การส่งออกของจีนคาดว่าจะเห็น
ทิศทางชะลอตัวลง เนื่องจาก  

1. ทิศทางการค้าของโลกที่ส่งสัญญาณชะลอตัว โดยปริมาณการ
ส่งออกของโลกเดือนมี.ค.67 ปรับลดลง ขณะที่ดัชนี PMI 
ภาคการผลิตโลกในเดือนเม.ย.67 เริ ่มมีทิศทางชะลอลง 
นอกจากนี้ กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ได้ปรับลด
คาดการณ์การค้าโลกในปี 67 ลงอยู่ที่ 3.0% จาก 3.3%  

2. การส่งออกไปสหรัฐฯ โดยเฉพาะสินค้าที่ถูกจัดเก็บภาษี เช่น 
เช ่น Lithium-ion batteries และ Solar Cells จะมีท ิศทาง
ปรับลดลง หลังมีเร่งน าเข้าไปในช่วงก่อนเดือนส.ค.67 

3. การเริ่มใช้มาตรการเก็บภาษีในรถยนต์ไฟฟ้าจากทางสหภาพ
ยุโรปจะท าให้การส่งรถยนต์ไฟฟ้าจากจีนไปยุโรปมีแนวโน้ม
ขะลอตัวลง ยุโรปเป็นตลาดส าคัญในการส่งออกรถยนต์ไฟฟ้า
ของจีนโดยในปี 2567 คิดเป็นสัดส่วนอยู่ที่ประมาณ 40% จาก
การส่งออกรถยนต์ไฟฟ้าทั้งหมดของจีน ทั้งนี้ ตั้งแต่เดือนก.ค.
67 คาดว่าทางสหภาพยุโรปจะจัดเก็บภาษีชั ่วคราวในกลุ่ม
อุตสาหกรรมรถยนต์ไฟฟ้าจากจีน (ก่อนที่จะมีประกาศผล
ในช่วงเดือนพ.ย.67 จากกรณีสืบสวนที่กลุ ่มอุตสาหกรรม
รถยนต์ไฟฟ้าได้รับการอุดหนุนจากรัฐบาลจีน) ทั้งนี้ ติดตาม
การประกาศอัตราภาษีชั่วคราวในช่วงหลังวันที่ 9 มิ.ย.67 นี้  

4. ความเสี่ยงจากการเก็บภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ เพิ่มเติม เพื่อ
ใช้หาเสียงก่อนการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ในเดือนพ.ย. 
67  

• อย่างไรก็ตาม จีนมีการปรับตัวรับมือมาตรการกีดกันทางการค้า โดย
โครงสร้างการส่งออกของจีนมีแนวโน้มเปลี่ยนแปลงจากเดิม (รูปที่ 2) 
ซึ่งเกิดจากการส่งออกผ่านประเทศที่สามเพื่อลดผลกระทบที่เกิดข้ึนจาก
มาตรการกีดกันทางการค้าจากภาษี โดยสะท้อนจากที่สัดส่วนการ
ส่งออกจากจีนไปสหรัฐฯ โดยตรงปรับลดลง ขณะที่สัดส่วนการส่งออก
จากจีนไปเม็กซิโกปรับเพิ่มขึ้น ซึ่งเป็นไปทิศทางเดียวกับตัวเลขในปี 



 

 

3 2566 ที่มูลค่าการน าเข้าของสหรัฐฯ จากเม็กซิโกเพิ่มขึ้นสูงกว่าการ
น าเข้าจากจีน   
 

       หลงัสงครามการคา้ระหวา่งสหรฐัฯและจนีทีเ่ริม่ในป ี61 
      สดัสว่นการสง่ออกจากจนีไปสหรฐัฯ ปรบัลดลง 

         รูปที ่2: สัดส่วนการส่งออกจากจีนไปสหรัฐฯ และเม็กซิโก 

Source: General Administration of Customs of the People's Republic of China 

• ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดการณ์ว่าการส่งออกจีนในปี 2567 มีแนวโน้ม
ฟื้นตัวในกรอบจ ากัดจากปัจจัยฐานที่ต ่าในปีก่อน ขณะที่ผลกระทบจาก
การสงครามการค้าจะถูกชดเชยด้วยการเร่งน าเข้าก่อนมาตรการจะมี
ผลบังคับใช้ในช่วงครึ่งหลังของปี โดย Bloomberg Conseusus คาด
การส่งออกของจีนในปี 2567 จะเติบโตที่ 3.5% 
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