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Global Economy

• ความกังวลสงครามการค้ารอบใหม่ได้ส่งผล
ให้ค่าระวางเรือปรับเพิมขนึสงูสุดในรอบ 2 ป

 
• เศรษฐกิจสหรัฐฯ เริมส่งสัญญาณชะลอตัวลง 

โดยการใช้จ่ายผู้บริโภคโดยเฉพาะในกลุ่มคน
รายได้ตา-ปานกลางอ่อนแรงลง ทังนี ธนาคาร
กลางสหรัฐฯ  ( เฟด)  มีแนวโ น้มป รับลด
ดอกเบยีนโยบาย 1-2 ครังในปน ี

 
• การฟนตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนเริมเห็นภาพ

ชะลอลง โดยมีปจจัยกดดันหลักจากภาคการ
ผลิตของเยอรมนี ทังนี ธนาคารกลางยุโรป 
(อีซีบี) มีแนวโน้มปรับลดดอกเบียนโยบายอีก 
2 ครังในปน ีท่ามกลางเศรษฐกิจยูโรโซนทีฟน
ตัวช้า 
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ความเสยีงภูมิรฐัศาสตรย์ังอยู่ในระดับสูง

avg. 2015-2021

Source: Dario Caldara and Matteo Iacoviello

สงครามการค้าระหว่างจนีกับชาติตะวันตกปะทุขึนอกีครงั

Geopolitical Risk Index

ความตึงเครยีดทางภมูริฐัศาสตรแ์ละสงครามการค้ายังคงกดดันการค้าโลก 

• สหภาพยุโรป (EU) ประกาศเรียกเกบ็ภาษีนําเขา้รถยนต์
ไฟฟาจากจีนเพมิขนึสูงสุด 37.6% จากฐานเดิมอยู่ที 10% 
โดยคาดว่าจะเรมิใชใ้นเดือนก.ค. น ี

• EU มกีารนําเขา้รถยนต์จากจีนเพมิขนึอย่างมนีัยสาํคัญ
ในชว่งทีผ่านมา และมสีัดสว่นตลาดประมาณ 37% ของ
การส่งออกรถยนต์ไฟฟาจากจีนทังหมดในชว่ง 4 เดือน
แรกของปนี  

• อัตราภาษีนําเขา้ EV จากจนีใหมข่อง EU อาจส่งผลให้มี
การชะลอการนําเขา้จากจีน รวมถึงการตอบโต้ผ่านการ
ปรับขนึภาษีนําเขา้เนือหมจูาก EU ของจีน
 

• ทังน ีEU และจีนยังคงดําเนินการเจรจาเกยีวกับการปรับ
ขนึภาษีนําเขา้ EV ดังกล่าว แต่ความนา่จะเปนทีการ
เจรจาจะบรรลุผลนันมนี้อย

• สหรัฐฯ ประกาศปรับเพมิอตัราภาษีสินค้านาํเขา้จากจีน
อีก 25%-100% ซงึจะเริมมผีลบงัคับใชใ้นเดือนส.ค. น ี
โดยคาดว่าจะมผีลต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ จํากัด 

• มคีวามเสยีงเพมิขนึเกยีวกับการกลับมาเปน
ประธานาธิบดีของโดนลัด์ ทรัมป ซงึมจุีดยืนทีจะปรับขนึ
อัตราภาษีต่อสินค้านําเขา้จากจีนเปน 60%
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• ความกังวลเกียวกับการยกระดับสงคราม
การค้าระหว่างสหรฐัฯ และจีน ส่งผลใหจี้น
เรง่ส่งออกก่อนช่วง peak ในไตรมาส 3 

• ซาเติมปจจัยความกังวลเกียวกับการโจมตี
เรอืในทะเลแดง ตะวันออกกลางทีมีอยู่เดิม 

• ติดตามตัวแปรเพมิเติม หากทรมัปได้รบัเลือก
ใหเ้ปนประธานาธิบดีคนใหม่ของสหรฐัฯ 

Source: Drewry, Macrobond

ปจจัยกดดันค่าระวางดัชนีค่าระวางเรอืแยกตามเสน้ทาง

ความกังวลสงครามการค้ารอบใหม ่สง่ผลค่าระวางเรอืปรบัเพมิขึนเกือบ 50%
ภายในเวลาไม่ถึง 2 เดือน 

World Container Index
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สัดส่วนตําแหน่งว่างงานเปดใหม่ต่อจํานวนผู้หางานทีเฟดพิจารณาปรบัลดลงมา
ใกล้เคยีงระดับ 1.0 โดยอยู่ท ี1.2 ในเดือนเม.ย. 2024 สะท้อนว่าตลาดแรงงานเข้าสู่
จุดสมดุลมากขึน นอกจากนี อัตราการว่างงานเดือนพ.ค. 2024 เพิมสูงขนึมาอยู่ท ี
4.0%  

เศรษฐกิจสหรฐัฯ เรมิส่งสัญญาณชะลอตัวลง  

Source: CEIC, FRED

การใช้จ่ายผู้บรโิภคโดยเฉพาะในกลุ่มคนรายได้ตา-ปานกลาง
อ่อนแรงลง 

การใช้จ่ายของผู้บรโิภคสหรัฐฯ เรมิส่งสัญญาณชะลอตัวลง โดยผู้บริโภคในกลุ่ม
รายได้นอ้ย-ปานกลางเรมิลดการใชจ่้ายลง ท่ามกลางราคาสนิค้าและต้นทนุทางการ
เงินทอียูในระดับสูง ขณะทเีรมิเห็นการการผิดนัดชําระหนขีองผู้บรโิภค หรอืล่าช้า
ในการชาํระเงินค่าใชจ่้ายในสินเชอืบตัรเครดิตทเีพมิขนึ 

ตลาดแรงงานสหรฐัฯ เขา้สู่จุดสมดุลขนึ 
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การฟนตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนเรมิเห็นภาพชะลอลง  

Source: S&P Global (Flash reading for June 2024)

เศรษฐกิจยูโรโซนมปีจจัยกดดันหลักมาจากภาคการผลิตของเยอรมนี ประกอบกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจของฝรงัเศสชะงักงันจาก
ความกังวลเกยีวกับความไม่แน่นอนของผลการเลือกตังประธานาธิบดฝีรงัเศส
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Thai Economy

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟนตัวใน
อัตราทีเร่งขนึในช่วงครึงปหลังของป
นี ตามการเร่งเบิกจ่ายงบประมาณ
และการส่งออกทีฟนตัวจากฐานทีตา
ในป 2023

การส่งออกไทยเผชิญความสามารถ
ในการแข่งขันและความเชือมโยงใน
ห่วงโซ่การผลิตโลกในบางสินค้าที
ลดลง บ่งชีว่าการส่งออกไทยมี
แนวโน้มฟนตัวช้า 

กนง. มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบีย
นโยบายทีระดับ 2.50% ไปตลอดทัง
ป 2024  
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Private consumption and investment index(%YoY)

Source: BOT, University of the Thai Chamber of Commerce (UTCC), OIE 

PCI
1.2%

PII -3.0%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

Ja
n-

23

Fe
b-

23

M
ar

-2
3

Ap
r-

23

M
ay

-2
3

Ju
n-

23

Ju
l-2

3

Au
g-

23

Se
p-

23

O
ct

-2
3

N
ov

-2
3

De
c-

23

Ja
n-

24

Fe
b-

24

M
ar

-2
4

Ap
r-

24

M
ay

-2
4

Manufacturing production index

-10

-5

0

5

10

15

20

Ja
n-

22

M
ar

-2
2

M
ay

-2
2

Ju
l-2

2

Se
p-

22

N
ov

-2
2

Ja
n-

23

M
ar

-2
3

M
ay

-2
3

Ju
l-2

3

Se
p-

23

N
ov

-2
3

Ja
n-

24

M
ar

-2
4

M
ay

-2
4

(%YoY)

อุปสงค์ภายในประเทศและการผลิตภาคอุตสาหกรรมชะลอลง หลังเรง่ตัวใน
เดือนก่อนหน้า
การบรโิภคภาคเอกชนยังปรบัดตัีวดขึีนจากภาคบรกิาร ขณะทกีาร
ลงทุนภาคเอกชนซงึรวมภาคก่อสรา้งลดลง แม้มกีารเรง่เบิกจ่าย

งบประมาณของรฐั

อุปสงค์ภายในประเทศทอ่ีอนแรง ประกอบกับปจจัยหนุนชัวคราว
จากการผลิตปโตรเลยีมได้หมดลง ส่งผลให้การผลิตหดตัวลงอกี

ในเดือนพ.ค. 2024



9

7.2

5.9

-15

-10

-5

0

5

10

15

Total exports

Excluding gold

Source: MOC

(%YoY) (%)

การสง่ออกไทยเดือนพ.ค.2024 ขยายตัวดกีว่าคาด โดยปจจัยหนุนหลักมาจากการ
ส่งออกทเุรยีนไปจีนทกีลับมาขยายตัว และสนิค้าอิเล็กทรอนิกส์ทยีังเพิมขึนต่อเนือง  

Thailand’s export growth (%YoY) Contribution to growth in May 2024 (%)
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การสง่ออกไทยเติบโตได้ตากว่าหลายประเทศในภูมิภาค โดยเฉพาะในกลุ่ม
ประเทศทสีง่ออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ทเีกยีวเนืองกับ AI 

• การส่งออกของไทยในชว่งครงึหลังป 2024 มี
แนวโน้มขยายตัวอยู่ในกรอบจํากัด เช่นเดยีวกับ
ในช่วงครงึปแรก

• ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดการณ์ว่า การส่งออกไทย
มแีนวโน้มขยายตัวในระดับปานกลางอยู่ที 1.5% 
ท่ามกลางปจจัยท้าทายหลายประการ ได้แก่ การ
ส่งออกทีฟนตัวช้า, การแข่งขันต่อการเข้ามาของ
สินค้าจีนทีเพิมขนึ, อานิสงส์ทีได้รับจากการฟนตัว
ของการค้าโลกมีไม่มาก และความไม่แน่นอนที
เพิมขนึจากสงครามการค้าทียกระดับขึน 
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ในเดือนพ.ค.2024 ผลผลิตทางการเกษตรเพิมขนึ โดยมปีจจัยสนับสนุนหลักมาจากผลผลิตทุเรยีนที
ก่อนหน้านอีอกมาชา้กว่าปกติเนอืงจากเผชญิสภาพอากาศทรีอ้นและแล้งจัด สอดคล้องกับการส่งออก
ทุเรยีนไทยในเดือนเดียวกันทขียายตัวได้ดีอย่างไรก็ตาม ในช่วงครงึปหลัง ผลผลิตทางการเกษตรที
ออกผลผลิตในช่วงปลายป อาทิ ข้าวนาป ยางพารา อาจได้รับผลกระทบจากภาวะลานีญาทีอาจ
ก่อให้เกิดความเสยีงจากการเกิดภาวะนาท่วมขงัในบางพืนทผีลผลิตทางการเกษตรได้ 

Agricultural production index Key agricultural productions growth in May 2024 
(%YoY)

สภาพอากาศทไีม่เอืออํานวย อาจกระทบต่อผลผลิตทางการเกษตรโดยรวม
ในชว่งทเีหลือของป 2024

Source: OAE
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กนง. มแีนวโน้มคงอัตราดอกเบยีนโยบายทรีะดับ 2.50% ไปตลอดทังป 2024 ท่ามกลางแรง
กดดันเงินเฟอทมีเีพิมขึนและแรงกดดันจากนโยบายการเงินทัวโลกทตึีงตัวนานกว่าคาด 
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Source: CEIC calculated by KResearch

(%YoY)

• ในช่วงทีเหลือของป 2024 เงินเฟอไทยคาดว่าจะ
กลับสู่กรอบเปาหมายของ ธปท. ที 1-3% โดยเงิน
เฟอทัวไปเฉลียคาดว่าจะอยู่ทีราว 1.0% ในไตรมาส 
3/2024 และอาจเร่งตัวสูงขึนมาอยู่ทีราว 2.0% ใน
ไตรมาส 4/2024 ตามปจจัยฐานตาในปก่อนหน้า 

 
• น อกจ า กนี  ภา ครัฐ มีก าร ทยอ ยล อยตั วรา คา

พลังงานในประเทศท่ามกลางภาระหนีกองทุน
นามันและกฟผ. ทีอยู่ในระดับสูง  

 
• ส่งผลให้เงินเฟอทัวไปเฉลียป 2024 ของไทยคาด

ว่าจะอยู่ท ี0.8% 
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Thai exports (%YoY)
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Production index (%YoY)

Manufacturing production index

Agricultural production index


