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Key Findings: 

ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยตดิตามการเปลี่ยนแปลงการถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุน้ไทยมา
อย่างต่อเนื่องนานกว่า 15 ปี และไดเ้ผยแพร่บทความเพื่อใหค้วามรูแ้ก่นกัลงทุนเป็นประจ าทุกปี อย่างไรกต็าม ยงัพบว่ามี
การน าเสนอขอ้มลูเกีย่วกบัการซื้อขายสุทธแิละมลูค่าการถอืครองหุน้ของนกัลงทุนต่างประเทศในตลาดหุน้ไทยทีอ่าจท าให้
เกดิความเขา้ใจคลาดเคลื่อนได้ ดงันัน้ จงึขอสรุปขอ้มลูเพื่อสรา้งความรูค้วามเขา้ใจเกีย่วกบัการถอืครองหุน้ของนักลงทุน
ต่างประเทศในตลาดหุน้ไทย ดงันี้ 

• มูลค่าการซ้ือขายสุทธิเพียงอย่างเดียวนัน้ ไม่สามารถสะท้อนถึงมูลค่าการถือครองหุ้นของนักลงทุน
ต่างประเทศในตลาดหุ้นไทยได้อย่างครบถ้วน เน่ืองจากมีหลายปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อจ านวนหุ้นท่ี  
นักลงทุนถือครอง อาท ิการเปลีย่นแปลงราคาหลกัทรพัย์ มลูค่าการซื้อขายสุทธ ิการเปลีย่นแปลงโครงสร้าง         
ผู้ถือหุ้นของนักลงทุนกลยุทธ์  การ เข้าจดทะ เบียนและการเพิกถอนการ เ ป็นบริษัทจดทะเบียน 
การเปลี่ยนแปลงราคาพาร์ เป็นต้น ดงันัน้ จึงไม่อาจด่วนสรุปว่าการขายสุทธิของนักลงทุนต่างประเทศ
หมายถึงการถอนตวัจากตลาดหุ้นไทย 

• มูลค่าการถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศท่ีปรบัเพ่ิมขึ้นหรือลดลงส่วนใหญ่เป็นผลจากการ
เปล่ียนแปลงราคาหลกัทรพัยท่ี์ถือครองเป็นส าคญั เนื่องจากผลศกึษาที่ผ่านมา พบว่า ส่วนใหญ่ประมาณ 
70% - 80% ของมลูค่าการถอืครองหุน้เป็นการถอืครองหุน้ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของ SET50 Index   

• ตลาดหลกัทรพัย์ฯ เปิดเผยขอ้มลูภาพรวมการถอืครองหุน้ของนกัลงทุนต่างประเทศปีละครัง้ เนื่องจากใชข้อ้มลู
การปิดสมุดทะเบยีนเพื่อประชุมประจ าปีผูถ้อืหุน้ทีบ่รษิทัจดทะเบยีนจะต้องมกีารปิดสมุดทะเบยีนเพื่อรวบรวม
รายชื่อปีละหนึ่งครัง้ ซึ่งขอ้มลูการปิดสมุดนี้จะท าใหเ้หน็ภาพรวมของการถอืครองหุน้ และสามารถจ าแนกเป็น
รายสญัชาตไิด ้

• ตลาดหลกัทรพัยฯ์ พฒันาโปรแกรมอตัโนมตัใินการค านวณมลูค่าการถอืครองหุ้นของนกัลงทุนต่างประเทศตัง้แต่
ปี 2564 โดยใชจ้ากขอ้มลู Big Data จากระบบต่างๆ ของตลาดหลกัทรพัย์ ทัง้ 1) ขอ้มลูการปิดสมดุทะเบยีนเพื่อ
รวบรวมรายชื่อในฐานขอ้มูลนายทะเบยีน 2) ขอ้มูลการเปลี่ยนแปลงจ านวนหุ้นเนื่องจากกจิกรรม Corporate 
Action ต่างๆ รวมทัง้งานเครดติหุน้ และ 3) ขอ้มลูการซื้อขายหลกัทรพัย ์ซึ่งช่วยใหส้ามารถตดิตามสถติกิารถอื
ครองหุน้ไดร้วดเรว็ขึน้  

• ข้อมูลการขายสุทธิของนักลงทุนต่างประเทศไม่สามารถสะท้อนถึงมูลค่าการถือครองหุ้นของนักลงทุน
ต่างประเทศในตลาดหุ้นไทยได้อย่างครบถ้วนตามท่ีกล่าวมาแล้ว ในรายงานฉบบัต่อไปจะเป็นการรายงาน
ถึงความสมัพนัธ์ระหว่างการซ้ือขายหลกัทรพัยแ์ละมูลค่าการถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศโดยใช้
ข้อมลูสถิติแสดงให้เหน็ข้อเทจ็จริง 

 
Disclaimers: 

ขอ้มลูทีป่รากฎในเอกสารฉบบันี้ จดัท า
ขึ้นบนพื้นฐานของข้อมูลที่มีความ
น่าเชื่อถือ โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้
ความรูแ้ละแนวคดิแก่ผูอ้า่น มใิชก่ารให้
ค า แน ะน าด้ านก ารล งทุน  ตล าด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยมไิด้ใหก้าร
รบัรองในความถูกต้องของขอ้มูล และ
ไม่รบัผดิชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่
เกดิขึน้ อนัเนื่องจากการน าขอ้มลูไมว่่า
ส่วนใดส่วนหนึ่ งหรือทัง้หมดไปใช้
อา้งองิ หรอืเผยแพรไ่มว่่าในลกัษณะใด 
นอกจากนี้  ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ขอสงวนสิทธิในการ
เปลี่ยนแปลง แก้ไข เพิ่มเติมขอ้มูลไม่
ว่าส่วนใดส่วนหนึ่งหรือทัง้หมดตาม
ห ลั ก เ กณฑ์ ที่ เ ห็ น ส มค ว ร  ทั ้ง นี้  
ความเห็นที่ปรากฎในรายงานฉบบันี้ 
เป็นความคิดเห็นส่วนตัวของผู้เขียน 
ไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับความเห็นของ
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 

จดัท าโดย  
สุมิตรา ตัง้สมวรพงษ์  

ฝ่ายวิจยั ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

SET Note 
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 ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยติดตามการเปลี่ยนแปลงการถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้ นไทยมาอย่าง

ต่อเนื่องกว่า 15 ปี และไดเ้ผยแพร่บทความเพื่อใหค้วามรูแ้ก่นักลงทุนเป็นประจ าทุกปี อย่างไรกต็าม ยงัพบว่ามกีารน าเสนอขอ้มลูเกีย่วกบั

การซื้อขายสุทธแิละมูลค่าการถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทยที่อาจท าให้เกดิความเขา้ใจคลาดเคลื่อนได้  ดงันัน้ 

รายงานฉบับนี้จึงมีวัตถุประสงค์เพื่อให้ข้อมูลที่ถูกต้องและชดัเจน รวมถึงอธิบายวิธีการค านวณมูลค่าการถือครองหุ้นของนักลงทุน

ต่างประเทศในตลาดหุน้ไทย เพื่อใหม้คีวามเขา้ใจทีถู่กต้องตรงกนัว่า “มูลค่าการซ้ือขายสุทธิเพียงอย่างเดียวนัน้ไม่สามารถสะท้อนถึง

มูลค่าการถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทยได้อย่างครบถ้วน” เนื่องจากยงัมีปัจจยัอื่นๆ ที่ส่งผลต่อมูลค่า

การถอืครองหุน้ดงักล่าว ดงันัน้ จงึไม่อาจด่วนสรปุว่าการขายสุทธิของนักลงทุนต่างประเทศหมายถึงการถอนตวัจากตลาดหุ้นไทย 

แต่ควรพิจารณาข้อมูลและปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย ตามรายละเอยีดดงันี้ 

   

มูลค่าการซ้ือขายสุทธิไม่ได้เป็นปัจจยัเพียงปัจจยัเดียวท่ีสะท้อนถึงมูลค่าการถือครองหุ้น 

 ในปี 2564 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ไดเ้ผยแพร่รายงาน SET Note ฉบบัที ่4/2564 เรื่อง ส่องนักลงทุนต่างประเทศใน
ตลาดหุน้ไทยในรอบ 10 ปี (2554 - 2563) ทีส่รุปถงึปัจจยัทีม่ผีลต่อมลูค่าการถอืครองหุน้ของนกัลงทุนต่างประเทศและสดัสว่นการถอืครอง
หุ้นของนักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย ซึ่งมีหลายปัจจยั อาทิ การเปลี่ยนแปลงราคาหลักทรัพย์ มูลค่าการซื้อขายสุทธิ การ
เปลี่ยนแปลงโครงสร้างผู้ถือหุ้นของนักลงทุนกลยุทธ์ การ เข้าจดทะเบียนและการเพิกถอนการเป็นบริษัทจดทะเบียน 
การเปลีย่นแปลงราคาพาร ์เป็นตน้ (ตามแสดงไดต้ามภาพที ่1)  

 
ภาพท่ี 1 ปัจจยัท่ีมีผลต่อมลูค่าการถือครองหุ้นของนักลงทนุต่างประเทศ 
และสดัส่วนการถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย 

 

ทีม่า: SET Research, ฝ่ายวจิยั ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
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 ช่วงระยะเวลาใดกต็ามทีน่กัลงทุนต่างประเทศเป็นผูข้ายสทุธใินตลาดหุน้ไทย (SET และ mai) มกัมกีารกล่าว

กันว่า “นักลงทุนต่างประเทศออกจากตลาดหุ้นไทย” หรือ “ตลาดหุ้นไทยไม่น่าสนใจในสายตาของนักลงทุน

ต่างประเทศ” ซึ่งจากข้อเท็จจริงแล้ว การวดัความน่าสนใจของตลาดหุ้นไทยในสายตาของนักลงทุนต่างประเทศ         

ไม่สามารถชี้ชดัด้วย “มูลค่าการซื้อขายสุทธขิองนักลงทุนต่างประเทศ” เพียงปัจจยัเดียว เพราะมูลค่าและสดัส่วนการถือครองหุ้นของ       

นกัลงทุนต่างประเทศเป็นผลจากหลายปัจจยั จงึจ าเป็นตอ้งพจิารณาร่วมกบัปัจจยัอื่นๆ ดว้ย จงึขอยกตวัอย่างพอสงัเขป ดงันี้ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรพัย ์(Price Effects)  เป็นปัจจยัส าคญัทีม่ผีลกระทบต่อมลูค่าการถอืครองหุน้

ของนักลงทุนต่างประเทศ เนื่องจากประมาณ 70% ของมูลค่าการถอืครองหุ้นฯ เป็นหุน้ของบรษิทัจดทะเบยีนใน

กลุ่ม SET50 ดงันัน้ มูลค่าการถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศจึงเคลื่อนไหวไปในทิศทางและขนาด

ใกล้เคียงกบัการเคลื่อนไหวของ SET50 Index 

การซ้ือขายสุทธิของนักลงทุนต่างประเทศ (net trading position: net sold / net bought)  หรอืมูลค่าการซือ้ขายสุทธิ

ของนักลงทุนต่างประเทศ สะท้อนเพยีงการซือ้หรอืขายหุน้ของนักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุน้ในช่วงเวลาหนึ่งๆ ( flow)   

ไม่สามารถอธบิายสถานะความมัง่คัง่ (wealth) หรือมูลค่าการถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศ (portfolio) ในตลาด    

หุน้ไทยได ้เน่ืองจากการศกึษาทีผ่่านมา พบว่า ประมาณ 80% ของมูลค่าการถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศเป็น

การถือ Foreign shares เป็นการลงทุนระยะยาว นักลงทุนต่างประเทศแทบจะไม่น าหุ้นกลุ่มนี้มาซื้อขาย ยกเว้นการซื้อขายเพื่อ

เปลีย่นแปลงโครงสรา้งผูถ้อืหุน้ทีเ่ป็นเจา้ของกจิการ สงัเกตไดจ้ากแต่ละปีแทบจะไม่มกีารซือ้ขาย Foreign shares ดงันัน้ การซือ้ขายสทุธทิี่

เราเหน็เป็นกระแสเงนิจากการท าก าไรในระยะกลางและระยะสัน้ของนักลงทุนต่างประเทศ ขณะทีค่วามมัง่คัง่หรอืมลูค่าถอืครองหุน้ของนกั

ลงทุนแทบไม่เปลีย่นแปลงจากการขายสทุธขิองนกัลงทุนต่างประเทศ 

การเข้าจดทะเบียนใหม่ในตลาดหุ้นไทย (new listing companies) เป็นอกีปัจจยัหนึ่งทีม่โีอกาสท าใหม้ลูค่าการ

ถอืครองหุน้ในตลาดหุน้ไทยเพิม่ขึน้ เน่ืองจากเขา้มาซือ้หุน้ของบรษิทัจดทะเบยีนเขา้ใหม่ในตลาดหุน้ไทยจากการที่

บรษิทัจดทะเบยีนนัน้ๆ มธีุรกจิทีน่่าสนใจ มขีนาดใหญ่พอ มสีทิธอิอกเสยีงในทีป่ระชุมผูถ้อืหุ้น หรอืตามเงื่อนไขของ

นกัลงทุนต่างประเทศก าหนด อาจสง่ผลใหส้ดัสว่นมลูค่าการถอืครองหุน้โดยนกัลงทุนต่างประเทศต่อมลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคารวมทัง้ตลาด

เพิม่ขึน้ได ้ในทางตรงขา้ม หากบรษิทัจดทะเบยีนไทยไม่เป็นไปตามเงื่อนไขของการลงทุนของนกัลงทุนต่างประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ

อาจไม่ซือ้ขายหุน้นัน้ๆ เพื่อถอืครองหุน้กส็ง่ผลใหส้ดัสว่นมลูค่าการถอืครองหุน้โดยนกัลงทุนต่างประเทศต่อมลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาด

รวมทัง้ตลาดลดลง (decrease in percentage of foreign holding value) และในทางกลบักนั  

การเพิกถอนบริษทัจดทะเบียนออกจากตลาด (delisted companies) เมื่อบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ๆ เพกิ

ถอนออกจากตลาด มลูค่าหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ จะไม่ปรากฏในระบบของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

สง่ผลใหม้ลูค่าการถอืครองหุน้โดยรวมของนกัลงทุนต่างประเทศลดลง ดงันัน้ หากบรษิทัจดทะเบยีนมี

สดัสว่นมลูค่าการถอืครองหุน้โดยนกัลงทุนต่างประเทศในสดัสว่นทีส่งูและเพกิถอนออกจากตลาด จะสง่ผล

ใหม้ลูค่าการถอืครองหุน้โดยรวมลดลง และสดัสว่นมลูค่าการถอืครองหุน้โดยนกัลงทุนต่างประเทศลดลง  

กิจกรรม Corporate Action / การใช้สิทธ์ิต่างๆ ส่งผลต่อจ านวนหุน้จดทะเบยีน อาท ิการเปลีย่นแปลงทุนจดทะเบยีน การเปลีย่นแปลง

ราคาพาร์ การให้สทิธกิารซื้อขายหุ้น การแปลงสภาพจากใบส าคญัแสดงสทิธเิป็นหุ้นสามญั การให้หุ้นปันผล เป็นต้น ดงันัน้ ย่อมส่งผล

กระทบต่อจ านวนหุน้ในการถอืครอง มลูค่าการถอืครอง และสดัสว่นการถอืครองหุน้ของนกัลงทุนต่างประเทศดว้ย 
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ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เปิดเผยข้อมลูภาพรวมการถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศปีละครัง้ 
จากข้อมูลการปิดสมดุทะเบียนเพ่ือประชุมสามญัประจ าปีผู้ถือหุ้น 

 ในการศึกษาถึงมูลค่าการถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศ จะพิจารณาตัง้แต่ต้นทางที่หุ้นเข้ามาสู่กระบวนการซื้อขาย

หลกัทรพัย ์นัน่กค็อื กระบวนการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ IPO ซึง่จะเหน็ไดว้่า นักลงทุนสามารถเลอืกรบัหุน้ IPO ไดห้ลายวธิ ีทัง้ 1) การรบัใบ

หลักทรัพย์ 2) การรับหุ้น IPO โดยฝากเข้าบญัชีของผู้ออกหลักทรัพย์หรือ  Issuer Account และ 3) การรับหุ้น IPO เข้าบัญชีซื้อขาย

หลกัทรพัยท์ีน่กัลงทุนเปิดไวท้ีบ่รษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ1 ซึง่การบนัทกึขอ้มลูความเป็นเจา้ของหุน้กจ็ะมลีกัษณะแตกต่างกนั กล่าวคอื 

1) ขอ้มูลการถอืครองหุน้ของนักลงทุนผูถ้อืใบหลกัทรพัย ์โดยปกตินายทะเบยีนหลกัทรพัย ์หรอืในทีน่ี่กค็อื บรษิทั ศูนยร์บัฝาก

หลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั (TSD) ปฏบิตัหิน้าทีต่ามมาตรา 224 แห่งพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ 

เป็นผูด้แูลบญัชผีูถ้อืหุน้ 

2) ข้อมูลการถือครองหุ้นของนักลงทุนที่ฝากไว้ในระบบไร้ใบหลกัทรพัย์ (scripless) ภายใต้บญัชผีู้ออกหลกัทรพัย์ (Issuer 

Account) จะบนัทกึอยู่ระบบรบัฝากหลกัทรพัยซ์ึง่เป็นอกีระบบหนึ่งของ TSD ซึง่แยกกนัเดด็ขาดจากระบบของนายทะเบยีน

หลกัทรพัย ์และ 

3) ขอ้มูลการถอืครองของนักลงทุนทีฝ่ากไวใ้นระบบไรใ้บหลกัทรพัย ์ (scripless) โดยฝากหุน้เขา้บญัชซีือ้ขายหลกัทรพัย์ที่นัก

ลงทุนเปิดไวท้ีบ่รษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ ขอ้มลูการถอืครองหุน้ของนกัลงทุนแต่ละรายจะบนัทกึในระบบของบรษิทัหลกัทรพัยแ์ต่

ละแห่ง ซึ่ง TSD ในฐานะศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ที่เป็นผู้ดูแลระบบจะเหน็ขอ้มูลเพยีง 1) บญัชกีารถือครองหุ้นรวมของนัก

ลงทุนทีเ่ป็นลกูคา้ของบรษิทัหลกัทรพัย ์และ 2) บญัชขีองบรษิทัหลกัทรพัยท์ีแ่ยกออกจากบญัชขีองลกูคา้ 

 ดงันัน้ ณ จุดเวลาใดๆ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไม่ว่าเป็นระบบซือ้ขายหลกัทรพัย ์ระบบนายทะเบยีน หรอืระบบรบัฝากหลกัทรพัยจ์ะ   

ไม่สามารถเรยีกดขูอ้มลูการถอืครองหุน้ในระดบับญัชขีองนกัลงทุนได ้จนกระทัง่ 

1) บรษิัทจดทะเบยีนแต่ละบรษิัท (ที่ผู้ถือหุ้นหรอืนักลงทุนมหีุ้นในการครอบครอง) จะแจ้งข่าวปิดสมุดทะเบยีนเพื่อรวบรวม

รายชื่อผูถ้อืหุน้เขา้มาในระบบของตลาดหลกัทรพัยฯ์  

2) ข่าวการปิดสมุดทะเบยีนจากระบบของตลาดหลกัทรพัยจ์ะส่งยงัระบบงานนายทะเบยีนหลกัทรพัยแ์ละระบบงานของศนูยร์บั

ฝากหลกัทรพัยเ์พื่อรวบรวมรายชื่อผูถ้อืหุน้  

3) TSD ในฐานะศูนย์รบัฝากหลกัทรพัย์ จะแจ้งข่าวไปยงัสมาชกิที่เป็นบริษัทหลกัทรพัย์หรือผู้ให้บริการรบัฝากหลกัทรพัย์  

(ผูดู้แลรกัษาทรพัยส์นิ / ผูดู้แลผลประโยชน์) ใหน้ าส่งรายชื่อนักลงทุนและการถอืครองหุน้ ณ วนัปิดสมุดทะเบยีนมายงัระบบ

ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์ 

4) สมาชกิศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์น าสง่รายชื่อนกัลงทุนและการถอืครองหุน้ในระบบไรใ้บหลกัทรพัยใ์นสว่นของลกูคา้มายงั 

TSD ทีท่ าหน้าทีเ่ป็นศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์

5) TSD ทีท่ าหน้าทีเ่ป็นศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย์ น าส่งรายชื่อนักลงทุนและการถอืครองหุน้ในระบบไรใ้บหลกัทรพัยท์ัง้หมด ทัง้ที่

ไดร้บัจากสมาชกิและบญัช ีIssuer Account ให ้TSD ในฐานะนายทะเบยีนหลกัทรพัย ์

6) TSD ในฐานะนายทะเบียนหลักทรัพย์รวบรวมรายชื่อนักลงทุนและการถือครองหุ้นที่ได้รับจากศูนย์รับฝากหลกัทรพัย์  

(ข้ อ มู ล จ า ก ร ะบบ ไ ร้ ใ บ หลัก ท รัพ ย์ )  กับ ร า ย ชื่ อ นั ก ล ง ทุ น แ ล ะ ก า ร ถื อ ค ร อ งหุ้ น ที่ ถื อ เ ป็ น ใ บห ลักท รัพย์  

                                                           
1 สามารถดรูายละเอยีดเพิม่เตมิไดจ้าก SET Note 5/2564 จองหุน้ IPO เลอืกรบัหุน้แบบไหนด:ี ใบหุน้หรอื โอนหุน้เขา้บญัช ี
https://storage.googleapis.com/sg-prd-set-mis-cms/common/research/431.pdf 

https://storage.googleapis.com/sg-prd-set-mis-cms/common/research/431.pdf
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(ขอ้มลูจากระบบใบหลกัทรพัย)์ ซึง่จะไดภ้าพรวมทัง้หมดของการถอืครองหุน้ของนกัลงทุนทัง้หมดของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ๆ 

แลน าสง่ใหบ้รษิทัจดทะเบยีนตามการรอ้งขอเขา้มาในระบบของตลาดหลกัทรพัย์  

 ทัง้นี้ กระบวนการน าสง่ขอ้มลูรายชื่อนกัลงทุนและการถอืครองหุน้ตามทีก่ล่าวมาแลว้ขา้งตน้จะเป็นไปโดยอตัโนมตั ิดงัแสดง  
ตามภาพที ่2 โดยกระบวนการท างานต่างๆ เป็นไปตามมาตรา 225 แห่งพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์2 

ภาพท่ี 2 กระบวนการรวบรวมรายช่ือนักลงทุนท่ีเป็นผูถ้ือหุ้นและรายละเอียดการถือครองหุ้นในตลาดหุ้นไทย 

 
ทีม่า: ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 ดงันัน้ เพื่อศกึษาและดแูลการถอืครองหุน้ของนกัลงทุนต่างประเทศในตลาดหุน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดศ้กึษาถงึขอ้มลูการถอืครอง

หุน้ของนักลงทุนต่างประเทศทุกปี โดยใชข้อ้มูลการถอืครองหุน้ของนักลงทุนต่างประเทศของแต่ละบรษิทัจากขอ้มูลการปิดสมุดทะเบยีน

หลงัจากบรษิทัจดทะเบยีนมกีารปิดสมุดทะเบยีนเพื่อประชุมสามญัประจ าปีของผูถ้อืหุน้ ซึง่บรษิทัจดทะเบยีนทุกบรษิทัจ าเป็นตอ้งรวบรวม

รายชื่อเพื่อจดัประชุมประจ าปี ตามมาตรา 98 แห่งพระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 ทีก่ าหนดใหค้ณะกรรมการต้องจดัใหม้ี

การประชุมผู้ถือหุ้น เ ป็นการประชุมสามัญประจ า ปีผู้ถือหุ้น  ภายใน 4 เดือนนับแ ต่วันสิ้นสุดของรอบปีบัญชีของบริษัท

จดทะเบยีนของแต่ละบรษิทั  

 จากภาพรวมการถือครองหุ้นของบรษิัทจดทะเบยีนแต่ละบรษิัทที่สามารถจ าแนกเป็นนักลงทุนไทยและนักลงทุนต่างประเทศ 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยฝ่ายวจิยั จะค านวณมลูค่าการถอืครองหุน้กต่็อเมื่อมบีรษิทัจดทะเบยีนมากพอทีอ่ธบิายภาพรวมของถอืครองหุ้นของ

ทัง้ตลาด โดยพจิารณาจาก 

                                                           
2 https://www.sec.or.th/TH/Documents/ActandRoyalEnactment/Act/act-sea2535-codified.pdf ในหน้าที ่89 

https://www.sec.or.th/TH/Documents/ActandRoyalEnactment/Act/act-sea2535-codified.pdf
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1) มูลค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization) ของบริษทัจดทะเบียนทัง้หมดท่ีปิดสมุดทะเบียนมีมูลค่า

รวมกนัแล้วมากกว่า 95% ของมูลค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดรวมทัง้ตลาด (Total Market Capitalization) ทัง้นี้ 

เพื่อใหข้อ้มลูดงักล่าวสามารถอธบิายภาพรวมของการถอืครองหุน้ในตลาดหุน้ไทยได ้

2) จ านวนหุ้นรวมจากการปิดสมุดทะเบียนของแต่ละบริษทัจดทะเบียนต้องมีความแตกต่างจากจ านวนหุ้นจดทะเบียน

ของหลกัทรพัยนั์น้ๆ ณ วนัค านวณไม่เกิน 3% (เนื่องจากการปิดสมุดทะเบยีนของแต่ละบรษิัทจดทะเบยีนไม่ได้เกดิขึน้  

พรอ้มกนัในวนัเดยีวกนั หรอืไม่ไดพ้รอ้มกนัในวนัค านวณ อาจท าใหจ้ านวนหุน้ทีร่วมไดจ้ากขอ้มูลการปิดสมุดทะเบยีนของ

บรษิทัจดทะเบยีนแต่ละบรษิทัอาจแตกต่างจากจ านวนหุน้ ณ วนัทีค่ านวณ ท าใหต้อ้งมกีารปรบัขอ้มลูดว้ยกจิกรรม Corporate 

Action ต่างๆ ทีม่ผีลต่อจ านวนหุน้ อาท ิขอ้มูลเพิม่ทุน ลดทุน แตกพาร ์แจกหุน้ปันผล เป็นต้น เพื่อใหจ้ านวนหุน้จากการปิด

สมุดทะเบยีนเท่ากบัหรอืใกลเ้คยีงกบัจ านวนหุน้จดทะเบยีน ณ วนัค านวณ 

 และเมื่อไดจ้ านวนหุน้ในการถอืครองแลว้จะค านวณมลูค่าจากราคาปิด (Closing Price)  ณ วนัทีค่ านวณ ท าใหต้ลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ทราบถึงมูลค่าการถือครองหุ้นของนักลงทุนของต่างประเทศ และจากข้อมูลการปิดสมุดทะเบียนชุดน้ีจะให้ทราบถึงสญัชาติและ

ประเภทหลกัทรพัยต์ามสิทธิการออกเสียงในท่ีประชุมผูถื้อหุ้น และตลาดหลกัทรพัยฯ์ มีการเปิดเผยข้อมูลน้ีปีละครัง้ 

 

 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ติดตามการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศอยา่ง
ต่อเน่ือง โดยพฒันาโปรแกรมค านวณมูลค่าการถือครองหุ้นอตัโนมติัจากข้อมลู Big Data เพื่อให้สามารถ
ติดตามการเปล่ียนแปลงรายวนัได้ 

 
 ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตดิตามการเคลื่อนไหวของการถอืครองหุน้ในตลาดหุน้ไทยไดอ้ย่างต่อเนื่อง โดยพฒันาโปรแกรมอตัโนมตัใิน

การค านวณมลูค่าการถอืครองหุน้ โดยใชจ้ากขอ้มลู Big Data จากระบบต่างๆ ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ (ตามภาพที ่3) ทีม่สี่วนเกีย่วขอ้งกบั

การเปลีย่นแปลงจ านวนหุน้ ไดแ้ก่  1) ขอ้มูลการปิดสมุดทะเบยีนเพื่อรวบรวมรายชื่อในฐานขอ้มลูนายทะเบยีน  2) ขอ้มูลการเปลีย่นแปลง

จ านวนหุ้นเนื่องจากกจิกรรม Corporate Action ต่างๆ รวมทัง้งานเครดติหุ้นในระบบนายทะเบยีนหลกัทรพัย์ และ 3) ขอ้มูลการซื้อขาย

หลกัทรพัย์ ซึง่ช่วยใหส้ามารถตดิตามสถติกิารถอืครองหุน้ไดร้วดเรว็ขึน้ ลดจ านวนคนทีม่สี่วนเกีย่วขอ้งและลดขอ้ผดิพลาดจากการท างาน

ของผูว้จิยั (Human Error) ซึง่ไดท้ดสอบระบบนี้มาตัง้แต่ปี 2564 และพบว่าไดผ้ลลพัธใ์กลเ้คยีงกบัมลูค่าการถอืครองหุน้ทีค่ านวณจากขอ้มลู

การปิดสมุดทะเบยีนทีเ่ปิดเผยปีละครัง้ตามทีก่ล่าวแลว้มาขา้งตน้ 

 

ภาพท่ี 3 ขอ้มูลท่ีใช้ในการค านวณมูลค่าการถือครองหุ้นในโปรแกรมค านวณอตัโนมติั 

 
ทีม่า: ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
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 ในการจ าลองพอรต์การถอืครองหุน้ของนกัลงทุนต่างประเทศ จะค านวณจากจ านวนหุน้รายวนั โดยพจิารณาตัง้แต่วนัทีน่กัลงทุนมี
การถอืครองหุน้ของบรษิทัจดทะเบยีนแต่ละบรษิทั โดยขอ้มลู “จ านวนหุ้น ณ ต้นวนั” อาจเป็นจ านวนหุน้การไดม้าการจองหุน้ IPO หรอื 
จ านวนหุน้ทีป่รากฏตามขอ้มลูการปิดสมุดทะเบยีน หรอืจ านวนหุน้ในการถอืครอง กระทบยอดดว้ยกจิกรรมต่างๆ ทีผ่ลต่อยอดหุน้ และ
สดุทา้ยจะได ้“จ านวนหุ้น ณ ส้ินวนั” ตามและ “จ านวนหุ้น ณ ส้ินวนั” จะกลายเป็นขอ้มลูตัง้ตน้ หรอื จ านวนหุน้ ณ ตน้วนั ของวนัถดัไป 
ตามรายละเอยีดขา้งล่างนี้ 
 

 จ านวนหุ้น ณ ต้นวนั XXX,XXX 

 บวก / ลบ การเปลีย่นแปลงจ านวนหุน้ตามกจิกรรมต่างๆ (ถา้มกีจิกรรมนัน้ๆ เกดิขึน้) 

  บวก  จ านวนหุน้ทีน่กัลงทุนซือ้สุทธ ิ XXX,XXX  

  ลบ  จ านวนหุน้จากขายสุทธ ิ XXX,XXX  

  บวก  จ านวนหุน้ทีน่กัลงทุนไดร้บั จากการใชส้ทิธิจ์องซื้อหุน้ออกใหม ่(XR) XXX,XXX  

  บวก  จ านวนหุน้ทีน่กัลงทุนไดร้บั จากการใชส้ทิธิซ์ื้อหุน้ตามใบส าคญัแสดงสทิธ ิ(XE) XXX,XXX  

  บวก  จ านวนหุน้ทีน่กัลงทุนไดร้บั จากการใชส้ทิธิอ์ื่นตามตราสารการเงนิทีน่กัลงทุนถอืครอง XXX,XXX  

  บวก  จ านวนหุน้ทีน่กัลงทุนไดร้บั จากการทีบ่รษิทัจดทะเบยีนใหหุ้น้ปันผล (stock dividend) XXX,XXX  

  บวก  จ านวนหุน้ทีน่กัลงทุนไดร้บั จากกจิกรรมเพิม่ทุนเป็นการทัว่ไป (Public Offering) XXX,XXX  

  บวก  จ านวนหุน้ทีน่กัลงทุนไดร้บั จากกจิกรรมเพิม่ทุนแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) XXX,XXX  

  บวก  จ านวนหุน้ทีน่กัลงทุนไดร้บั จากกจิกรรมการใชส้ทิธิ ์ESOP/EJIP ของพนกังาน XXX,XXX  

  บวก  จ านวนหุน้ทีเ่ปลีย่นแปลง จากกจิกรรม PO จากจ านวนหุน้เดมิทีบ่รษิทัจดทะเบยีนมอียู่แลว้ 

 ลบ  จ านวนหุน้ทีล่ดลงของผูถ้อืหุน้เดมิ (สว่นใหญ่เป็นบรษิทัจดทะเบยีน) ทีน่ ามากระจาย   

 บวก  จ านวนหุน้ทีเ่พิม่ขึน้ของนกัลงทุนไดร้บัจากการใชส้ทิธิ ์

XXX,XXX  

  บวก / ลบ  จ านวนหุน้ทีเ่ปลีย่นแปลง จากกจิกรรมการลดทุนเฉพาะราย XXX,XXX  

  ลบ  จ านวนหุน้ทีล่ดลง จากกจิกรรมการลดทุนทุกราย XXX,XXX  

  บวก / ลบ  จ านวนหุน้ทัง้หมดทีเ่ปลีย่นแปลง จากกจิกรรมควบรวมกจิการ XXX,XXX  

  บวก / ลบ  จ านวนหุน้ทัง้หมดทีเ่ปลีย่นแปลง จากการเปลีย่นแปลงราคาพาร ์ XXX,XXX  

  บวก / ลบ จ านวนหุน้ทัง้หมดทีเ่ปลีย่นแปลง จากกจิกรรมอื่นๆ XXX,XXX  

 
จ านวนหุ้น ณ ส้ินวนั 

 XXX,XXX 

(หมายเหตุ: ตวั x เป็นตวัเลขแทนจ านวนหุน้ ซึง่แต่ละกจิกรรมไม่ไดเ้ป็นจ านวนเดยีวกนั) 
 ส าหรบัมูลค่าการถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศ ณ ส้ินวนั ของทัง้ตลาด จะได้จากผลรวมของการคณูจ านวนหุ้น

ในการถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศของแต่ละหลกัทรพัย์ (Holding Shares) ณ ส้ินวนั กบัราคาหลกัทรพัย์นัน้ๆ ณ       

ส้ินวนั (Closing Price) อย่างไรกต็าม ทุกครัง้ทีบ่รษิทัจดทะเบยีนปิดสมุดทะเบยีน ขอ้มลูการถอืครองหุน้จากการปิดสมุดทะเบยีนนัน้ๆ จะ

ถูกน ามาเป็นขอ้มลูตัง้ตน้ในการค านวณใหม่เพื่อลดความคลาดเคลื่อนของมลูค่าการถอืครองหุน้ 

 ดงันัน้ จากการจ าลองพอรต์การถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศตามท่ีกล่าวมาข้างต้น จะเหน็ได้ว่า มูลค่าการถือ

ครองหุ้นของนักลงทุนขึน้อยู่กบัหลายปัจจยั ไม่สามารถใช้เพียงข้อมูลการซ้ือขายสุทธิเป็นเพียงปัจจยัเดียวในการอธิบายได้ 

ดงันัน้ ในบางช่วงเวลาท่ีมีการเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกบัการถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศท่ีอาจก่อให้เกิดความเข้าใจท่ี

คลาดเคลื่อนของข้อเท็จจริง ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะเผยแพร่มูลค่าการถือครองหุ้นท่ีเป็นผลจากการค านวณของโปรแกรม

อัตโนมติัเพื่อให้ทราบถึงข้อเท็จจริง และในฉบบัต่อไปจะมาให้ข้อมูลเพ่ิมเติมเก่ียวกับความสัมพนัธ์ระหว่างการซ้ือขาย

หลกัทรพัยแ์ละการถือครองหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศจากข้อมูลตวัเลขสถิติต่อไป 

 


