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ในการประชุม FOMC วันที่ 17-18 ก.ย. นี้ คาดว่าเฟดจะปรับลดดอกเบี้ย
นโยบาย 0.25% ลงมาอยู่ที่ระดับ 5.00-5.25% หลังจากที่ก่อนหน้านี้นาย
เจอโรม พาวเวล ประธานเฟด ได้มีการส่งสัญญาณในการประชุมแจ็กสัน 
โฮลว่าถึงเวลาแล้วที่จะต้องลดดอกเบี้ย ท่ามกลางตัวเลขเงินเฟ้อที่มีทิศทาง
ชะลอลงสู่เป้าหมายที่ 2.0% โดยเงินเฟ้อทั่วไปสหรัฐฯ เดือนส.ค. ปรับลดลง
มาอยู่ที่ 2.5% YoY ต ่าสุดนับตั้งแต่เดือนก.พ. 2564 และต ่ากว่าที่ตลาดคาด
ที่ 2.6% YoY เล็กน้อย ประกอบกับตลาดแรงงานสหรัฐฯ สะท้อนภาพอ่อน
แรงลง โดยการจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนส.ค. เพิ่มขึ้นน้อยกว่าคาดที่ 
142,000 ต าแหน่ง และอัตราว่างเดือนส.ค. อยู่ที่ 4.2% 

นอกจากนี้ ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่าเฟดอาจส่งสัญญาณผ่าน Dot Plot 
ปรับลดดอกเบี้ยอีก 2 ครั้ง ครัง้ละ 0.25% ในทุกการประชุมที่เหลือในเดือน
พ.ย. และ ธ.ค. ของปีนี้ ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายคาดว่าจะปรับลดลง
มาอยู่ที่ 4.50-4.75% ณ สิ้นปี 2567 (รูปที่ 1) เนื่องจากมองว่าเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ มีแนวโน้มชะลอตัวลงสู่ภาวะ ‘Soft landing’ มากกว่าจะเข้าสู่ภาวะ
เศรษฐกิจถดถอย ขณะที่เงินเฟ้อมีแนวโน้มทยอยลดลงสู่ระดับเป้าหมาย
อย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเดือนส.ค. ล่าสุดยังคงเร่งขึ้น
จากเดือนก่อนหน้า ดังนั้น ศูนย์วิจัยกสิกรไทยจึงมองว่ายังคงไม่มีความ
จ าเป็นที่เฟดจะต้องปรับลดดอกเบี้ยนโยบายอย่างรวดเร็วและรุนแรงถึงครั้ง
ละ 0.50% ในการประชุมครั้งที่เหลือของปีนี้  

ขณะที่ตลาดส่วนใหญ่มองว่าเฟดมีโอกาสปรับลดดอกเบี้ยนโยบายถึงครั้งละ 
0.50% ในการประชุมเดือนพ .ย. หรือ ธ.ค. นี้ โดยจากการอ้างอิง Fed 
Funds Future ของ CME FedWatch Tool ณ วันที่ 12 ก.ย. 2567 ตลาด
ส่วนใหญ่มองว่าอัตราดอกเบ้ียนโยบายจะปรับลดลงมาอยู่ที่ราว 4.25-4.50% 
หรือ 4.00-4.25% ณ สิ้นปี 2567  

การประชุม FOMC วันที่ 17-18 ก.ย. 2567  

คาดเฟดปรบัลดดอกเบ้ีย 0.25%  

และส่งสัญญาณปรบัลดดอกเบี้ยอีก 2 ครัง้ในปีน้ี 
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2 ทั้งนี้ ค่าเงินดอลลาร์ฯ ได้อ่อนค่าอย่างรวดเร็วในช่วง 1-2 เดือนที่ผ่านมา
ท่ามกลางการคาดการณ์ของตลาดเกี่ยวกับการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายของ
เฟด ส่งผลให้ค่าเงินบาทแข็งค่าเมื่อเทียบกับค่าเงินดอลลาร์ ฯ กว่า 5.0% 
นับตั้งแต่ต้นเดือนก.ค. ที่ผ่านมา ซึ่งเมื่อมองไปข้างหน้า ทิศทางค่าเงิน
ดอลลาร์ฯ และค่าเงินบาทยังมีแนวโน้มผันผวนไปตามข้อมูลเศรษฐกิจและ
เงินเฟ้อที่ออกมา  

ในการประชุม FOMC ในเดือนก .ย. นี ้จะมีการเผยแพร่ประมาณการ
เศรษฐกิจและเงินเฟ้อ ซึ ่งศูนย์ว ิจ ัยกสิกรไทยคาดว่าเฟดอาจปรับลด
คาดการณ์เศรษฐกิจสหรัฐฯ ปี 2567 ลงจากประมาณการรอบที่แล้ว  โดย
เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มขยายตัวได้ที่ราว 2.4% ในปีนี้ ซึ่งในไตรมาส 
4/2567 เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มขยายตัวต ่ากว่า 2.1% YoY ที่เฟด
คาดการณ์ไว้ในประมาณการเดือนมิ.ย. ที่ผ่านมา โดยคาดว่าจะได้รับแรง
กดดันจากการใช้จ่ายผู ้บริโภคที่มีแนวโน้มชะลอลง  ขณะที่การเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ อาจก่อให้เกิดความไม่แน่นอนต่อทิศทางเศรษฐกิจใน
ระยะข้างหน้าได้ 

 

 

 

 

 

  

 
รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 

รปูที ่1 ศนูยว์จิยักสกิรไทยมองเฟดปรบัลดดอกเบีย้ไปอยูท่ีร่ะดบั 4.50-4.75% ณ สิน้ป ี2567  

Source: KResearch, CME FedWatch Tool (data as of September 12, 2024) 
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